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Gesetz uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz - VAG)

VAG
Ausfertigungsdatum: 01.04.2015
Vollzitat:

"Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 8.
Juli 2019 (BGBI. I S. 1002) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt gedndert durch Art. 10 G v. 25.3.2019 | 357

Hinweis: Anderung durch Art. 7 G v. 8.7.2019 1 1002 (Nr. 26) textlich nachgewiesen, dokumentarisch noch
nicht abschlieBend bearbeitet

1 Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und der
Rlckversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1) geandert worden ist.

FuBBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.1.2016 +++)

(+++ Zur Anwendung vgl. §§ 2, 5, 7, 12, 13, 14, 33, 62, 63, 65, 66, 67, 69,
112, 129, 134, 135, 146, 147, 148, 151, 153, 156, 159, 162, 165, 169,
219, 222, 224, 233, 234, 237, 241, 242, 243, 244, 247, 248, 261, 264,
265, 271, 274, 277, 288, 290, 291, 292, 293, 316, 327, 336, 339, 350,
351, 352, 356 +++)

(+++ Zur Anwendung d. & 155 Abs. 1 vgl. & 8 Abs. 9 SGB 11 +++)

(+++ Amtlicher Hinweis des Normgebers auf EG-Recht:
Umsetzung der

EGRL 138/2009 (CELEX Nr: 32009L0138) +++)

Das G wurde als Artikel 1 des G v. 1.4.2015 |1 434 vom Bundestag mit Zustimmung des Bundesrates beschlossen.
Es ist gem. Art. 3 Abs. 1 Satz 1 dieses G am 1.1.2016 in Kraft getreten. § 355 ist gem. Art. 3 Abs. 1 Satz 2 dieses
G am 11.4.2015 in Kraft getreten.
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§ 286 Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen
§ 287 ZwangsmaBnahmen

Kapitel 4
Drittstaaten

§ 288 Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
§ 289 Gleichwertigkeit
§290 Fehlende Gleichwertigkeit
§291 Ebene der Beaufsichtigung
Kapitel 5

Versicherungs-Holdinggesellschaften
und gemischte Finanzholding-Gesellschaften

§ 292 Gruppeninterne Transaktionen
§ 293 Aufsicht

Teil 6
Aufsicht: Aufgaben und
allgemeine Befugnisse, Organisation

Kapitel 1
Aufgaben und allgemeine Vorschriften

§294 Aufgaben

§ 295 Zustandige Behdrde in Bezug auf EU-Verordnungen

§ 296 Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit

§ 297 Ermessen

§ 298 Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

§ 299 Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse

§ 300 Anderung des Geschéftsplans

§ 301 Kapitalaufschlag

§ 302 Untersagung einer Beteiligung

§ 303 Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung

§ 303a Tatigkeitsverbot fur natlrliche Personen

§ 304 Widerruf der Erlaubnis

§ 305 Befragung, Auskunftspflicht

§ 305a Befugnisse und MaBnahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von Indizes im
Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011

§ 306 Betreten und Durchsuchen von Raumen; Beschlagnahme
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§ 307 Sonderbeauftragter
§ 308 Unerlaubte Versicherungsgeschafte
§ 308a MaBnahmen gegentber PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern

§ 308b MaBnahmen hinsichtlich der Vergabe von Wohnimmobilien-Darlehen; Verordnungsermachtigung
§ 308c Malknahmen bei VerstdlRen gegen die Verordnung (EU) 2017/2402
§ 309 Verschwiegenheitspflicht
§ 310 Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung
Kapitel 2

Sichernde MaBnahmen

§ 311 Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

§ 312 Er6ffnung des Insolvenzverfahrens

§ 313 Unterrichtung der Glaubiger

§ 314 Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen
§ 315 Behandlung von Versicherungsforderungen

§ 316 Erldschen bestimmter Versicherungsvertrage
§ 317 Pfleger im Insolvenzfall

Kapitel 3
Veroffentlichungen

§ 318 Verdffentlichungen
§ 319 Bekanntmachung von MaRnahmen
§ 319a Bekanntmachung von MalBnahmen und Sanktionen wegen Verstdlien gegen die Verordnung (EU)

2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011 oder die Verordnung (EU) 2017/2402

Kapitel 4
Zustandigkeit

Abschnitt 1
Bundesaufsicht

§ 320 Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 321 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehérde
§ 322 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt

§ 323 Verfahren

§ 324 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden

§ 325 Versicherungsbeirat
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§ 332
§ 333
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§335
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§ 337
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§ 339
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§ 343
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§ 349
§ 350
§ 351
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Abschnitt 2
Aufsicht im
Europdischen Wirtschaftsraum

Allgemeine Grundsatze fur die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehérden
Zusammenarbeit bei értlichen Prifungen
Zustellungen

Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbehdérde flr das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung

Meldungen an die Europaische Kommission

Teil 7
Straf- und BuBBgeldvorschriften

Strafvorschriften

BuBgeldvorschriften

Zustandige Verwaltungsbehérde

Beteiligung der Aufsichtsbehdrde und Mitteilungen in Strafsachen

Teil 8
Ubergangs-
und Schlussbestimmungen

Fortsetzung des Geschaftsbetriebs

Weitergeltung genehmigter Geschaftsplane in der Lebensversicherung
Treuhander in der Krankenversicherung

Zuschlag in der Krankenversicherung
Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung
Bestandsschutz fur Rlickversicherungsunternehmen
Bericht Uber die Solvabilitadt und die Finanzlage
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
Einstellung des Geschaftsbetriebs

Fristen flr Berichts- und Offenlegungspflichten
Eigenmittel

Anlagen in Kreditverbriefungen

Standardparameter

Solvabilitatskapitalanforderung

Internes Teilgruppenmodell

Gruppenvorschriften

Risikofreie Zinssatze

Versicherungstechnische Ruckstellungen
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§ 353 Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmaRnahmen fiir risikofreie Zinssatze und
versicherungstechnische Ruckstellungen

§ 354 Uberpriifung der langfristigen Garantien und der MaRnahmen gegen Aktienrisiken

§ 355 Entscheidungen der Aufsichtsbehdérde aus Anlass des Inkrafttretens dieses Gesetzes

§ 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 bis 8

Anlage 1 Einteilung der Risiken nach Sparten

Anlage 2 Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fir mehrere Sparten erteilt wird

Anlage 3 Standardformel zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung (SCR)

Teil 1

Allgemeine Vorschriften
§ 1 Geltungsbereich

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen
1. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 7 Nummer 33 und 34,

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 sowie Unternehmen im Sinne des § 293
Absatz 4,

Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168,
Sicherungsfonds im Sinne des § 223 und
Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.

(2) Die in der Anlage 1 Nummer 22 bis 24 genannten Geschafte fallen nur dann in den Anwendungsbereich
dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen betrieben werden, denen die Erlaubnis fiir eine

der in der Anlage 1 Nummer 19 bis 21 genannten Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden
diese Geschafte Lebensversicherungsgeschaften gleichgestellt. Als Kapitalisierungsgeschafte (Anlage 1
Nummer 23) gelten Geschafte, bei denen unter Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im Voraus
festgesetzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die Ubernommenen Verpflichtungen nach

Dauer und Hohe festgelegt sind. Geschafte nach der Anlage 1 Nummer 24 bestehen in der Verwaltung von
Versorgungseinrichtungen, die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei
Minderung der Erwerbsfahigkeit vorsehen; dazu gehéren auch die Anlage und Verwaltung der Vermdgenswerte.
Bei Geschaften nach Satz 3 dirfen die Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung auch
Garantiezusagen flir die Erhaltung des verwalteten Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.

(3) Fur offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen, die
ausschlieBlich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum Gegenstand haben, gelten nur § 12
Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, die §§ 39, 47 Nummer 12 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305
bis 307, §§ 310 bis 312 und 314. Fir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

(4) FUr Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch bezeichneten Art gelten §

12 Absatz 1, die §§ 13, 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, § 39 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305 bis 307, 310,

312 und 314 entsprechend. Beschliisse der Vertreterversammlung (ber diese Einrichtungen sowie (iber deren
Satzungen und Geschaftsplane bedurfen der Genehmigung der Aufsichtsbehorde; § 8 Absatz 1, § 9 Absatz 1 bis 4
und § 11 gelten hierflir entsprechend.

FuBnote

(+++ 81 Abs. 1 u. 2: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 +++4)

§ 2 Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Soweit 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen einschlieBlich der rechtlich unselbstandigen kommunalen und
kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander im Wege der
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freiwilligen Versicherung Leistungen der Altersvorsorge anbieten, ist fur die diesen Geschaften entsprechenden
Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte ein separater Abrechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte werden ohne die Méglichkeit einer Ubertragung getrennt von den anderen Geschaften der
Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrechnungsverband sind die Vorschriften dieses Gesetzes ber
die Geschafte der Pensionskassen entsprechend anzuwenden; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(2) Fur die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

§ 3 Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungsermachtigung

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dass diese einen Rechtsanspruch haben,
Unterstitzungen gewahren, insbesondere die Unterstitzungseinrichtungen und Unterstlitzungsvereine der
Berufsverbande;

2. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstiitzungskassen;

3. rechtsfahige Zusammenschlisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbanden der Wirtschaft,
wenn diese Zusammenschlisse den Zweck verfolgen, die Versorgungslasten, die ihren Mitgliedern
aus Versorgungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung auszugleichen und wenn diese
Zusammenschlisse ihre Rechtsfahigkeit durch staatliche Verleihung erlangt haben;

4. nicht rechtsfahige Zusammenschlisse von Gemeinden und Gemeindeverbanden, soweit sie bezwecken,
durch Umlegung Schaden folgender Art aus Risiken ihrer Mitglieder und solcher zur Erfullung 6ffentlicher
Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen, an denen ein Mitglied oder mehrere kommunale
Mitglieder oder, in den Fallen des Buchstabens b, sonstige Gebietskérperschaften mit mindestens 50
Prozent beteiligt sind:

a) Schaden, fir welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher
Haftpflichtbestimmungen von Dritten verantwortlich gemacht werden kénnen,

b) Schaden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
c) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;

5. Kaérperschaften und Anstalten des &ffentlichen Rechts, bei denen Versicherungsverhaltnisse unmittelbar
kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines gesetzlichen Zwangs eingegangen werden missen;

6. die offentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des Bundeseisenbahnvermdgens und die
Postbeamtenkrankenkasse;

7. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost sowie

8. Unternehmen mit drtlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die fir den Fall eines ungewissen Ereignisses
gegen Pauschalentgelt Leistungen Gbernehmen, sofern diese nicht in einer Geldleistung, einer
Kostenubernahme oder einer Haftungsfreistellung gegentber Dritten bestehen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass der Betrieb aller Versicherungsgeschafte oder einzelner Arten von
Versicherungsgeschaften mit dem in Artikel | Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19. Juni 1951
zwischen den Parteien des Nordatlantikvertrags tber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 11 S. 1183,
1190) bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt, soweit
hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belange anderer Versicherter und die dauernde Erfillbarkeit
der sonstigen Versicherungsvertrage nicht gefahrdet werden.

FuBnote

(+++ § 3: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 +++)
§ 4 Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehdrde. Die Entscheidung bindet
die Verwaltungsbehdrden. Eine vor dem 1. April 1931 ergangene Entscheidung eines Gerichts oder einer
Verwaltungsbehdrde steht einer erneuten Entscheidung der Aufsichtsbehdrde nicht entgegen.
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FuBBnote

(+++ § 4: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 +++)

§ 5 Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu werden
brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz freistellen, wenn nach der Art der betriebenen
Geschafte und den sonstigen Umstanden eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten
nicht erforderlich erscheint. Diese Voraussetzungen kdnnen insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen
mit ortlich begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl und geringem Beitragsaufkommen vorliegen.
Die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dass die Voraussetzungen der
Freistellung entfallen sind.

(2) Hat die Aufsichtsbehérde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht anzuwenden die §§ 12,
13, 178 Absatz 4, die §§ 193, 213 bis 217, 220 sowie 234j Absatz 1 und 3, die §§ 234g und 235, Teil 2 Kapitel 2,
Teil 3 und Teil 6 mit Ausnahme der §§ 305, 306 und 310, soweit Nebenbestimmungen zur Freistellung oder die
genannten Rechte der Aufsichtsbehdrde nach den §§ 305 und 306 durchgesetzt werden sollen; eine Umwandlung
nach dem Umwandlungsgesetz ist nicht zulassig.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, éffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 und
Versorgungseinrichtungen im Sinne des § 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach
diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften Uber die Errichtung der Unternehmen
oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur
Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

§ 6 Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,Versicherung”, ,Versicherer”, ,Assekuranz”, ,Ruckversicherung”, ,Rlckversicherer” und
entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen oder eine Bezeichnung, in der eines dieser Worte enthalten

ist, dirfen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur
von Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1 und 3 sowie von deren Verbanden gefihrt werden,
soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versicherungsvermittler diirfen die in Satz 1 genannten
Bezeichnungen nur fiihren, wenn diese mit einem Zusatz versehen sind, der die Vermittlereigenschaft klarstellt.

(2) In Zweifelsfallen entscheidet die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt), ob ein
Unternehmen zur Fihrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidung dem
Registergericht mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder
Anderung der Rechtsverhéltnisse oder der Firma von Unternehmen beziehen, die nach Absatz 1 unzuléssige
Bezeichnungen verwenden, Antrage zu stellen und die nach dem Gesetz (iber das Verfahren in Familiensachen
und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zuldassigen Rechtsmittel einzulegen.

(4) FGhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach Absatz 1 unzulassig
ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung, so hat das Registergericht die Firma, den
Zusatz zur Firma oder den Unternehmensgegenstand von Amts wegen zu I6schen; § 395 des Gesetzes Uber
das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend
anzuwenden. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zusatzes zur Firma oder
des Unternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes Uber
das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend
anzuwenden.

§ 7 Begriffshestimmungen

Fir dieses Gesetz gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. Aufsichtsbehdrde: diejenige Behdrde oder diejenigen Behdrden, die auf Grund der §§ 320 bis 322 dieses
Gesetzes oder anderer Rechts- oder Verwaltungsvorschriften fir die Beaufsichtigung derin § 1 Absatz 1
genannten Unternehmen zustandig sind.
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Ausgliederung: eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen und
einem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung einen
Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen
selbst erbracht werden wirde; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht
beaufsichtigtes Unternehmen handeln.

Bedeutende Beteiligung: das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 Prozent des Kapitals
oder der Stimmrechte eines Unternehmens oder eine andere Méglichkeit der Wahrnehmung eines
maRgeblichen Einflusses auf die Geschaftsfuhrung dieses Unternehmens; bei der Berechnung

des Anteils der Stimmrechte sind § 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 5, § 34 Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 6 sowie § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend anzuwenden; unberlcksichtigt
bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute im Rahmen
des Emissionsgeschafts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 des Kreditwesengesetzes halten,
vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgelbt oder sie werden nicht anderweitig benutzt, um in
die Geschaftsfihrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres nach dem
Zeitpunkt des Erwerbs verauRert.

Beteiligtes Unternehmen: ein Mutterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, das eine Beteiligung
halt oder mit einem anderen Unternehmen durch eine in § 271 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs
beschriebene Beziehung verbunden ist; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder mittelbare Halten
von mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen; fur die Zwecke
der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Beteiligung auch das unmittelbare oder mittelbare Halten
von Stimmrechten oder Kapital an einem Unternehmen, auf das nach Ansicht der Aufsichtsbehérden
ein maRgeblicher Einfluss tatsachlich ausgeubt wird; als beteiligtes Unternehmen gilt fr die Zwecke
der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 auch ein Unternehmen, das Bestandteil einer horizontalen
Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 ist.

Diversifikationseffekte: eine Reduzierung des Gefahrdungspotenzials von Versicherungsunternehmen
und -gruppen durch die Diversifizierung ihrer Geschaftstatigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt, dass
das negative Resultat eines Risikos durch das glinstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen
werden kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

Drittstaat: jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Vertragsstaat im Sinne der Nummer 22 ist; als
Drittstaat gilt auch eine staatsahnliche Verwaltungseinheit mit selbstédndigen aufsichtsrechtlichen
Befugnissen, soweit die Bestimmungen des Rechts der Europaischen Union Uber die Freiziigigkeit, das
Niederlassungsrecht und die Dienstleistungsfreiheit nicht anzuwenden sind.

Enge Verbindungen: eine Situation, in der mindestens zwei natlrliche oder juristische Personen durch
Kontrolle oder Beteiligung verbunden sind oder eine Situation, in der mindestens zwei natlrliche oder
juristische Personen mit derselben Person durch ein Kontrollverhaltnis dauerhaft verbunden sind.

Externe Ratingagentur: eine Ratingagentur, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L 146 vom 31.5.2013,
S. 1) geandert worden ist, zugelassen oder zertifiziert ist, oder eine Zentralbank, die Ratings abgibt und
von der Anwendung der genannten Verordnung ausgenommen ist.

Funktion: eine interne Kapazitat innerhalb der Geschéaftsorganisation zur Ubernahme praktischer
Aufgaben; Schlisselfunktionen sind dabei:

a) unabhangige Risikocontrollingfunktion,

b) Compliance-Funktion,

(@)

)
) interne Revisionsfunktion,
)

o

versicherungsmathematische Funktion.

Gemischte Finanzholding-Gesellschaft: Mutterunternehmen, das kein beaufsichtigtes Unternehmen
eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes ist
und das zusammen mit seinen Tochterunternehmen, von denen mindestens eines ein beaufsichtigtes
Unternehmen eines Finanzkonglomerats mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat ist, und mit anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bildet.

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft: Mutterunternehmen,
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a) das weder Versicherungsunternehmen, noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, noch
Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne der Nummer 31, noch gemischte Finanzholding-
Gesellschaft im Sinne der Nummer 10 ist und

b) zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Versicherungsunternehmen zahit.

Grundlegender Spread: der Spread, der von der Europaischen Aufsichtsbehorde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung fir jede maBgebliche Laufzeit, Kreditqualitat
und Kategorie der Vermdgenswerte zur Berechnung der Matching-Anpassung gemaR Artikel 77e

Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Rlckversicherungstatigkeit (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/
EU (ABI. L153 vom 22.5.2014, S. 1) geandert worden ist, mindestens einmal im Quartal beschlossen und
veroffentlicht wird.

Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen, der

a) aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an
denen das beteiligte Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen eine Beteiligung halten,
sowie Unternehmen, die Bestandteil einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne der
Nummer 15 sind, besteht oder

b) auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen starken und nachhaltigen finanziellen
Beziehungen zwischen allen diesen Unternehmen beruht und zu dem Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit oder diesen ahnliche Vereine gehéren kdnnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen beherrschenden Einfluss auf
die Entscheidungen aller der Gruppe angehérenden Unternehmen austbt, darunter auch
auf die Finanzentscheidungen, und

bb) die Einrichtung und Auflésung dieser Beziehungen flr die Zwecke dieses Titels der
vorherigen Genehmigung durch die Gruppenaufsichtsbehdrde bedarf;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination austibt, wird als Mutterunternehmen und die
anderen Unternehmen werden als Tochterunternehmen betrachtet.

Gruppeninterne Transaktionen: Transaktionen, bei denen sich ein Versicherungsunternehmen zur
Erflllung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe
oder auf natirliche oder juristische Personen stitzt, die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge
Verbindungen verbunden sind, unabhangig davon, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher
oder auf entgeltlicher oder unentgeltlicher Grundlage geschieht.

Horizontale Unternehmensgruppe: eine Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem oder mehreren
anderen Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrags unter einheitlicher
Leitung stehen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben Personen
zusammensetzen, die wahrend des Geschaftsjahres und bis zum Ablauf der in § 290 Absatz 1 des
Handelsgesetzbuchs jeweils bestimmten Zeitrdume im Amt sind, unabhangig davon, ob sie einen
konsolidierten Abschluss aufzustellen haben oder nicht.

Kontrolle: die Austibung eines beherrschenden Einflusses im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs.

Konzentrationsrisiko: samtliche mit Risiken behafteten Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das
umfangreich genug ist, um die Solvabilitat oder die Finanzlage der Versicherungsunternehmen zu
gefahrden.

Kreditrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage, das sich aus
Fluktuationen bei der Bonitat von Wertpapieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern
ergibt, gegeniber denen die Versicherungsunternehmen Forderungen haben, und das in Form von
Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt.

Liquiditatsrisiko: das Risiko, dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und andere
Vermdgenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.
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Marktrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage, das sich
direkt oder indirekt aus Schwankungen in der H6he und in der Volatilitat der Marktpreise fir die
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt.

Maligebliche risikofreie Zinskurve: die Zinskurve, die von der Europaischen Aufsichtsbehdrde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemaf Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und verdéffentlicht wird.

Mitglied- oder Vertragsstaat: ein Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 83/349/EWG:; fur die
Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Mutterunternehmen auch jedes Unternehmen, das
nach Ansicht der Aufsichtsbehorden einen beherrschenden Einfluss tatsachlich austibt.

Operationelles Risiko: das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Qualifizierte zentrale Gegenpartei: eine zentrale Gegenpartei, die entweder nach Artikel 14 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) zugelassen
oder nach Artikel 25 jener Verordnung anerkannt wurde.

Risikokonzentrationen: alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der Unternehmen

einer Gruppe oder eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetzes, die gro genug sind, um die Solvabilitat oder die allgemeine Finanzlage

eines oder mehrerer der beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen oder beaufsichtigten
Gruppenunternehmen zu gefahrden, wobei die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko, einem
Kreditrisiko, einem Anlagerisiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen Risiko,
einer Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken beruht oder
beruhen kann.

RisikomaR: eine mathematische Funktion, die unter einer bestimmten
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose einen monetaren Betrag bestimmt und monoton mit dem
Risikopotenzial steigt, das der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose zugrunde liegt.

Risikominderungstechniken: samtliche Techniken, die die Versicherungsunternehmen in die Lage
versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken auf eine andere Partei zu Ubertragen.

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs,
einschliellich seiner eigenen Tochterunternehmen; fur die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287
gilt als Tochterunternehmen auch jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach Ansicht der
betroffenen Aufsichtsbehdrden einen beherrschenden Einfluss tatsachlich ausubt.

Verbundenes Unternehmen: ein Tochterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, an dem
eine Beteiligung gehalten wird, oder ein Unternehmen, das Bestandteil einer horizontalen
Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 ist.

Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die keine gemischte Finanzholding-
Gesellschaft im Sinne der Nummer 10 sind und deren Haupttatigkeit der Erwerb und das Halten
von Beteiligungen an Tochterunternehmen ist; dabei sind diese Tochterunternehmen ausschlieBlich
oder hauptsachlich Versicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaats;
mindestens eines dieser Tochterunternehmen ist ein Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches Risiko: das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des
Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen Preisfestlegung und
nicht angemessenen Riickstellungsannahmen ergibt.

Versicherungsunternehmen: Erst- oder Rickversicherungsunternehmen, die den Betrieb von
Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind, wobei
der Gegenstand eines Ruckversicherungsunternehmens ausschlieBlich die Riuckversicherung ist.

Versicherungsunternehmen eines Drittstaats: Erst- oder Riickversicherungsunternehmen, die ihren
Sitz in einem Drittstaat haben und eine behdérdliche Zulassung gemaR Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG bendtigen wirden, wenn sie ihren Sitz in einem Staat innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums hatten.

Versicherungsvertrieb: Versicherungsvertriebstatigkeiten und Rickversicherungsvertriebstatigkeiten im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europaischen Parlaments
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und des Rates vom 20. Januar 2016 (ber Versicherungsvertrieb (Neufassung) (ABI. L 26 vom 2.2.2016,
S. 19).

34b.  VertriebsvergUtung: alle Arten von Provisionen, Gebuhren, Entgelten oder sonstigen Zahlungen,
einschliellich wirtschaftlicher Vorteile jeglicher Art, oder finanzielle oder nichtfinanzielle Vorteile
oder Anreize, die in Bezug auf Versicherungsvertriebstatigkeiten angeboten oder gewahrt werden,
ausgenommen solcher aus Ruckversicherungsvertriebstatigkeiten.

35. Volatilitatsanpassung: Anpassung der maligeblichen risikofreien Zinskurve, die von der Europaischen
Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemal Artikel
77e Absatz 1 Buchstabe c der Richtlinie 2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und
ver6ffentlicht wird.

36. Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose: eine mathematische Funktion, die einer ausreichenden Reihe
von einander ausschlieBenden zuklinftigen Ereignissen eine Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist.

37. Herkunftsstaat: der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem

a) ein Versicherungsunternehmen, auf das die Richtlinie 2009/138/EG Anwendung findet, seinen Sitz
hat,

b) eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung zugelassen oder in ein nationales Register
eingetragen ist gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung
von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (Neufassung) (ABI. L 354 vom
23.12.2016, S. 37).

Teil 2
Vorschriften fur die Erstversicherung und die Riickversicherung

Kapitel 1
Geschaftstatigkeit

Abschnitt 1
Zulassung und Ausubung der Geschaftstatigkeit

§ 8 Erlaubnis; Spartentrennung
(1) Versicherungsunternehmen bedlrfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehdérde.

(2) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschlielSlich der Europaischen Gesellschaft,
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Kdrperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts erteilt
werden.

(3) Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland liegen.

(4) Ein Ruckversicherungsunternehmen wird nur zum Betrieb der Riickversicherung zugelassen. Bei
Erstversicherungsunternehmen schlieBen die Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung im Sinne der Anlage
1 Nummer 19 bis 24 und die Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten einander aus; das Gleiche

gilt flr die Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 und die Erlaubnis zum
Betrieb anderer Versicherungssparten.

(5) Die Aufsichtsbehdérde macht die Erteilung und den Widerruf der Erlaubnis im elektronischen
Informationsmedium nach § 318 Absatz 3 bekannt und meldet sie der Europaischen Aufsichtsbehdrde fur
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Ist ein gemaR § 221 sicherungspflichtiges
Versicherungsunternehmen betroffen, informiert sie zusatzlich den Sicherungsfonds.

FuBnote

(+++ § 8 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 3 Nr. 1 +++)
(+++ § 8 Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 13 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 9 Antrag
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(1) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschaftsplan einzureichen; er hat den Zweck und die Einrichtung des
Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschaftsbetriebs sowie die Verhaltnisse darzulegen, aus denen
sich die kunftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erflllbar ergeben sollen.

(2) Als Bestandteil des Geschaftsplans sind einzureichen:
1. die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht;

2. Angaben daruber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte
gedeckt werden sollen; bei Unternehmen, die ausschlieflich die Ruckversicherung betreiben wollen,
stattdessen Angaben dariber, welche Risiken im Wege der Ruckversicherung gedeckt werden sollen,
und Uber die Arten von Rickversicherungsvertragen, die das Rickversicherungsunternehmen mit den
Vorversicherern zu schliefen beabsichtigt;

die Grundzlige der Rlckversicherung und Retrozession;

Angaben Uber die Basiseigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung
bedecken sollen sowie

5. eine Schatzung der fiir den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen Aufwendungen;
das Unternehmen hat nachzuweisen, dass die daflr erforderlichen Mittel (Organisationsfonds) zur
Verflgung stehen; wenn die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 genannten
Versicherungssparte beantragt wird, Angaben uber die Mittel, Gber die das Unternehmen verfligt, um die
zugesagte Beistandsleistung zu erflllen.

(3) Zusatzlich hat das Versicherungsunternehmen als Bestandteil des Geschaftsplans fur die ersten drei
Geschaftsjahre vorzulegen:

1. eine Plan-Bilanz und eine Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung;

2. Schatzungen der kunftigen Solvabilitatskapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten
Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die
Schatzungen ableiten;

3. Schatzungen der kinftigen Mindestkapitalanforderung auf der Grundlage der in Nummer 1 genannten Plan-
Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die Berechnungsmethode, aus der sich die Schatzungen
ableiten;

4. eine Schatzung der jeweiligen finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Verfigung stehen,
a) um die versicherungstechnischen Rickstellungen zu bedecken,
b) um die Mindestkapitalanforderung und die Solvabilitatskapitalanforderung einzuhalten;

5. flr Nichtlebensversicherungen und Rlckversicherungen

a) eine Ubersicht (iber die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere die laufenden
Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fur den Aufbau der Verwaltung,

b) eine Ubersicht Uiber die voraussichtlichen Beitragsaufkommen und die voraussichtliche
Schadenbelastung sowie

6. flr Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die Schatzungen der Einnahmen und Ausgaben bei
Erstversicherungsgeschaften wie auch im aktiven und passiven Rickversicherungsgeschaft im Einzelnen
hervorgehen.

Muss das Unternehmen eine Solvabilitatsibersicht nach Kapitel 2 Abschnitt 2 nicht erstellen, ist die Einschatzung
nach Satz 1 Nummer 4 Buchstabe a ausschlieflich fur die versicherungstechnischen Riickstellungen nach dem
Handelsgesetzbuch abzugeben.

(4) Zusatzlich sind einzureichen:

1. Angaben ilber Art und Umfang der Geschaftsorganisation einschlieRlich

a) der Angaben, die fur die Beurteilung der in § 24 genannten Voraussetzungen wesentlich sind; dies
gilt fir Geschaftsleiter, andere Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, die Mitglieder
des Aufsichtsrats, den Verantwortlichen Aktuar sowie fur die weiteren Personen, die fUr andere
Schlusselaufgaben verantwortlich sind,
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b) der Angaben zu Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten
Art und

c) der Angaben zu Vertrdgen Uber die Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Tatigkeiten;

sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen gehalten werden,
a) die Angabe der Inhaber und der Hohe der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fir die Beurteilung der in § 16 genannten Anforderungen erforderlich
sind,

c) sofern die Inhaber der bedeutenden Beteiligungen Jahresabschlisse aufzustellen haben: die
Jahresabschlisse der letzten drei Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen
Abschlussprifern, sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehdren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschlisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschliisse der letzten drei Geschaftsjahre
nebst Prifungsberichten von unabhangigen Abschlussprifern, sofern solche Prifungsberichte zu
erstellen sind und der Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse
entgegenstehen;

Angaben zu den Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Versicherungsunternehmen und
anderen naturlichen Personen oder Unternehmen hinweisen;

fur Pflichtversicherungen die allgemeinen Versicherungsbedingungen;

fur die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1

a) die Grundsatze fir die Berechnung der Pramien und der versicherungstechnischen Riickstellungen
im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs einschlieBlich der verwendeten
Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise und

b) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie

bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken die Angabe von Namen und
Anschriften der gemaR § 163 zu bestellenden Schadenregulierungsbeauftragten.

(5) AulBer bei Antragen auf Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungsgeschaften als Sterbekasse
oder als eine der in § 1 Absatz 4 genannten Einrichtungen hat die Aufsichtsbehdrde vor Erteilung der Erlaubnis
die zusténdigen Stellen der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhdren, wenn das Unternehmen

1.

Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, eines CRR-Kreditinstituts
im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eines E-Geld-Instituts im Sinne des § 1
Absatz 3d Satz 6 des Kreditwesengesetzes oder eines Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des
§ 1 Absatz 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes ist und wenn das Mutterunternehmen oder das andere
Schwesterunternehmen bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen ist oder

durch dieselben natirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein
Versicherungsunternehmen, CRR-Kreditinstitut, E-Geld-Institut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit
Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren.

Zustandig sind die Behdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen, das
Schwesterunternehmen oder das kontrollierende Unternehmen seine Hauptniederlassung hat oder die
kontrollierenden Personen ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben. Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes

1 Nummer 1 sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben. Die Anhérung erstreckt sich
insbesondere auf die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der in § 24
genannten Personen sowie flir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
Unternehmen derselben Gruppe im Sinne des Satzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaat
erforderlich sind sowie auf die Angaben zu den Eigenmitteln.

§ 10 Umfang der Erlaubnis

(1) Die Aufsichtsbehdrde erteilt die Erlaubnis unbefristet, wenn sich nicht aus dem Geschaftsplan etwas anderes
ergibt. Die Erlaubnis gilt fir das Gebiet aller Mitglied- oder Vertragsstaaten.
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(2) Unternehmen, die nur die Erstversicherung oder die Erst- und Rickversicherung betreiben wollen, wird die
Erlaubnis fur jede der in der Anlage 1 genannten Versicherungssparten gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils
auf die ganze Sparte, es sei denn, dass das Unternehmen nach seinem Geschaftsplan nur einen Teil der Risiken
dieser Versicherungssparte decken will. Die Erlaubnis kann auch fur mehrere Versicherungssparten gemeinsam
unter den in der Anlage 2 genannten Bezeichnungen erteilt werden.

(3) Unternehmen, die ausschliellich die Rickversicherung betreiben wollen, wird die Erlaubnis fir die
Schaden- und Unfall-Ruckversicherung einschlielich der Personen-Ruckversicherung, soweit sie nicht Lebens-
Ruckversicherung ist (Nichtlebens-Rickversicherung), die Lebens-Rickversicherung oder fir alle Arten der
Ruckversicherung erteilt. Die Erlaubnis wird fur alle Arten der Rlickversicherung erteilt, wenn sich nicht aus
Antrag oder Geschaftsplan etwas anderes ergibt.

(4) Eine fur eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfasst auch die Deckung zusatzlicher Risiken aus
anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen
Versicherungssparte stehen, denselben Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden.
Risiken, die unter die in der Anlage 1 Nummer 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden
nicht als zusatzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfasst. Risiken, die unter die in

der Anlage 1 Nummer 17 genannte Versicherungssparte fallen, werden jedoch unter den Voraussetzungen

des Satzes 1 von der Erlaubnis fir andere Sparten umfasst, wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriche
beziehen, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn
die Erlaubnis zum Betrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.

FuBBnote

(+++ § 10 Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 11 Versagung und Beschrankung der Erlaubnis

(1) Die Aufsichtsbehdrde versagt die Erlaubnis, wenn

1. nach dem Geschaftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Verpflichtungen aus
den Versicherungen nicht gentigend als dauernd erflllbar dargetan sind,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass die Geschaftsleiter oder die Mitglieder des
Aufsichtsrats die Voraussetzungen des § 24 nicht erflllen, oder

3. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Versicherungsunternehmen oder, wenn der Inhaber eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsmaRiger Vertreter oder, wenn der Inhaber eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein
Gesellschafter des Inhabers, nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellenden Anspriichen genlgt; dies gilt im Zweifel
auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den
Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand
erflllt,

4. Dbei Erstversicherungsunternehmen Uber einen der in den Nummern 1 bis 3 genannten Falle hinaus auch,
wenn

a) nach dem Geschaftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die Belange der
Versicherten nicht ausreichend gewahrt sind,

b) im Fall der Erteilung der Erlaubnis das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft wird und
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Person, die die Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich leitet, nicht zuverlassig ist oder nicht die
zur Fihrung der Geschafte der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung besitzt oder

¢) im Fall des Betriebs der Krankenversicherung Tatsachen vorliegen, die die Annahme
rechtfertigen, dass das Unternehmen Tarife einfihren wird, die im Sinne des § 204 des
Versicherungsvertragsgesetzes einen gleichartigen Versicherungsschutz gewahren wie die Tarife
eines anderen mit ihm konzernmafig verbundenen Versicherungsunternehmens, sofern durch die
EinfUhrung solcher Tarife die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt werden.
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(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht
Uber das Versicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Versicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund
eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht und dieser durch die Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Gber das
Versicherungsunternehmen beeintrachtigt,

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen auf Grund der fir Personen oder Unternehmen
nach Nummer 1 geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats beeintrachtigt wird oder

3. eine wirksame Aufsicht lber das Versicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt wird, dass Personen
oder Unternehmen nach Nummer 1 im Staat ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt werden oder die fur die Aufsicht Gber diese Personen oder Unternehmen zustandige Behdrde
nicht zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehérde bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 9 Absatz 4 der Antrag keine ausreichenden Angaben
oder Unterlagen enthalt.

(3) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und 2 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.
FuBnote

(+++ 8§ 11: Zur Anwendung vgl. § 12 Abs. 1 Satz 4 +++)

§ 12 Anderungen des Geschaftsplans und von Unternehmensvertragen

(1) Jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Bestandteile des Geschéftsplans eines
Erstversicherungsunternehmens, jede Erweiterung seines Geschaftsbetriebs auf ein Gebiet aullerhalb der
Mitglied- und Vertragsstaaten sowie die Unternehmensvertrage eines Erstversicherungsunternehmens im
Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe b und deren Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung
durch Ricktritt durfen erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehdrde genehmigt worden sind.
Dasselbe gilt fiir jede Ausdehnung des Geschaftsbetriebs eines Rickversicherungsunternehmens auf ein Gebiet
auBerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten oder auf andere Arten der Rlckversicherung. Satz 1 gilt nicht fur
Satzungsanderungen, die eine Kapitalerhohung zum Gegenstand haben. § 11 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder auf andere Arten der Rickversicherung
ausgedehnt werden, so sind hierflr die Nachweise entsprechend § 9 Absatz 2 bis 4 vorzulegen.

(3) Soll der Geschaftsbetrieb auf ein Gebiet aulerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten ausgedehnt werden, ist

1. anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten oder Arten der Ruckversicherung betrieben werden
sollen, und

2. nachzuweisen, dass das Versicherungsunternehmen

a) auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des Gebiets des Geschaftsbetriebs die Vorschriften Gber
die Kapitalausstattung in den Mitglied- oder Vertragsstaaten erflllt und

b) im Falle der Errichtung einer Niederlassung in einem Gebiet auBerhalb der Mitglied- und
Vertragsstaaten eine dort erforderliche Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erhalten hat oder eine solche
Erlaubnis nicht erforderlich ist.

§ 13 Bestandsiibertragungen

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Erstversicherungsunternehmens ganz oder
teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrden, die fir die beteiligten Unternehmen zusténdig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen,
wenn die Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd
erfullbar dargetan sind; § 9 Absatz 5 tber die Anhérung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats und § 8 Absatz 4 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Ubertragt ein inldndisches Erstversicherungsunternehmen einen Bestand an Versicherungsvertragen, die es

nach § 57 durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, ganz oder teilweise auf
ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist abweichend von Absatz 1 Satz
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1 lediglich die Genehmigung der fur das Ubertragende Versicherungsunternehmen zustandigen Aufsichtsbehérde
erforderlich. Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Voraussetzungen des Absatzes 1 Satz 2 vorliegen und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Sitzstaats des ubernehmenden
Versicherungsunternehmens der Nachweis geflhrt wird, dass dieses nach der Ubertragung ausreichende
anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung hat,

2. die Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestandes
belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehérde dieses Mitglied-
oder Vertragsstaats angehdért worden ist.

Die Satze 1 und 2 Nummer 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen
Versicherungsbestandes. In den Fallen der Satze 1 und 3 ist Absatz 5 entsprechend anzuwenden; die Absatze 3
und 4 bleiben unberihrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsibertragung Mitglieder eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit

ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied, darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn

der Bestandsubertragungsvertrag ein angemessenes Entgelt vorsieht, es sei denn, das bernehmende
Versicherungsunternehmen ist ebenfalls ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit und die von der
Bestandslibertragung betroffenen Mitglieder des Gbertragenden Vereins werden Mitglieder des (ibernehmenden
Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhaltnisse mit Uberschussbeteiligung betroffen, darf die Ubertragung nur

genehmigt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung der Versicherten des (ibertragenden und

des (ibernehmenden Versicherungsunternehmens nach der Ubertragung nicht niedriger ist als vorher,

Dabei sind die Aktiva und Passiva des Ubertragenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme,

die betroffenen Versicherungsverhaltnisse wiirden bei diesem Versicherungsunternehmen fortgesetzt, und

die Aktiva und Passiva des Ubernehmenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, dass es die
Versicherungsverhaltnisse entsprechend dem Vertrag ubernimmt, dessen Genehmigung beantragt wird, zu
ihrem beizulegenden Zeitwert zu vergleichen, soweit sie Einfluss auf die Uberschussbeteiligung haben kénnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Versicherungsunternehmens aus den Versicherungsvertragen
gehen mit der Bestandsubertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern auf das Gbernehmende
Versicherungsunternehmen (ber; § 415 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(6) Der Bestandsubertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist
nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandslbertragung ist im Bundesanzeiger zu verdéffentlichen. Sobald die
Bestandslibertragung wirksam geworden ist, hat das ibernehmende Versicherungsunternehmen die
Versicherungsnehmer uber Anlass, Ausgestaltung und Folgen der Bestandsubertragung zu informieren,
insbesondere Uber einen mit der Bestandslibertragung verbundenen Wechsel der fiir die Rechts-

oder Finanzaufsicht zustandigen Behérde und eine Anderung hinsichtlich eines Anspruchs gegen eine
Sicherungseinrichtung im Fall der Insolvenz des Versicherers. Andert sich die fiir die Finanzaufsicht zustandige
Behorde, so kann der Versicherungsnehmer den Vertrag innerhalb eines Monats nach Zugang der Mitteilung des
Versicherers mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Versicherer hat den Versicherungsnehmer in der Mitteilung
auf das Kiindigungsrecht hinzuweisen.

FuBnote

++4++ § 13: Zur Anwendung vgl. § 5 Abs. 2, § 222 Abs. 2 u. Abs. 6 Satz 1 u. § 339 Satz 2 +++)
++4++ § 13 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2, 4 u. 5: Zur Anwendung vgl. § 14 Abs. 1 Satz 2 +++)

+++ § 13 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 65 Abs. 2 Nr. 4 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

+++ § 13 Abs. 4 u. 5, Abs. 7 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 63 Abs. 1 Satz 2 +++)

— — p— p—

§ 14 Umwandlungen

(1) Jede Umwandlung eines Erstversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes
bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehdérde. § 13 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2, 4 und 5 ist entsprechend
anzuwenden.
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(2) Die Aufsichtsbehdrde kann die Genehmigung auch versagen, wenn die Vorschriften Gber die Umwandlung
nicht beachtet worden sind.

§ 15 Versicherungsfremde Geschafte

(1) Erstversicherungsunternehmen diirfen neben Versicherungsgeschaften nur solche Geschafte betreiben, die
mit Versicherungsgeschaften in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Bei Termingeschaften und Geschaften
mit Optionen und ahnlichen Finanzinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn sie der
Absicherung gegen Kurs- oder Zinsanderungsrisiken bei vorhandenen Vermdégenswerten oder dem spateren
Erwerb von Wertpapieren dienen sollen oder wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusatzlicher Ertrag erzielt
werden soll, ohne dass bei Erflllung von Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des Sicherungsvermdégens
eintreten kann. Bei einer Aufnahme von Fremdmitteln besteht regelmaBig kein unmittelbarer Zusammenhang im
Sinne des Satzes 1. Bei einem anderen Geschaft ist ein solcher Zusammenhang nur anzunehmen, wenn es nicht
mit einem zusatzlichen finanziellen Risiko verbunden ist.

(2) Rlckversicherungsunternehmen durfen nur Rickversicherungsgeschafte sowie damit verbundene Geschafte
und Dienstleistungen betreiben. Als mit einem Ruckversicherungsgeschaft verbundenes Geschaft gelten auch die
Funktion und die Tatigkeiten als Holdinggesellschaft in Bezug auf Unternehmen der Finanzbranche im Sinne des
§ 2 Absatz 3 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

(3) Der Versicherungsvertrieb im Sinne von § 7 Nummer 34a gehért zum Geschaftsbetrieb eines
Versicherungsunternehmens.

§ 15a Immobiliar-Verbraucherdarlehen; Verordnungsermachtigung

(1) FUr die Vergabe von Immobiliar-Verbraucherdarlehen gilt § 18a Absatz 1 bis 10 des Kreditwesengesetzes
entsprechend. Bei der Kreditwurdigkeitsprifung durch Unternehmen, die nicht der Aufsicht durch

die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, gelten die Leitlinien der gemal § 18a Absatz 10a des
Kreditwesengesetzes erlassenen Rechtsverordnung entsprechend.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung

des Bundesrates nahere Bestimmungen Uber die nach Absatz 1 in Verbindung mit § 18a Absatz 6 des
Kreditwesengesetzes erforderlichen Kenntnisse und Fahigkeiten der mit der Vergabe von Immobiliar-
Verbraucherdarlehen befassten internen und externen Mitarbeiter zu erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung nach Satz 1 durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

Abschnitt 2
Bedeutende Beteiligungen

§ 16 Inhaber bedeutender Beteiligungen

Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne des § 7 Nummer 3 am Versicherungsunternehmen missen
den Anspriichen genlgen, die im Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu

stellen sind; insbesondere mussen sie zuverlassig sein. Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder
Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das Gleiche fur diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung berufen sind, sowie fur die
personlich haftenden Gesellschafter.

§ 17 Anzeige bedeutender Beteiligungen

(1) Jede naturliche oder juristische Person und jede Personenhandelsgesellschaft hat der Aufsichtsbehérde
unverzlglich schriftlich anzuzeigen, wenn sie beabsichtigt,

1. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung
an einem Versicherungsunternehmen zu erwerben (interessierter Erwerber); in der Anzeige hat der
interessierte Erwerber die flir die Hohe der Beteiligung und die flr die Begrindung des mafigeblichen
Einflusses, die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und die Prifung der weiteren Untersagungsgriinde nach
§ 18 Absatz 1 wesentlichen Unterlagen vorzulegen und Tatsachen sowie die Personen und Unternehmen
anzugeben, von denen er die entsprechenden Anteile erwerben will; ist der interessierte Erwerber
eine juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die flir die Beurteilung
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der Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen oder satzungsmaRigen Vertreter oder persénlich haftenden
Gesellschafter wesentlichen Tatsachen anzugeben;

2. allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen den Betrag der bedeutenden
Beteiligung so zu erhdhen, dass die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Nennkapitals erreicht oder Uberschritten wird oder dass Uber das Versicherungsunternehmen
Kontrolle im Sinne des § 7 Nummer 16 ausgeubt wird oder

3. eine bedeutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen aufzugeben oder den Betrag
der bedeutenden Beteiligung unter die Schwelle von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, dass Uber das
Versicherungsunternehmen keine Kontrolle ausgeubt wird; dabei hat sie die verbleibende Hohe der
Beteiligung anzugeben; die Aufsichtsbehdrde kann eine Frist setzen, innerhalb derer ihr die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der
beabsichtigten Absenkung oder Veranderung anzuzeigen hat.

(2) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehdrde jeden neu bestellten gesetzlichen oder
satzungsmaBigen Vertreter und jeden neuen personlich haftenden Gesellschafter mit den fiir die Beurteilung von
dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

(3) Die Aufsichtsbehérde hat den Eingang einer vollstandigen Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2
unverzlglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang, schriftlich gegeniiber dem
Anzeigepflichtigen zu bestatigen.

(4) Die Aufsichtsbehorde hat die Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2 innerhalb von 60 Arbeitstagen

ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige schriftlich bestatigt

hat (Beurteilungszeitraum), zu beurteilen. In der Bestatigung nach Absatz 3 hat die Aufsichtsbeh6rde dem
Anzeigepflichtigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis zum 50. Arbeitstag
innerhalb des Beurteilungszeitraums kann die Aufsichtsbehérde weitere Informationen anfordern, die fir den
Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusatzlich
bendtigten Informationen. Die Aufsichtsbehdrde hat den Eingang der weiteren Informationen innerhalb

von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich gegenlber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. Der
Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei
der Aufsichtsbehérde gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betragt im Fall der Hemmung nach Satz 6 héchstens
80 Arbeitstage. Die Aufsichtsbehdrde kann Erganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern;
dies fuhrt nicht zu einer erneuten Hemmung des Beurteilungszeitraums.Abweichend von Satz 7 kann der
Beurteilungszeitraum im Fall einer Hemmung auf hdchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der
Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. eine natirliche Person oder ein Unternehmen ist, die oder das nicht der Beaufsichtigung nach einer der
folgenden Richtlinien unterliegt:

a) 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32),

b) 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Gber Markte fur
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18),

c) 2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und
Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1) oder

d) 2009/138/EG.

§ 18 Untersagung oder Beschrankung einer bedeutenden Beteiligung
(1) Die Aufsichtsbehdrde kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden
Beteiligung oder deren Erh6hung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem Anzeigepflichtigen um eine juristische Person handelt,
ein gesetzlicher oder satzungsmaliger Vertreter oder, wenn es sich um eine Personenhandelsgesellschaft
handelt, ein Gesellschafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Grinden nicht den Ansprichen genlgt,
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die im Interesse einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens zu stellen
sind; dies ist auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen kann, dass
er Uber angemessene geschaftliche Plane flr die Fortsetzung und die Entwicklung der Geschafte des
Versicherungsunternehmens verfligt und die Belange der Versicherten oder die berechtigten Interessen
der Vorversicherer ausreichend gewahrt sind; ferner gilt § 11 Absatz 1 Nummer 3 zweiter Halbsatz
entsprechend;

2. das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen zu
genugen oder dass das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erhdhung der Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wirde,
der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz
eine wirksame Aufsicht Gber das Versicherungsunternehmen oder einen wirksamen Austausch von
Informationen zwischen den zustandigen Stellen oder die Festlegung der Aufteilung der Zustandigkeiten
zwischen diesen Stellen beeintrachtigen kann;

3. das Versicherungsunternehmen durch die Begrindung oder Erhdhung der bedeutenden Beteiligung
Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats wirde, das im Staat seines Sitzes
oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist;

4. der klnftige Geschaftsleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung (ABI. L 309 vom 25.11.2005, S. 15) stattfindet, stattgefunden
hat, diese Straftaten versucht wurden oder der beabsichtigte Erwerb oder die Erhéhung das Risiko eines
solchen Verhaltens vergroBern kénnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht Uber die notwendige finanzielle Soliditat verflgt, insbesondere in Bezug auf die
Art der tatsachlichen und geplanten Geschafte des Versicherungsunternehmens; dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermdgenssituation nicht
den besonderen Anforderungen des Versicherungsunternehmens gerecht werden kann, die sich aus dessen
Kapitalausstattung oder liquiden Mitteln ergeben, um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus
den Versicherungsvertragen zu gewahrleisten oder um Liquiditatsengpasse zu vermeiden.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann den Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung auch untersagen, wenn die
Angaben nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 und 2 oder die zusatzlich nach § 17 Absatz 4 Satz 3 angeforderten
Informationen unvollstandig oder nicht richtig sind; die Aufsichtsbehérde darf weder Vorbedingungen an die
Héhe der zu erwerbenden Beteiligung oder der beabsichtigten Erh6hung der Beteiligung stellen, noch darf sie bei
ihrer Prufung auf die wirtschaftlichen BedUrfnisse des Marktes abstellen.

(3) Entscheidet die Aufsichtsbehdrde nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erhéhung der
Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Arbeitstagen
und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen und
Vorbehalte der flir den Anzeigepflichtigen zustandigen Behdérde sind in der Entscheidung wiederzugeben; die
Untersagung darf nur auf Grund der in den Absatzen 1 und 2 genannten Grinde erfolgen. Wird der Erwerb oder
die Erhéhung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich untersagt, kann der Erwerb
oder die Erhdéhung vollzogen werden; die Rechte der Aufsichtsbehdrde nach § 20 bleiben davon unberihrt. Wird
der Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehdrde eine Frist festsetzen,
nach deren Ablauf der Anzeigepflichtige ihr den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder
der Erh6hung unverzuglich anzuzeigen hat.

§ 19 Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Ausibung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer
Zustimmung verflgt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen flr eine Untersagungsverfugung nach § 18 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

2. derInhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 oder 2 zur vorherigen
Unterrichtung der Aufsichtsbehérde nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von
der Aufsichtsbehodrde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder
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3. die Beteiligung nicht innerhalb der gemaR § 18 Absatz 3 Satz 4 festgesetzten Frist oder trotz einer
vollziehbaren Untersagung nach § 18 Absatz 1 oder 2 erworben oder erhéht worden ist.

(2) Im Fall einer Untersagung nach Absatz 1 hat das Gericht am Sitz des Versicherungsunternehmens auf Antrag
der Aufsichtsbehdrde, des Versicherungsunternehmens oder eines an diesem Beteiligten einen Treuhander

zu bestellen, auf den es die Austbung der Stimmrechte Ubertragt. Der Treuhander hat bei der Ausibung

der Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens
Rechnung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach Absatz 1 hinaus kann die Aufsichtsbehérde den Treuhander

mit der VeraulBerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begrinden, beauftragen, wenn

der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der Aufsichtsbehdrde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten
angemessenen Frist einen zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VerauBRerung
in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die
Aufsichtsbehdrde den Widerruf der Bestellung des Treuhanders zu beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch
auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergltung fur seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des
Treuhanders die Auslagen und die Vergitung fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergutungsfestsetzung ist
ausgeschlossen. Fur die Kosten, die durch die Bestellung des Treuhanders entstehen, und fur die diesem zu
gewahrenden Auslagen und die Vergitung haften das Versicherungsunternehmen und der betroffene Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung als Gesamtschuldner. Der Bund schieRt die Auslagen und die Vergutung vor.

§ 20 Priufung des Inhabers

Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung den in § 16
genannten Anforderungen geniigt oder dass die Verbindung mit anderen Personen oder Unternehmen wegen der
Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber
das Versicherungsunternehmen méglich macht, kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass der Inhaber die in § 9
Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe c und d genannten Unterlagen vorzulegen und auf seine Kosten durch einen von
der Aufsichtsbehorde zu bestimmenden Wirtschaftsprifer prifen zu lassen hat.

§ 21 Zusammenarbeit mit den zustandigen Behorden in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten

(1) Bei der Beurteilung des Erwerbs arbeitet die Aufsichtsbehdrde mit den zustandigen Behdrden in den anderen
Mitglied- oder Vertragsstaaten eng zusammen, wenn der Anzeigepflichtige

1. ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein
Versicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe
b der Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem,
in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist,

2. ein Mutterunternehmen eines CRR-Kreditinstituts, eines E-Geld-Instituts oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens, eines Versicherungsunternehmens oder einer Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem anderen
Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist, oder

3. eine natirliche oder juristische Person ist, die ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen, ein Versicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG kontrolliert, das oder die in einem
anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2) Die zustandigen Behdérden tauschen untereinander unverzlglich die Informationen aus, die fir die
Beurteilung wesentlich oder relevant sind. Dabei teilen die zustandigen Behorden einander alle einschlagigen
Informationen auf Anfrage mit und Ubermitteln alle wesentlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung
der zustandigen Behdrde, die das Versicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der Erwerb beabsichtigt
wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der flr den interessierten Erwerber zustandigen Behérde zu
vermerken.

§ 22 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften tGber Art, Umfang,
Zeitpunkt und Form der gemaR § 17 Absatz 1 und 2 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur
Erfallung der Aufgaben der Aufsichtsbehérde erforderlich ist. Flr Versicherungsunternehmen, die nicht der
Aufsicht der Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, kann in der Rechtsverordnung vorgesehen werden,
dass interessierte Erwerber allgemein oder im Einzelfall die in § 9 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe c und

d genannten Unterlagen vorzulegen haben und auf ihre Kosten durch einen von der Aufsichtsbehérde zu
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bestimmenden Wirtschaftsprufer prifen zu lassen haben. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Gbertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedirfen nicht der
Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 3
Geschaftsorganisation

§ 23 Alilgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation, Produktfreigabeverfahren

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber eine Geschaftsorganisation verfigen, die wirksam und
ordnungsgemaR ist und die der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen

ist. Die Geschaftsorganisation muss neben der Einhaltung der von den Versicherungsunternehmen zu
beachtenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehdérdlichen Anforderungen eine solide und umsichtige
Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Dazu gehdéren neben der Einhaltung der Anforderungen dieses
Abschnitts insbesondere eine angemessene, transparente Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung
und einer angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes
Kommunikationssystem.

(1a) Die Unternehmen, die Versicherungsprodukte zum Verkauf konzipieren, haben ein Verfahren fur die interne
Freigabe zum Vertrieb jedes einzelnen Versicherungsprodukts oder jeder wesentlichen Anderung bestehender
Versicherungsprodukte zu unterhalten, zu betreiben und regelmaRig zu Uberprufen (Produktfreigabeverfahren).
Das Verfahren muss gewahrleisten, dass fur jedes Versicherungsprodukt, bevor es an Kunden vertrieben wird,
ein bestimmter Zielmarkt festgelegt wird. Bei der Festlegung des Zielmarkts sind alle einschlagigen Risiken

far den bestimmten Zielmarkt zu bewerten. Es ist sicherzustellen, dass die beabsichtigte Vertriebsstrategie
dem bestimmten Zielmarkt entspricht. Die Unternehmen stellen im Rahmen einer angemessenen
Geschaftsorganisation sicher, dass die Versicherungsprodukte an den bestimmten Zielmarkt vertrieben werden.

(1b) Die Unternehmen haben die Versicherungsprodukte regelmaBig zu tGberprifen. Dabei haben sie alle
Ereignisse zu berlcksichtigen, die wesentlichen Einfluss auf das potenzielle Risiko fur den bestimmten Zielmarkt
haben kénnten, und zumindest zu beurteilen, ob das Versicherungsprodukt weiterhin den Bedurfnissen des
bestimmten Zielmarkts entspricht und die beabsichtigte Vertriebsstrategie immer noch geeignet ist.

(1c) Unternehmen, die Versicherungsprodukte konzipieren, haben allen Vertreibern samtliche sachgerechten
Informationen zu dem Versicherungsprodukt und dem Produktfreigabeverfahren, einschliel8lich des

bestimmten Zielmarkts des Versicherungsprodukts, zur Verfigung zu stellen. Vertreibt ein Unternehmen
Versicherungsprodukte, die es nicht selbst konzipiert, oder berat es lber solche Versicherungsprodukte, muss es
Uber angemessene Vorkehrungen verfligen, um sich die in Satz 1 genannten Informationen zu verschaffen und
die Merkmale und den bestimmten Zielmarkt zu verstehen.

(1d) Die Absatze 1a bis 1c gelten nicht fir Versicherungsprodukte, die aus einer Versicherung fur
GroRrisiken im Sinne des § 210 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes bestehen, und nicht fur
Rickversicherungsunternehmen.

(2) Der Vorstand sorgt dafur, dass die Geschaftsorganisation regelmaRig intern Gberpruft wird.

(3) Die Unternehmen missen schriftliche interne Leitlinien aufstellen, die der vorherigen Zustimmung durch den
Vorstand unterliegen und deren Umsetzung sicherzustellen ist. Die Leitlinien missen mindestens Vorgaben zum
Risikomanagement, zum internen Kontrollsystem, zur internen Revision und, soweit relevant, zur Ausgliederung
von Funktionen und Tatigkeiten machen. Sie sind mindestens einmal jahrlich zu Gberprifen. Bei wesentlichen
Anderungen der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, sind sie entsprechend anzupassen.

(4) Die Unternehmen haben angemessene Vorkehrungen, einschliellich der Entwicklung von Notfallplanen, zu
treffen, um die Kontinuitat und OrdnungsmaRigkeit ihrer Tatigkeiten zu gewahrleisten.

(5) Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontrollsystem sind fur Dritte
nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation ist sechs Jahre aufzubewahren; § 257 Absatz 3 und 5 des
Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

(6) Die Unternehmen haben einen Prozess vorzusehen, der es den Mitarbeitern unter Wahrung der
Vertraulichkeit ihrer Identitdt ermdglicht, potenzielle oder tatsachliche VerstoRe

1. gegen dieses Gesetz,
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gegen auf Grund dieses Gesetzes erlassene Rechtsverordnungen,

3. gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1),

4. gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
November 2014 Gber Basisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte fr Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der
jeweils geltenden Fassung

sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unternehmens an eine geeignete Stelle zu melden.

§ 24 Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schliisselaufgaben wahrnehmen

(1) Personen, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben wahrnehmen,
mussen zuverlassig und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt berufliche Qualifikationen, Kenntnisse
und Erfahrungen voraus, die eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Dies
erfordert angemessene theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie im Fall der
Wahrnehmung von Leitungsaufgaben ausreichende Leitungserfahrung. Eine ausreichende Leitungserfahrung ist
in der Regel anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen von
vergleichbarer GréRe und Geschaftsart nachgewiesen wird.

(2) Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, sind neben den Geschaftsleitern solche, die flir das
Unternehmen wesentliche Entscheidungen zu treffen befugt sind. Geschaftsleiter sind diejenigen natirlichen
Personen, die nach Gesetz oder Satzung oder als Hauptbevollmachtigte einer Niederlassung in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung des Versicherungsunternehmens berufen sind.

(3) Zum Geschaftsleiter kann nicht bestellt werden, wer bereits bei zwei Versicherungsunternehmen,
Pensionsfonds, Versicherungs-Holdinggesellschaften oder Versicherungs-Zweckgesellschaften als Geschaftsleiter
tatig ist. Wenn es sich um Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe handelt, kann die
Aufsichtsbehdrde mehr Mandate zulassen. Die Bestellung als Geschaftsleiter hindert nicht die Ausibung einer
Funktion im Sinne des § 7 Satz 1 Nummer 9.

(4) Wer Geschaftsleiter eines Unternehmens war, kann nicht zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
dieses Unternehmens bestellt werden, wenn bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter des Unternehmens Mitglied
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind. Zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans kann auch
nicht bestellt werden, wer bereits flinf Kontrollmandate bei Unternehmen ausiibt, die unter der Aufsicht der
Bundesanstalt stehen; Mandate bei Unternehmen derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe bleiben
dabei auBer Betracht.

§ 25 Vergiitung

(1) Die Vergutungssysteme fur Geschaftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder von
Versicherungsunternehmen missen angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung des
Unternehmens ausgerichtet sein.

(2) Versicherungsunternehmen dirfen Geschaftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern Vergitungen fir andere
Tatigkeiten, die sie flr das jeweilige Unternehmen erbringen, nur gewahren, soweit dies mit ihren Aufgaben als
Organmitglieder vereinbar ist.

(3) Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe haben sicherzustellen, dass die Vergiitungssysteme fiir
Geschaftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der gesamten Gruppe angemessen,
transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind. Ubergeordnetes Unternehmen einer
Gruppe im Sinne dieses Absatzes ist das an der Spitze der Gruppe stehende Unternehmen, das entweder selbst
Versicherungsunternehmen oder Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

(4) Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1 soll die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass das
Versicherungsunternehmen den Jahresgesamtbetrag, den es fur die variable Vergltung aller Geschaftsleiter
und Mitarbeiter vorsieht (Gesamtbetrag der variablen Vergitungen), auf einen bestimmten Anteil des
Jahresergebnisses beschrankt oder vollstandig streicht. Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1

soll die Aufsichtsbehdrde ferner die Auszahlung variabler Vergutungsbestandteile untersagen oder auf
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einen bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschranken. Die Versicherungsunternehmen mussen der
Anordnungs-, Untersagungs- und Beschrankungsbefugnis der Satze 1 und 2 in entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen mit ihren Geschaftsleitern, Mitarbeitern und Aufsichtsratsmitgliedern Rechnung tragen. Soweit
vertragliche Vereinbarungen Gber die Gewahrung einer variablen Vergltung einer Anordnung, Untersagung oder
Beschrankung nach Satz 1 oder 2 entgegenstehen, kdnnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet werden.

(5) Die Absatze 1, 3 und 4 gelten nicht, soweit die Vergitung durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich
durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Uber die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder in
einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung auf Grund eines Tarifvertrags vereinbart ist.

(6) Fur den Abschluss oder die Vermittlung von Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen darf die Struktur
der Vergutung der Vermittler deren Fahigkeit nicht beeintrachtigen, im besten Interesse des Verbrauchers zu
handeln, insbesondere darf sie nicht an Absatzziele gekoppelt sein.

§ 26 Risikomanagement

(1) Versicherungsunternehmen missen Uber ein wirksames Risikomanagementsystem verfligen, das

gut in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert ist und

dabei die Informationsbedirfnisse der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlisselfunktionen innehaben, durch eine angemessene interne Berichterstattung gebuhrend berlicksichtigt.
Das Risikomanagementsystem muss die Strategien, Prozesse und internen Meldeverfahren umfassen, die
erforderlich sind, um Risiken, denen das Unternehmen tatsachlich oder méglicherweise ausgesetzt ist, zu
identifizieren, zu bewerten, zu Uberwachen und zu steuern sowie aussagefahig iber diese Risiken zu berichten.
Es muss einzeln und auf aggregierter Basis eine kontinuierliche Risikosteuerung unter Beriicksichtigung der
zwischen den Risiken bestehenden Interdependenzen ermdglichen. Auf Verlangen der Aufsichtsbehorde haben
die Versicherungsunternehmen einen Sanierungsplan (allgemeiner Sanierungsplan) aufzustellen. Der allgemeine
Sanierungsplan muss Szenarien beschreiben, die zu einer Gefahrdung des Unternehmens flihren kénnen, und
darlegen, mit welchen MaBnahmen diesen begegnet werden soll.

(2) Zu den zu entwickelnden Strategien zahlt insbesondere eine auf die Steuerung des Unternehmens
abgestimmte Risikostrategie, die Art, Umfang und Komplexitat des betriebenen Geschafts und der mit ihm
verbundenen Risiken berlcksichtigt.

(3) Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemaR § 80 oder die Volatilitatsanpassung gemaR
§ 82 anwenden, erstellen sie einen Liquiditatsplan, der die eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome in
Bezug auf die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten projiziert, die diesen Anpassungen unterliegen.

(4) Wird die Volatilitatsanpassung gemal § 82 angewendet, umfassen die schriftlich festgelegten Leitlinien fir
das Risikomanagement gemaR § 23 Absatz 3 Leitlinien fiir die Kriterien zur Anwendung der Volatilitdtsanpassung.

(5) Das Risikomanagementsystem hat samtliche Risiken des Versicherungsunternehmens zu umfassen und
insbesondere die folgenden Bereiche abzudecken:

1. die Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Rickstellungen,

2. das Aktiv-Passiv-Management,

3. die Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und Instrumente von vergleichbarer Komplexitat,

4. die Steuerung des Liquiditats- und des Konzentrationsrisikos,

5. die Steuerung operationeller Risiken und

6. die Ruckversicherung und andere Risikominderungstechniken.

Die innerbetrieblichen Leitlinien zum Risikomanagement missen mindestens Vorgaben zu den genannten
Bereichen machen.

(6) In Bezug auf das Kapitalanlagerisiko mussen Versicherungsunternehmen nachweisen, dass sie die
Anforderungen des § 124 einhalten.
(7) In Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management bewerten die Versicherungsunternehmen regelmaliig

1. die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug
auf die Annahmen, die der Extrapolation der mageblichen risikofreien Zinskurve gemaR § 7 Nummer 21
zugrunde liegen;
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2. wenn die Matching-Anpassung gemaR § 80 angewendet wird:

a) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in
Bezug auf die Annahmen, die der Berechnung der Matching-Anpassung zugrunde liegen, einschlieBlich
der Berechnung des grundlegenden Spreads gemaR § 81 Nummer 2, und die potenziellen
Auswirkungen von Zwangsverkaufen von Vermdgenswerten auf ihre anrechenbaren Eigenmittel;

b) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Ruckstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in
Bezug auf Anderungen der Zusammensetzung des zugeordneten Vermdgensportfolios;

c) die Auswirkung einer Verringerung der Matching-Anpassung auf null;

3. wenn die Volatilitatsanpassung gemaR § 82 angewendet wird:

a) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel
in Bezug auf die Annahmen, die der Berechnung der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegen, und
die potenziellen Auswirkungen einer erzwungenen VerauBerung von Vermdgenswerten auf ihre
anrechenbaren Eigenmittel,

b) die Auswirkung einer Verringerung der Volatilitatsanpassung auf null.

Die Versicherungsunternehmen dbermitteln die in Satz 1 genannten Bewertungen der Aufsichtsbehérde

jahrlich im Rahmen der gemaR § 43 zu UbermitteInden Informationen. Falls eine Reduzierung der Matching-
Anpassung oder der Volatilitatsanpassung auf null zur Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung
fuhren wirde, legt das Unternehmen daruber hinaus eine Analyse der Malinahmen vor, die es in einer
derartigen Situation anwenden kdnnte, um die anrechnungsfahigen Eigenmittel in der zur Einhaltung der
Solvabilitatskapitalanforderung erforderlichen Hohe wieder aufzubringen oder das Risikoprofil zu senken, sodass
die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung wiederhergestellt ist.

(8) Die Versicherungsunternehmen mussen eine unabhangige Risikocontrollingfunktion einrichten, die

so strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems mafRgeblich beférdert. Bei
Versicherungsunternehmen, die ein internes Modell verwenden, hat die Risikocontrollingfunktion zusatzlich die
Aufgabe, das interne Modell zu entwickeln, umzusetzen, zu testen, zu validieren und einschlieBlich spaterer
Anderungen zu dokumentieren. Dariiber hinaus analysiert sie die Leistungsfahigkeit des internen Modells

und berichtet dem Vorstand in zusammengefasster Form tber diese Analyse, gibt ihm Anregungen zur
Verbesserung des Modells und halt ihn Gber Korrekturmafnahmen fir festgestellte Schwachen oder Mangel auf
dem Laufenden.

FuBnote

(+++ § 26 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 u. § 237 Abs. 3 Nr. 4 +++4)
§ 27 Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem gehort eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung,

die Versicherungsunternehmen regelméaBig sowie im Fall wesentlicher Anderungen in ihrem Risikoprofil
unverzuglich vorzunehmen haben. Die Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung muss fester Bestandteil der
Geschaftsstrategie des Unternehmens sein und kontinuierlich in die strategischen Entscheidungen einflieBen.
Die Versicherungsunternehmen informieren die Aufsichtsbehdrde innerhalb von 14 Tagen nach Abschluss jeder
durchgefuhrten Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung Uber das Ergebnis.

(2) Die Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung umfasst mindestens

1. eine eigenstandige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Berlcksichtigung des spezifischen
Risikoprofils, der festgelegten Risikotoleranzlimite und der Geschaftsstrategie des Unternehmens,

2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erfullbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen, der
Anforderungen an die versicherungstechnischen Rickstellungen in der Solvabilitatstbersicht und der
Risikotragfahigkeit sowie

3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils des Unternehmens von den
Annahmen, die der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardformel oder mit dem
internen Modell zugrunde liegen.

(3) Die Unternehmen missen fur die Beurteilung nach Absatz 2 Nummer 1 (ber Prozesse verfligen, die der Art,
dem Umfang und der Komplexitat ihrer Risiken angemessen sind und es ihnen erlauben, alle Risiken, denen
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sie kurz- und langfristig ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein kénnten, ordnungsgemaR zu identifizieren und zu
beurteilen. Dazu gehdrt insbesondere die selbstandige Durchfihrung von Stresstests und Szenarioanalysen.

(4) Die Versicherungsunternehmen sind fir die von ihnen zur Bewertung des Solvabilitatsbedarfs nach Absatz 2
Nummer 1 verwendeten Methoden darlegungspflichtig.

(5) Sofern ein internes Modell verwendet wird, hat die Bewertung in den in Absatz 2 Nummer 3 genannten Fallen
zusammen mit der Rekalibrierung zu erfolgen, mit der die Ergebnisse des internen Modells auf das RisikomaR
und die Kalibrierung der Solvabilitatskapitalanforderung tUberfihrt werden.

(6) Unternehmen, die langfristige Garantien geben, mussen als Teil der Beurteilung nach Absatz 2 Nummer 2
auch die langfristige Risikotragfahigkeit des Unternehmens berlcksichtigen. Wenn Versicherungsunternehmen
die Matching-Anpassung gemaR § 80, die Volatilititsanpassung geméaR § 82 oder die UbergangsmaBnahmen
gemaR den §§ 351 und 352 anwenden, ist die Einhaltung der Kapitalanforderungen gemafR Absatz 2 Nummer 2
mit und ohne Beriicksichtigung dieser Anpassungen und UbergangsmaBnahmen zu bewerten.

§ 28 Externe Ratings

(1) Damit ein UbermaBiges Vertrauen auf externe Ratingagenturen vermieden wird, (berprifen die
Versicherungsunternehmen bei der Nutzung externer Ratings fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen und der Solvabilitatskapitalanforderung im Rahmen ihres Risikomanagements die
Angemessenheit dieser externen Ratings, indem sie soweit praktisch méglich zusatzliche Bewertungen
vornehmen, um eine automatische Abhangigkeit von externen Ratings zu verhindern.

(2) Die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unternehmen, die der Aufsicht
nach diesem Gesetz unterliegen, haben die sich aus dieser Verordnung in der jeweils geltenden Fassung
ergebenden Pflichten einzuhalten.

§ 29 Internes Kontrollsystem

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber ein wirksames internes Kontrollsystem verfligen, das mindestens
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrahmen und eine angemessene
unternehmensinterne Berichterstattung auf allen Unternehmensebenen umfasst. Dartber hinaus muss das
interne Kontrollsystem tber eine Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance-
Funktion) verfugen.

(2) Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion gehért die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der
Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die fur den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten. AuRerdem hat die
Compliance-Funktion die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen

zu beurteilen und das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compliance-Risiko) zu
identifizieren und zu beurteilen.

(3) Versicherungsunternehmen missen Gber angemessene Systeme und Strukturen verfiigen, um die in
den §§ 40 bis 42 genannten Anforderungen erflllen und die Informationen bereitstellen zu kdnnen, die den
Aufsichtsbehdrden nach diesem Gesetz zu Gbermitteln sind.

(4) Die Unternehmen legen in vom Vorstand genehmigten schriftlichen internen Leitlinien fest, wie die
kontinuierliche Angemessenheit der zu veréffentlichenden und der zu Ubermittelnden Informationen zu
gewahrleisten ist.

§ 30 Interne Revision

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber eine wirksame interne Revision verflgen, welche die gesamte
Geschaftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit
Uberprift.

(2) Die interne Revision muss objektiv und unabhangig von anderen operativen Tatigkeiten sein. Sie berichtet
ihre Prifungsergebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Der Vorstand beschlieBt, welche MaBnahmen
auf Grund der Feststellungen der Revisionsberichte zu ergreifen sind und stellt die Umsetzung dieser
Malnahmen sicher.

§ 31 Versicherungsmathematische Funktion
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(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion verfiigen. Die
Aufgabe dieser Funktion ist es, in Bezug auf die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen

1. die Berechnung zu koordinieren,

2. die Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrunde liegenden Modelle sowie der getroffenen
Annahmen zu gewahrleisten,

die Hinlanglichkeit und die Qualitat der zugrunde gelegten Daten zu bewerten,
die besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten zu vergleichen,
den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung zu unterrichten und

o v kW

die Berechnung in den in § 79 genannten Fallen zu Gberwachen.

(2) Daruber hinaus gibt die versicherungsmathematische Funktion eine Stellungnahme zur allgemeinen
Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der Rlckversicherungsvereinbarungen ab. Sie
tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems bei. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf
die Entwicklung interner Modelle. Auerdem tragt die versicherungsmathematische Funktion zur Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung bei.

(3) Wer die versicherungsmathematische Funktion austbt, muss tber Kenntnisse der Versicherungs-

und der Finanzmathematik verfugen, die der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken des
Versicherungsunternehmens angemessen sind, und einschlagige Erfahrungen mit den mafgeblichen fachlichen
und sonstigen Standards darlegen kénnen.

§ 32 Ausgliederung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ausgliedert, bleibt fur die
Erfullung aller aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen verantwortlich.

(2) Durch die Ausgliederung dirfen die ordnungsgemafe Ausfiihrung der ausgegliederten Funktionen und
Versicherungstatigkeiten, die Steuerungs- und Kontrollméglichkeiten des Vorstands sowie die Prifungs-
und Kontrollrechte der Aufsichtsbehdrde nicht beeintrachtigt werden. Insbesondere hat das ausgliedernde
Unternehmen hinsichtlich der von der Ausgliederung betroffenen Funktionen und Versicherungstatigkeiten
sicherzustellen, dass

1. das Unternehmen selbst, seine Abschlussprifer und die Aufsichtsbehérde auf alle Daten zugreifen kénnen,
2. der Dienstleister mit der Aufsichtsbehérde zusammenarbeitet und

3. die Aufsichtsbehérde Zugangsrechte zu den Raumen des Dienstleisters erhalt, die sie selbst oder durch
Dritte austben kann.

(3) Bei der Ausgliederung wichtiger Funktionen und Versicherungstatigkeiten haben Versicherungsunternehmen
auBerdem sicherzustellen, dass wesentliche Beeintrachtigungen der Qualitat der Geschaftsorganisation,

eine Ubermalige Steigerung des operationellen Risikos sowie eine Gefahrdung der kontinuierlichen und
zufriedenstellenden Dienstleistung fur die Versicherungsnehmer vermieden werden.

(4) Das ausgliedernde Versicherungsunternehmen hat sich die erforderlichen Auskunfts- und Weisungsrechte
vertraglich zu sichern und die ausgegliederten Funktionen und Versicherungstatigkeiten in sein
Risikomanagement einzubeziehen. Ein Weisungsrecht ist dann nicht erforderlich, wenn im Rahmen einer
steuerlichen Organschaft Funktionen auf eine Muttergesellschaft ausgegliedert werden und diese sich fir die
Wahrnehmung der Funktionen oder Versicherungstatigkeiten vertraglich den gleichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen unterwirft, die fur das ausgliedernde Unternehmen gelten.

§ 33 Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) § 188 Absatz 1 Satz 1 und § 195 Absatz 3 sind entsprechend auch fur Versicherungsaktiengesellschaften
anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fur den Vorstand oder den Aufsichtsrat getroffen sind und 6ffentlich-
rechtliche Versicherungsunternehmen Organe mit dieser Bezeichnung nicht besitzen, tritt an die Stelle des
Vorstands das entsprechende Geschaftsfihrungsorgan und an die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechende
Uberwachungsorgan. Fiir das Geschéftsfilhrungsorgan éffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gelten
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die §§ 80 und 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes entsprechend. Fiir das Uberwachungsorgan &ffentlich-rechtlicher
Versicherungsunternehmen gilt § 80 des Aktiengesetzes entsprechend.

§ 34 Verordnungsermachtigung

(1) FUr Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen,
kann das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen (ber den Inhalt der
allgemeinen Sanierungsplane nach § 26 Absatz 1 erlassen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt (ibertragen werden. Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen. Die
Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere Einzelheiten
festzulegen zur Ausgestaltung, Uberwachung, Weiterentwicklung und Transparenz der Vergiitungssysteme im
Sinne des § 25, einschlieBlich der Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der
Vergltung, der positiven und negativen Vergltungsparameter, der Leistungszeitraume und der Offenlegung
der Ausgestaltung der Vergitungssysteme und der gezahlten Verglitungen, des Offenlegungsmediums und
der Haufigkeit der Offenlegung sowie zur Zulassigkeit sonstiger Verglitungen im Sinne des § 25 Absatz 2.

Die Regelungen haben sich insbesondere an GroBe und Vergltungsstruktur des Unternehmens sowie Art,
Umfang, Komplexitat, Risikogehalt und Internationalitat der Geschaftsaktivitaten insgesamt zu orientieren. Bei
Unternehmen, die einer Versicherungsgruppe angehéren, haben sich die Regelungen zusatzlich an der GréRe
der Gruppe sowie an Art, Umfang, Komplexitat, Risikogehalt und Internationalitat der Geschaftsaktivitaten der
Gruppe zu orientieren. Im Rahmen der Bestimmungen nach Satz 1 missen die auf Offenlegung der Vergutung
bezogenen handelsrechtlichen Bestimmungen nach § 341a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 3411 Absatz 1
Satz 1 des Handelsgesetzbuchs unberihrt bleiben. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 5 bedlrfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

Abschnitt 4
Allgemeine Berichtspflichten

Unterabschnitt 1
Abschlussprifung

§ 35 Pflichten des Abschlusspriifers

(1) Bei der Prufung des Jahresabschlusses hat der Prifer festzustellen, ob das Versicherungsunternehmen
folgende Anzeigepflichten und Anforderungen erfillt hat:

1. die Anzeigepflichten nach § 47 Nummer 1 bis 5 und 7 bis 9, § 58 Absatz 1 und 4 und § 59 Absatz 1 und 4,
2. die Anzeigepflichten nach § 28 Absatz 5 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes,

3. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11
Absatz 1 bis 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

4. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 sowie den Artikeln 8b bis 8d
der Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung,

5. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung,

6. die Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, Artikel
28 Absatz 2 sowie Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1),

7. die Anforderungen nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom
15.10.2015, S. 4) und

8. die Anforderungen nach den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 26, 27 Absatz 1 und 4 und nach Artikel 43 Absatz 5 und
6 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur
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Festlegung eines allgemeinen Rahmens fur Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens
fur einfache, transparente und standardisierte Verbriefungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/
EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347
vom 28.12.2017, S. 35).

Das Ergebnis ist in den Prifungsbericht aufzunehmen.

(2) Der Prufer pruft die Solvabilitatstbersicht auf Einzel- und auf Gruppenebene und berichtet gesondert Gber das
Ergebnis.

(3) Die Prifungspflicht nach § 317 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs besteht bei allen
Versicherungsunternehmen, auf die § 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes anzuwenden ist.

(4) Der Prifer ist verpflichtet, der Aufsichtsbehérde unverziglich alle Tatsachen und Entscheidungen in Bezug
auf das geprifte Unternehmen zu melden, von denen er bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben Kenntnis erlangt
und die Folgendes betreffen:

1. eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Zulassungsbedingungen regeln oder auf
die Ausiibung der Tatigkeit der Unternehmen Anwendung finden;

2. die Beeintrachtigung der Fortsetzung der Tatigkeit des Unternehmens;

3. die Ablehnung der Bestatigung ordnungsmaBiger Rechnungslegung oder Vorbehalte;
4. die Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung oder

5. die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung.

Satz 1 ist entsprechend anzuwenden fir Tatsachen und Entscheidungen, von denen der Prifer in

Wahrnehmung seiner Aufgaben bei einem Versicherungsunternehmen Kenntnis erlangt, das mit dem gepruften
Versicherungsunternehmen eine sich aus einem Kontrollverhaltnis ergebende enge Verbindung unterhalt.
Mitteilungen nach den Satzen 1 und 2 gelten nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften festgelegten Verschwiegenheitspflicht, es sei denn, sie erfolgen nicht in gutem Glauben.

(5) Bei Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 hat der Prufer auch zu prifen, ob diese ihre Pflichten nach
den §§ 53 bis 56 sowie nach dem Geldwaschegesetz erfullt haben. Uber die Prifung ist gesondert zu berichten.

FuBBnote

(+++ § 35 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5, 6 u. 7: Zur Anwendung vgl. § 356 +++)

§ 36 Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Aufsichtsbehérde; Priifungsauftrag

(1) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehérde unverziglich den vom Aufsichtsrat bestimmten Abschlussprufer
anzuzeigen. Die Aufsichtsbehdérde kann, wenn sie gegen den Abschlussprufer des Jahresabschlusses Bedenken
hat, verlangen, dass innerhalb einer angemessenen Frist ein anderer Abschlussprifer bestimmt wird.
Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehérde auch gegen den neuen Abschlussprifer Bedenken, so hat sie
den Abschlussprifer selbst zu bestimmen. In diesem Fall gilt § 318 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs mit
der MalRgabe, dass die gesetzlichen Vertreter den Prafungsauftrag unverziglich dem von der Aufsichtsbehdrde
bestimmten Prifer zu erteilen haben.

(2) Absatz 1 gilt nicht far Versicherungsunternehmen, die auf Grund des § 330 Absatz 1, 3 und 4 des
Handelsgesetzbuchs und der auf Grund dieser Ermachtigung erlassenen Rechtsverordnung von der Verpflichtung
befreit sind, den Jahresabschluss prifen zu lassen.

FuBnote
(+++ § 36 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 2 Satz 1 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
§ 37 Vorlage bei der Aufsichtsbehorde

(1) Versicherungsunternehmen haben den von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten sowie spater den
festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der Aufsichtsbehdrde jeweils unverziglich einzureichen.
Versicherungsunternehmen, die einen Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht aufstellen, haben diese
Unterlagen der Aufsichtsbehdrde unverzlglich einzureichen.
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(2) Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde die gepriifte Solvabilitatsibersicht und den
Prifungsbericht zur Solvabilitdtstbersicht (§ 35 Absatz 2) jeweils unverziglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Geschaftsjahr, das dem Berichtsjahr folgt, jedem Versicherten auf
Verlangen den Jahresabschluss und den Lagebericht zu Ubersenden.

(4) Die Bestimmungen der Absatze 1 und 3 gelten auch fir einen Einzelabschluss nach § 325 Absatz 2a des
Handelsgesetzbuchs.

(5) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehérde eine Ausfertigung des Berichts des Abschlussprifers mit seinen
Bemerkungen und denen des Aufsichtsrats unverzlglich nach der Feststellung vorzulegen. Die Aufsichtsbehoérde
kann den Bericht mit dem Abschlussprifer erdértern und, wenn nétig, Erganzungen der Prifung und des Berichts
auf Kosten des Versicherungsunternehmens veranlassen.

(6) Absatz 4 gilt nicht fur die in § 36 Absatz 2 genannten Unternehmen.

§ 38 Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften
des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs gelten flr éffentlich-rechtliche
Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der
Sozialversicherung sind, entsprechend.

(2) Die 8§ 36 und 37 gelten nicht fir nach Landesrecht errichtete und der Landesaufsicht unterliegende
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fiir die zur Priifung ihrer Jahresabschliisse nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs zusatzliche landesrechtliche Vorschriften bestehen.

§ 39 Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, fir Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht
durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen tber

1. die Buchfuhrung, den Inhalt, die Form, die Frist und die Stickzahl des bei der Aufsichtsbehérde
einzureichenden internen Berichts, bestehend aus einer fur Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und einer
nach Versicherungszweigen und Versicherungsarten gegliederten Gewinn-und-Verlustrechnung sowie
besonderen Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

2. den Inhalt, die Form und die Stluckzahl des bei der Aufsichtsbehdrde vierteljdhrlich einzureichenden
internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung aktueller Buchhaltungs- und
Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl der Versicherungsfalle, soweit dies zur Durchfihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

3. den Inhalt, die Form und die Frist der Prifungsberichte nach § 35 Absatz 1, 2 und 5 sowie § 341k des
Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfuhrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist,
insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Versicherungsunternehmen
durchgeflhrten Versicherungsgeschafte zu erhalten;

4. die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts von Versicherungsunternehmen, auf die § 341k
des Handelsgesetzbuchs nicht anwendbar ist, durch einen unabhangigen Sachverstandigen sowie Uber den
Inhalt und die Frist flr die Einreichung eines Sachverstandigenberichts, soweit dies zur Durchfiihrung der
Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

5. den Inhalt, die Form und die Stlickzahl der zu erstellenden Solvabilitatsiibersicht sowie iber die Frist flr die
Einreichung bei der Aufsichtsbehérde;

6. die Fristen fiir die Ubermittiung von Informationen, die auf Grund von delegierten Rechtsakten geméag
Artikel 35 Absatz 9 und technischen Durchfiihrungsstandards gemanR Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie
2009/138/EG zu Ubermitteln sind, und

7. die Art und Weise der Datenubermittlung, die zu verwendenden Datenformate, die einzuhaltende
Datenqualitat sowie Uber die anzugebende Unternehmenskennung.

Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt Gbertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedirfen nicht
der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 und nach Satz 3,
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soweit sie die Ermachtigungen nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz.

(2) FUr Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden der Lander unterliegen, kdnnen
die Landesregierungen im Benehmen mit der Bundesanstalt durch Rechtsverordnung Vorschriften nach Absatz 1
erlassen. Sie kénnen diese Befugnis durch Rechtsverordnung der Aufsichtsbehdrde des Landes Ubertragen.

Unterabschnitt 2
Bericht uber Solvabilitat und Finanzlage

§ 40 Solvabilitats- und Finanzbericht

(1) Versicherungsunternehmen haben mindestens einmal jahrlich, spatestens 14 Wochen nach Ende

des Geschaftsjahres, einen Solvabilitdts- und Finanzbericht zu veréffentlichen. Fur den Bericht auf
Gruppenebene verlangert sich die Frist um sechs Wochen. Der Bericht ist vor der Verdffentlichung von
dem Geschaftsfiihrungsorgan zu genehmigen. Der Bericht ist nach der Veréffentlichung unverziglich der
Aufsichtsbehdrde zu Gbersenden.

(2) In dem Solvabilitats- und Finanzbericht sind wesentliche Informationen Uber die Solvabilitats- und Finanzlage
des Versicherungsunternehmens darzulegen. Die Angaben in diesem Bericht mussen sich in Bezug auf den Grad
ihrer Detaillierung nach der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit und der Risiken des
Unternehmens richten sowie allgemein verstandlich sein. Dabei sind zu beschreiben:

1. die Geschaftstatigkeit und die Geschaftsergebnisse des Unternehmens,
2. die Geschaftsorganisation unter Bewertung ihrer Angemessenheit fur das Risikoprofil des Unternehmens,

3. flr jede Risikokategorie gesondert das Gefahrdungspotenzial, die Risikokonzentrationen, die
Risikominderungsmalnahmen und die Risikosensitivitat,

4. fur die Vermdgenswerte, versicherungstechnischen Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten gemaR
der Solvabilitatstbersicht jeweils gesondert die flir inre Bewertung verwendeten Grundlagen und Methoden
zusammen mit einer Erklarung der wesentlichen Unterschiede zu den Grundlagen und Methoden, die zu
ihrer Bewertung im Jahresabschluss herangezogen wurden, sowie

5. das Kapitalmanagement unter Angabe mindestens der Struktur und des Betrags der Eigenmittel und ihrer
Qualitat sowie der Betrage der Solvabilitdtskapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung.

(3) Kommt die in § 80 genannte Matching-Anpassung zur Anwendung, umfasst die in Absatz 2 Nummer 4
genannte Beschreibung eine Beschreibung der Matching-Anpassung, des Portfolios der Verpflichtungen und der
zugeordneten Vermoégenswerte, auf die die Matching-Anpassung angewendet wird, sowie eine Quantifizierung
der Auswirkungen der Anderung der Matching-Anpassung auf null auf die Finanzlage eines Unternehmens. Die
in Absatz 2 Nummer 4 genannte Beschreibung enthalt auch eine Erklarung daruber, ob die in § 82 genannte
Volatilitatsanpassung vom Unternehmen verwendet wird, sowie eine Quantifizierung der Auswirkungen der
Anderung der Volatilitdtsanpassung auf null auf die Finanzlage eines Unternehmens.

(4) Zur Beschreibung der Eigenmittel gehoren

1. eine Analyse aller wesentlichen Veranderungen im Vergleich zum Vorjahresberichtszeitraum,

2. eine Erlduterung aller groReren Unterschiede in Bezug auf den Wert der Eigenmittelbestandteile im
Jahresabschluss und

3. eine kurze Darstellung der Ubertragbarkeit des Kapitals.

Versicherungsunternehmen, die ein internes oder partielles internes Modell fur die Berechnung der
Solvabilitatskapitalanforderung verwenden, haben zusatzlich ausreichende Informationen zur Erlduterung der
Hauptunterschiede zu geben, die zwischen den Annahmen bestehen, die der Standardformel und ihrem Modell
zugrunde liegen.

(5) Sofern wahrend des Berichtszeitraums eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder eine
wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung eingetreten ist, sind

1. der maximale Betrag der Unterschreitung der jeweiligen Kapitalanforderung anzugeben,

2. die Grinde und Folgen der Nichteinhaltung zu erlautern und

3. die ergriffenen sowie geplanten AbhilfemaBnahmen darzustellen.
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(6) Wenn ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde, muss dieser gesondert angegeben werden. Daneben muss

in diesem Fall auch der Betrag ausgewiesen werden, der nach den Vorschriften Gber die Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung ermittelt wurde. Hat das Versicherungsunternehmen auf Verlangen der
Aufsichtsbehdrde unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung zu
verwenden, sind deren Auswirkungen auf die Berechnung im Einzelnen zu quantifizieren und ebenfalls gesondert
auszuweisen. In beiden Fallen ist auf die von der Aufsichtsbehérde angegebenen Grinde fiir die getroffene
MaBnahme einzugehen.

(7) Sofern die Aufsichtsbehérde den Endbetrag der Solvabilitatskapitalanforderung noch pruft, muss in der
Veréffentlichung nach Absatz 1 darauf hingewiesen werden.

(8) In dem Bericht kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdérde Angaben durch Verweise auf Informationen
ersetzt werden, die im Rahmen anderer allgemeiner oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften veréffentlicht worden
sind. Die Zustimmung wird erteilt, sofern die Informationen, auf die verwiesen werden soll, nach Art und Umfang
gleichwertig sind.

FuBBnote

(+++ § 40: Zur Anwendung vgl. § 277 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 41 Nichtveroffentlichung von Informationen

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kann auf Angaben im Solvabilitédts- und Finanzbericht verzichtet
werden; dies gilt nicht fur Angaben gemaR § 40 Absatz 2 Satz 3 Nummer 5, Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5. In
diesem Fall ist im Solvabilitats- und Finanzbericht darzulegen, weshalb die Angaben nicht aufgenommen worden
sind.

(2) Die Aufsichtsbehdrde erteilt die Genehmigung nach Absatz 1, wenn durch die Veréffentlichung

1. Wettbewerber des Unternehmens einen wesentlichen ungerechtfertigten Vorteil erlangen wirden oder

2. eine Verpflichtung des Unternehmens zur Geheimhaltung oder Vertraulichkeit gegentber den
Versicherungsnehmern oder auf Grund einer Beziehung zu anderen Gegenparteien verletzt wiirde.

FuBnote

(+++ §41: Zur Anwendung vgl. § 277 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 42 Aktualisierung des Solvabilitats- und Finanzberichts

(1) Verandert eine wichtige Entwicklung die Bedeutung der im Solvabilitats- und Finanzbericht veréffentlichten
Informationen erheblich, verdffentlicht das betroffene Versicherungsunternehmen angemessene Angaben lber
Art und Auswirkungen der wichtigen Entwicklung. Eine wichtige Entwicklung liegt insbesondere vor, wenn

1. eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung festgestellt wird und entweder die Aufsichtsbehdrde
der Ansicht ist, dass das betroffene Versicherungsunternehmen keinen realistischen kurzfristigen
Finanzierungsplan vorlegen kann oder ein solcher Plan nicht innerhalb eines Monats nach Feststellung der
Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung eingereicht worden ist;

2. eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung festgestellt wird und die
Aufsichtsbehdrde nicht innerhalb von zwei Monaten nach der Feststellung der Nichteinhaltung einen
Sanierungsplan erhalt, den sie als realistisch betrachtet.

Unverziglich zu verdffentlichen sind in den Fallen des Satzes 2 mindestens jeweils der Betrag der
Nichteinhaltung, die Erlduterung ihrer Grinde und Auswirkungen sowie ergriffene und geplante
AbhilfemaRnahmen.

(2) Eine Veroffentlichung hat auch zu erfolgen, wenn

1. die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung nicht innerhalb von drei Monaten nach ihrer Feststellung
beseitigt wurde oder

2. die wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung sechs Monate nach ihrer Feststellung
nicht behoben wurde.
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In der Veroéffentlichung ist anzugeben, welche AbhilfemalRnahmen bereits ergriffen wurden und welche
noch geplant sind. Die Verdffentlichung ist bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung am Ende des
Dreimonats- und ansonsten am Ende des Sechsmonatszeitraums vorzunehmen.

FuBnote
(+++ § 42: Zur Anwendung vgl. § 277 Abs. 1 Satz 2 +++)

Unterabschnitt 3
Fur Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

§ 43 Informationspflichten; Berechnungen

(1) Versicherungsunternehmen haben den Aufsichtsbehérden nach MaRgabe dieses Gesetzes diejenigen
Informationen zu Ubermitteln, die sie zur Erflllung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz (§ 294 Absatz 1)
bendtigen.

(2) Die Informationen mussen vollstandig, aktuell und genau sein. Sie mussen der Art, dem Umfang und
der Komplexitat der Geschaftstatigkeit des betreffenden Unternehmens und insbesondere den mit dieser
Geschaftstatigkeit einhergehenden Risiken Rechnung tragen. Die Unternehmen haben die Informationen
fristgerecht und in verstandlicher Form bei der Aufsichtsbehérde einzureichen.

§ 43a Berichtspflichten zum Zwecke der Finanzstabilitat; Verordnungsermachtigung

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann von beaufsichtigten Unternehmen und von beaufsichtigten Gruppen Informationen
verlangen,

1. die sie zur Erfallung ihrer Aufgaben nach § 294 Absatz 2 Satz 3 und 4 bendétigt oder

2. die sie gemaR Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehoérde (Europaische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI.
L 331 vom 15.12.2010, S. 48), die durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1)
geandert worden ist, der Europaischen Aufsichtsbehdérde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung zur Verfligung stellen muss.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, flr beaufsichtigte Unternehmen und beaufsichtigte
Gruppen, die jeweils nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch
Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen, die Berichtspflichten nach Absatz 1 begriinden und den Inhalt, die
Form der zu Ubermittelnden Informationen sowie die Frist fur die Einreichung bei der Bundesanstalt festlegen.
Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 und 2 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 44 Prognoserechnungen

Die Aufsichtsbehdérde kann von den beaufsichtigten Unternehmen die Durchfiihrung von Berechnungen
einschlielllich Prognoserechnungen verlangen, soweit dies fir die Finanzaufsicht erforderlich ist.
Prognoserechnungen kdnnen insbesondere Folgendes betreffen:

1. das erwartete Geschaftsergebnis zum Ende des laufenden Geschaftsjahres oder zukiinftiger Geschaftsjahre,
bei Lebensversicherungsunternehmen unter Angabe der fur zukunftige Geschaftsjahre bereits deklarierten
oder erwarteten Uberschussbeteiligung,

2. die Risikotragfahigkeit des Versicherungsunternehmens in Stresssituationen.

In diesem Fall bestimmt sie die Parameter, Stichtage und Berechnungsmethoden sowie Form und Frist, in
der die Prognoserechnung vorzulegen ist. Die Aufsichtsbehorde gestattet den Versicherungsunternehmen
die Verwendung eigener Berechnungsmethoden, soweit dies die Beurteilung des Unternehmens oder

des Versicherungsmarktes insgesamt nicht erschwert. Sie kann verlangen, dass dabei bestimmte
Rechnungsannahmen zugrunde gelegt werden.

§ 45 Befreiung von Berichtspflichten
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(1) Wenn Berichte auf Grund von delegierten Rechtsakten gemaR Artikel 35 Absatz 9 und technischen
Durchflihrungsstandards gemaR Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG gegenuber der Aufsichtsbehdrde
haufiger als einmal pro Jahr zu erstatten sind, kann die Aufsichtsbehérde Versicherungsunternehmen ganz oder
teilweise von dieser Berichtspflicht befreien, wenn

1. die Ubermittlung dieser Informationen im Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der mit dem Geschéft
verbundenen Risiken mit einem Ubermaligen Aufwand verbunden ware und

2. die Informationen mindestens einmal pro Jahr eingereicht werden.

Im Fall der vierteljahrlichen Berichterstattung zur Berechnung der Mindestkapitalanforderung gemaR § 123
Absatz 1 Satz 1 ist eine Befreiung ausgeschlossen. Eine Befreiung ist ferner ausgeschlossen, wenn das
Versicherungsunternehmen zu einer Gruppe im Sinne des § 7 Nummer 13 gehért, es sei denn, das Unternehmen
weist nach, dass eine regelmaRige unterjahrige Berichterstattung nach Art, Umfang und Komplexitat der mit dem
Geschaft der Gruppe verbundenen Risiken nicht angemessen ist.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise von der regelmaBigen
Berichterstattung auf Grund von delegierten Rechtsakten gemaR Artikel 35 Absatz 9 oder technischen
Durchfuhrungsstandards gemaR Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG befreien, wenn

1. die Ubermittlung der betreffenden Informationen in Anbetracht von Art, Umfang und Komplexitat der mit
dem Geschaft des Unternehmens verbundenen Risiken mit einem Ubermalligen Aufwand verbunden ware,

2. die Ubermittlung der betreffenden Informationen fiir eine wirksame Beaufsichtigung des Unternehmens
nicht erforderlich ist,

3. die Befreiung nicht der Stabilitat der betroffenen Finanzsysteme in der Union zuwiderlauft und
4. das Unternehmen in der Lage ist, die Informationen auf Anforderung unverzuglich zu Gbermitteln.

Eine Befreiung ist ausgeschlossen, wenn das Versicherungsunternehmen zu einer Gruppe im Sinne des

§ 7 Nummer 13 gehdrt, es sei denn, das Unternehmen weist nach, dass eine regelmaRige unterjdhrige
Berichterstattung nach Art, Umfang und Komplexitat der mit dem Geschaft der Gruppe verbundenen Risiken
unter Berlcksichtigung des Ziels der Finanzstabilitat nicht angemessen ist.

(3) Der Anteil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des Nichtlebensversicherungsmarktes, die

von Berichtspflichten nach den Absatzen 1 und 2 befreit werden, darf jeweils einen Marktanteil von 20
Prozent nicht Uberschreiten. Das Gleiche gilt fur den Anteil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des
Lebensversicherungsmarktes. Der Marktanteil ist fur den Nichtlebensversicherungsmarkt auf der Basis der
gebuchten Bruttopramien und fir den Lebensversicherungsmarkt auf der Basis der versicherungstechnischen
Bruttorlckstellungen zu ermitteln.

(4) Bei der Befreiung von Unternehmen berlcksichtigt die Aufsichtsbehdrde die Unternehmen mit den geringsten
Marktanteilen vorrangig.

(5) Bei der Priifung, ob der Aufwand fiir die Ubermittlung von Informationen im Verhéltnis zu Art, Umfang und
Komplexitat der Risiken des Unternehmens UbermaRig ware, bertcksichtigt die Aufsichtsbehdrde mindestens die
folgenden Kriterien:

1. das Volumen der Pramien, versicherungstechnischen Rickstellungen und Vermdgenswerte des
Unternehmens,

die Volatilitat der durch das Unternehmen abgedeckten Versicherungsleistungen,
die Marktrisiken, die durch die Investitionen des Unternehmens entstehen,

die Hohe der Risikokonzentrationen,

die Gesamtzahl der Versicherungszweige, fur die eine Zulassung erteilt wurde,

ISUE A

die potenziellen Auswirkungen der Verwaltung der Vermdgenswerte des Unternehmens auf die
Finanzstabilitat,

7. die Systeme und Strukturen des Unternehmens zur Ubermittlung von Informationen fiir die Zwecke der
Beaufsichtigung und die in § 29 Absatz 4 genannten schriftlich festgelegten Leitlinien,

die Angemessenheit des Governance-Systems des Unternehmens,

die Hohe der Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung und
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ob es sich bei dem Unternehmen um ein firmeneigenes Versicherungsunternehmen handelt, das nur
Risiken abdeckt, die mit dem Industrie- oder Handelskonzern verbunden sind, zu dem es gehort.

§ 46 Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt

(1) Alle Unternehmen, die nach diesem Gesetz der Aufsicht unterliegen, haben der Bundesanstalt die von ihr
angeforderten Zahlnachweise Uber ihren Geschaftsbetrieb einzureichen. Uber die Art der Nachweise ist der
Versicherungsbeirat zu horen.

(2) Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen,
haben der Bundesanstalt auf Anforderung die gleichen statistischen Angaben Uber ihren Geschaftsbetrieb
einzureichen wie Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

§ 47 Anzeigepflichten

Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde unverziglich Folgendes anzuzeigen:

1.

10.

11.

12.

die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds sowie die vorgesehene Bestellung eines Geschaftsleiters und
der weiteren Personen, die fir Schlisselaufgaben verantwortlich sind, unter Angabe der Tatsachen, die
flr die Beurteilung ihrer Qualifikation (§ 24 Absatz 1) wesentlich sind,

das Ausscheiden oder den Entzug der Befugnis zur Vertretung des Versicherungsunternehmens einer der
in Nummer 1 genannten Personen, jeweils unter Angabe der Grinde, sofern diese fur die Beurteilung ihrer
Qualifikation (§ 24 Absatz 1) bedeutsam sind,

Satzungsanderungen, die eine Kapitalerhohung zum Gegenstand haben,

wenn es sich um ein Rickversicherungsunternehmen handelt, jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer
1 und 2 genannten Teile des Geschéftsplans, jede Anderung des tatséchlichen Geschéaftsgebietes, jede
Anderung von Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art
sowie die Absicht der Umwandlung nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht
der Genehmigungspflicht nach § 166 Absatz 3 unterliegen,

den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Versicherungsunternehmen,
das Erreichen sowie das Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30
Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass das Unternehmen
Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird, sobald das Versicherungsunternehmen von der
bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis erlangt,

das Bestehen, die Anderung und die Beendigung einer engen Verbindung nach § 7 Nummer 7 zu einer
anderen natlrlichen Person oder einem anderen Unternehmen,

jahrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung am
Versicherungsunternehmen und die Hohe dieser Beteiligung, wenn das Unternehmen hiervon Kenntnis
erlangt,

die Absicht, wichtige Funktionen oder Versicherungstatigkeiten auszugliedern, unter Vorlage des
Vertragsentwurfs,

nach Vertragsschluss eingetretene wesentliche Umstande in Bezug auf wichtige ausgegliederte
Funktionen und Versicherungstatigkeiten,

die mittelbare oder unmittelbare Absicherung von Schadenrisiken oder sonstigen Risiken, sofern dies
durch die Emission von Schuldtiteln oder anderer Finanzierungsmechanismen und unter Beteiligung einer
ausschlieRlich fur diese Zwecke bestehenden Gesellschaft erfolgt; dabei sind der Emissionsprospekt,

die dem Risikotransfer zugrunde liegenden vertraglichen Regelungen sowie eine Aufstellung der
identifizierten Risiken der Transaktion flr das Versicherungsunternehmen beizufiigen,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, den Erwerb von Beteiligungen, bei
Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch nur, wenn die Beteiligung 10 Prozent des
Nennkapitals der fremden Gesellschaft Gbersteigt; dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem
Konzern im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gehdrender Versicherungsunternehmen und des
herrschenden Unternehmens an einer Gesellschaft zusammengerechnet,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, Anlagen bei einem im Sinne des § 15 des
Aktiengesetzes verbundenen Unternehmen und
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13. bei Pflichtversicherungen die beabsichtigte Verwendung neuer oder geanderter allgemeiner
Versicherungsbedingungen unter deren Beifligung.

Abschnitt 5
Versicherungsvertrieb

§ 48 Anforderungen an den Versicherungsvertrieb

(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, nur mit solchen gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern
zusammenzuarbeiten, die

1. im Besitz einer Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 der Gewerbeordnung sind, nach § 34d Absatz 6 der
Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind oder nach § 34d Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 oder
Absatz 8 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen und

2. bevollmachtigt sind, Vermdgenswerte des Versicherungsnehmers oder flr diesen bestimmte
Vermdégenswerte entgegenzunehmen oder, soweit nach einer Rechtsverordnung nach § 34e Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 Buchstabe b der Gewerbeordnung erforderlich, eine Sicherheitsleistung nachweisen.

(2) Die Versicherungsunternehmen mussen sicherstellen, dass ihre unmittelbar oder maRgeblich am
Versicherungsvertrieb beteiligten Angestellten zuverladssig sind, in geordneten Vermdgensverhaltnissen
leben und Uber die zur Vermittlung der jeweiligen Versicherung angemessene Qualifikation verfligen und sich
regelmaBig fortbilden. Mit gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern, die

1. nach § 34d Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen oder

2. nach § 34d Absatz 6 der Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind und die Tatigkeit
als Versicherungsvermittler im Auftrag eines Versicherungsunternehmens oder mehrerer
Versicherungsunternehmen austben,

durfen die Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, wenn diese Versicherungsvermittler die in Satz 1
genannten Voraussetzungen erfiullen. Die Angemessenheit der Qualifikation richtet sich nach den Anforderungen
im Zusammenhang mit den von ihnen vertriebenen Produkten. Die Satze 1 bis 3 gelten nicht flr Personen im
Sinne von § 24, soweit diese die dort genannten Anforderungen an die Zuverlassigkeit und fachliche Eignung
erfullen. Inhalt, Umfang sowie Dokumentation von nachzuweisenden QualifikationsmaBnahmen haben Abschnitt
1 der Versicherungsvermittlungsverordnung zu entsprechen.

(2a) Versicherungsunternehmen stellen durch geeignete MaBnahmen der Geschaftsorganisation sicher, dass die
Anforderungen nach den Absatzen 1 und 2 durch ihre Angestellten und Vermittler nach Absatz 1 Nummer 1 und
2 und deren am Versicherungsvertrieb unmittelbar oder maRgeblich beteiligten Angestellten erfullt, Gberwacht
und dokumentiert werden, soweit die Erfullung dieser Anforderungen nicht bereits durch Erlaubnisverfahren
nach der Gewerbeordnung gewahrleistet wird. Zu diesem Zweck erlassen sie entsprechende interne Leitlinien,
schaffen angemessene interne Verfahren und richten hierfur eine Funktion ein, die die ordnungsgemaRe
Umsetzung sicherstellt.

(3) Mit gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten durfen
Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, soweit die Vermittler nach den Vorschriften ihres
Herkunftsstaats befugt sind, Versicherungsvertrage zu vermitteln.

(4) Auf Veranlassung eines Versicherungsvermittlers nach § 34d Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 der Gewerbeordnung
haben das oder die Versicherungsunternehmen, fur das oder die der Versicherungsvermittler ausschlieRlich tatig
wird, der Registerbehdrde die im Register nach § 11a Absatz 1 der Gewerbeordnung zu speichernden Angaben
mitzuteilen. Das oder die Versicherungsunternehmen hat beziehungsweise haben sicherzustellen, dass die
Voraussetzungen nach § 34d Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 der Gewerbeordnung vorliegen.

(5) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, der Registerbehérde nach § 11a Absatz 1 der Gewerbeordnung
unverziglich die Beendigung der Zusammenarbeit mit einem nach § 34d Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 der
Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegenden Versicherungsvermittler mitzuteilen und dessen
Loéschung aus dem Register zu veranlassen.

(6) Die §§ 48a bis 50 gelten nicht fir den Ruckversicherungsvertrieb. Fir den Rickversicherungsvertrieb im

Zusammenhang mit Risiken, die nicht in einem Mitglied- oder Vertragsstaat belegen sind, gelten die §§ 48 und 51
nicht.

- Seite 48 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

FuBBnote

(+++ § 48: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 +++)

§ 48a Vertriebsvergitung und Vermeidung von Interessenkonflikten

(1) Die Vertriebsvergttung von Versicherungsunternehmen und deren Angestellten darf nicht mit ihrer

Pflicht, im bestmadglichen Interesse der Kunden zu handeln, kollidieren. Versicherungsunternehmen durfen
keine Vorkehrungen durch die Vertriebsvergutung, Verkaufsziele oder in anderer Weise treffen, durch

die Anreize fur sie selbst oder Versicherungsvermittler geschaffen werden kénnten, einem Kunden ein
bestimmtes Versicherungsprodukt zu empfehlen, obwohl sie ein anderes, den Bedlrfnissen des Kunden besser
entsprechendes Versicherungsprodukt anbieten kénnten.

(2) Ein Versicherungsunternehmen, das den Vertrieb von Versicherungsanlageprodukten betreibt, muss auf
Dauer wirksame organisatorische und verwaltungsma@ige Vorkehrungen flir angemessene Mallnahmen treffen,
um zu verhindern, dass Interessenkonflikte den Kundeninteressen schaden. Diese Vorkehrungen muissen den
ausgelbten Tatigkeiten und den verkauften Versicherungsprodukten angemessen sein.

(3) Interessenkonflikte nach Absatz 2 sind solche, die bei Versicherungsvertriebstatigkeiten zwischen
Versicherungsvermittlern und Versicherungsunternehmen selbst, einschlieBlich ihrer Geschaftsleitung und ihrer
Angestellten, oder anderen Personen, die mit ihnen direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, und
ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden untereinander entstehen kdnnen.

(4) Reichen die von dem Versicherungsunternehmen gemaR Absatz 2 getroffenen organisatorischen oder
administrativen Vorkehrungen zur Regelung von Interessenkonflikten nicht aus, um nach verninftigem
Ermessen zu gewahrleisten, dass keine Beeintrachtigung der Kundeninteressen riskiert wird, legt das
Versicherungsunternehmen dem Kunden die allgemeine Art oder die Quellen von Interessenkonflikten rechtzeitig
vor Abschluss eines Versicherungsvertrags eindeutig offen.

(5) Die Offenlegung der allgemeinen Art oder der Quellen von Interessenkonflikten muss
1. mittels eines dauerhaften Datentragers erfolgen und

2. je nach Status des Kunden so ausfihrlich sein, dass dieser seine Entscheidung Uber die
Versicherungsvertriebstatigkeiten, in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in voller
Kenntnis der Sachlage treffen kann.

(6) Versicherungsunternehmen, die eine Gebuhr oder Provision zahlen oder eine Geblhr oder Provision

erhalten oder einer Partei einen nichtmonetaren Vorteil im Zusammenhang mit dem Vertrieb eines
Versicherungsanlageprodukts oder einer Nebendienstleistung gewahren oder einen solchen von einer Partei
erhalten, sofern es sich bei dieser Partei nicht um einen Kunden oder eine Person handelt, die im Auftrag

des Kunden tatig wird, mussen daflr Sorge tragen, dass die Gebuihr oder Provision oder der Vorteil sich

nicht nachteilig auf die Qualitat der entsprechenden Dienstleistung fiir den Kunden auswirkt und nicht die
Verpflichtung des Versicherungsunternehmens beeintrachtigt, im besten Interesse seiner Kunden ehrlich, redlich
und professionell zu handeln.

§ 48b Sondervergiitungs- und Provisionsabgabeverbot

(1) Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittlern im Sinne von § 59 Absatz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes ist es untersagt, Versicherungsnehmern, versicherten Personen oder
Bezugsberechtigten aus einem Versicherungsvertrag Sondervergitungen zu gewahren oder zu versprechen.
Dieses Verbot gilt auch flr die Angestellten von Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittlern. Eine
entgegenstehende vertragliche Vereinbarung ist unwirksam.

(2) Eine Sondervergutung ist jede unmittelbare oder mittelbare Zuwendung neben der im Versicherungsvertrag
vereinbarten Leistung, insbesondere jede

1. vollstandige oder teilweise Provisionsabgabe,

2. sonstige Sach- oder Dienstleistung, die nicht die Versicherungsleistung betrifft,

3. Rabattierung auf Waren oder Dienstleistungen,

- Seite 49 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

sofern sie nicht geringwertig ist. Als geringwertig gelten Belohnungen oder Geschenke zur Anbahnung oder
anlasslich eines Vertragsabschlusses, soweit diese einen Gesamtwert von 15 Euro pro Versicherungsverhaltnis
und Kalenderjahr nicht Gberschreiten.

(3) Nicht als Sondervergitung gilt die Gewahrung von Provisionen an Versicherungsnehmer, die gleichzeitig
Vermittler des betreffenden Versicherungsunternehmens sind, es sei denn, das Vermittlerverhaltnis wurde nur
begrindet, um diesen derartige Zuwendungen fur eigene Versicherungen zukommen zu lassen.

(4) Absatz 1 findet keine Anwendung, soweit die Sondervergitung zur dauerhaften Leistungserhéhung oder
Pramienreduzierung des vermittelten Vertrags verwendet wird. § 138 Absatz 2, § 146 Absatz 2 Satz 1, § 161
Absatz 1 und § 177 Absatz 1 bleiben unberuhrt.

§ 48c Durchleitungsgebot

(1) Sobald der Versicherungsberater das Versicherungsunternehmen nach § 34d Absatz 2 Satz 6 der
Gewerbeordnung dariber informiert, dass er dem Versicherungsnehmer eine Versicherung vermittelt

hat, die Zuwendungen enthalt, die nicht dem Versicherungsvertrag zugutekommen (Bruttotarif), ist das
Versicherungsunternehmen verpflichtet, diese Zuwendung unverzuglich an den Versicherungsnehmer
auszukehren. Die Auskehrung hat im Wege der Gutschrift auf einem fiir den Versicherungsnehmer fir den
Vertrag zu fuhrenden Pramienkonto zu erfolgen. Die Gutschrift betragt héchstens 80 Prozent der malRgeblichen
Zuwendung bis zum Gegenwert von 80 Prozent der in den ersten flinf Jahren nach Vertragsschluss zu
entrichtenden Pramien. Das Guthaben des Pramienkontos ist ausschlieBlich zur Erfullung der Pflicht des
Versicherungsnehmers zur Pramienzahlung zu verwenden und in Hhe von 80 Prozent auf die Pramie
anzurechnen, die fur die jeweilige Versicherungsperiode zu leisten ist. Die Auskehrung kann abweichend von
den Satzen 2 bis 4 auch im Wege der Pramienreduzierung des vermittelten Vertrages nach MaRgabe des § 48b
Absatz 4 erfolgen. Die Satze 1 bis 5 gelten entsprechend, wenn der Versicherungsnehmer im Fall einer Beratung
im Sinne des § 34d Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 der Gewerbeordnung dem Versicherungsunternehmen vor dem
Abschluss des Vertrags eine vom Versicherungsberater auszustellende Bescheinigung Uber eine Beratung lber
die Versicherung vorlegt. In der Bescheinigung ist der Tag der Beratung anzugeben. Zwischen dem Tag der
Beratung und dem Tag des Antrags auf Abschluss des Versicherungsvertrags dirfen nicht mehr als sechs Monate
verstrichen sein.

(2) Das Versicherungsunternehmen hat die Auskehrung der Zuwendung in geeigneter Weise zu dokumentieren
und den Versicherungsnehmer von der Auskehrung in Kenntnis zu setzen, im Fall des Absatzes 1 Satz 2 durch
mindestens jahrliche Ubermittlung eines Auszuges des Pramienkontos bis dessen Guthaben nach MaRgabe des
Absatzes 1 Satz 4 erloschen ist.

(3) Zuwendungen im Sinne dieser Vorschrift sind die Kosten flir die Versicherungsvermittlung, insbesondere
Provisionen, Gebuhren oder sonstige Geldleistungen sowie alle geldwerten Vorteile, unabhangig vom Zeitpunkt
ihrer Falligkeit. Die Zuwendungen sind mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu schatzen. Soweit
gesetzliche Regelungen kalkulatorische Vorgaben zur Bertcksichtigung von Kosten des Vertriebs im Rahmen
eines Versicherungsproduktes enthalten, kénnen abweichend von den Satzen 1 und 2 diese zugrunde gelegt
werden.

§ 49 Stornohaftung

(1) Die Versicherungsunternehmen mussen sicherstellen, dass zumindest im Fall der Kiindigung eines
Vertrags durch den Versicherungsnehmer, wenn es sich nicht um eine Kiindigung gemaR § 205 Absatz 2

des Versicherungsvertragsgesetzes handelt, oder im Fall des Ruhendstellens der Leistungen gemal § 193
Absatz 6 Satz 4 des Versicherungsvertragsgesetzes oder einer Pramienfreistellung gemal § 165 Absatz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes in den ersten flnf Jahren nach Vertragsschluss der Versicherungsvermittler

die fur die Vermittlung eines Vertrags der substitutiven Krankenversicherung oder der Lebensversicherung
angefallene Provision nur bis zur Héhe des Betrags einbehalt, der bei gleichmaRiger Verteilung der Provision
Uber die ersten funf Jahre seit Vertragsschluss bis zum Zeitpunkt der Beendigung, des Ruhendstellens oder der
Pramienfreistellung angefallen ware. Ist die vereinbarte Pramienzahlungsdauer kiirzer als funf Jahre, so kann
diese zugrunde gelegt werden.

(2) Eine entgegenstehende vertragliche Vereinbarung zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem
Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 50 Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrage
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(1) Die Versicherungsunternehmen durfen Versicherungsvermittlern fir den Abschluss von substitutiven
Krankenversicherungen in einem Geschaftsjahr keine Abschlussprovisionen oder sonstigen Vergutungen
gewahren, die insgesamt 3 Prozent der Bruttobeitragssumme des Neuzugangs Ubersteigen. Die
Bruttobeitragssumme entspricht der Gber 25 Jahre hochgerechneten Erstpramie ohne den Zuschlag gemaR

§ 149. Die in einem Geschaftsjahr fur den Abschluss von substitutiven Krankenversicherungen an einen
einzelnen Versicherungsvermittler gewahrten Zahlungen und sonstigen geldwerten Vorteile dirfen 3,3 Prozent
der Bruttobeitragssumme des von ihm vermittelten Geschafts nicht Gbersteigen. Die im Einzelfall fir den
Abschluss gewahrte Abschlussprovision und eine sonstige Verglitung durfen zusammen 3,3 Prozent der
Bruttobeitragssumme des vermittelten Vertrags nicht Gbersteigen.

(2) Nimmt ein Versicherungsunternehmen tber den Vermittlungserfolg hinausgehende Leistungen eines
Versicherungsvermittlers in Zusammenhang mit Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertragen oder sonstigen
Vertragen vergleichbarer Art in Anspruch, ist das Entgelt auf den Betrag zu begrenzen, den ein ordentlicher

und gewissenhafter Geschaftsleiter unter Berlcksichtigung der Belange der Versicherten mit einem nicht
verbundenen Unternehmen vereinbaren wirde. Vertrage nach Satz 1 bedirfen der Schriftform. Erbringt das
Versicherungsunternehmen auf Grund eines solchen Vertrags einen Vorschuss, gilt dieser als sonstige Verglitung
im Sinne des Absatzes 1. Eine Vergltung von Leistungen oder ein sonstiger geldwerter Vorteil darf daruber
hinaus nur dann gewahrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei dem Versicherungsunternehmen zu
einer entsprechenden Ersparnis der Aufwendungen gefiihrt haben.

(3) Eine den Vorgaben des Absatzes 1 Satz 2 bis 4 oder des Absatzes 2 entgegenstehende Vereinbarung
zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 51 Beschwerden Uber Versicherungsvermittler

Versicherungsunternehmen miissen Beschwerden von Kunden (ber Versicherungsvermittler oder andere
Versicherungsunternehmen, die ihre Versicherungen vermitteln, beantworten. Das Recht zur Beschwerde steht
auch Verbraucherschutzverbanden zu. Bei wiederholten Beschwerden, die fiir die Beurteilung der Zuverlassigkeit
erheblich sein kdnnen, mussen sie die fiir die Erlaubniserteilung nach § 34d Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung
zustandige Behorde davon in Kenntnis setzen.

FuBnote
(+++ § 51: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 +++)

Abschnitt 6
Verhinderung von Geldwasche und von Terrorismusfinanzierung

§ 52 Verpflichtete Unternehmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten flr alle Versicherungsunternehmen im Sinne von § 2 Absatz 1 Nummer
7 des Geldwaschegesetzes.

FuBnote

(+++ § 52: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 2 Satz 6 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 53 Interne SicherungsmaBnahmen

(1) Die verpflichteten Unternehmen durfen im Einzelfall einander Informationen Gbermitteln, wenn
tatsachliche Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass der Empfanger der Informationen diese fur die
Beurteilung der Frage bendétigt, ob ein Sachverhalt nach § 43 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes der
Zentralstelle fUr Finanztransaktionsuntersuchungen zu melden oder eine Strafanzeige nach § 158 der
Strafprozessordnung zu erstatten ist. Der Empfanger darf die Informationen ausschlielSlich verwenden,

um Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder sonstige strafbare Handlungen zu verhindern oder nach §
158 der Strafprozessordnung anzuzeigen. Er darf die Informationen nur unter den durch das Ubermittelnde
Versicherungsunternehmen vorgegebenen Bedingungen verwenden.

(2) Sofern die verpflichteten Unternehmen eine interne Revision vorhalten, haben sie sicherzustellen,
dass ein Bericht Uber das Ergebnis einer Prifung der internen Revision nach § 6 Absatz 2 Nummer 7
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des Geldwaschegesetzes jeweils zeitnah der Geschaftsleitung, dem Geldwaschebeauftragten sowie der
Aufsichtsbehdrde vorgelegt wird.

FuBBnote

(+++ § 53: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 2 Satz 6 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
(+++ § 53 Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 +++)

§ 54 Allgemeine Sorgfaltspflichten in Bezug auf den Bezugsberechtigten

(1) Ein verpflichtetes Unternehmen ist unbeschadet des § 10 Absatz 1 Nummer 2 des Geldwaschegesetzes

bei Begrindung der Geschaftsbeziehung auch zur Feststellung der Identitat eines vom Versicherungsnehmer
abweichenden Bezugsberechtigten aus dem Versicherungsvertrag nach MaRgabe des § 11 Absatz 5 des
Geldwaschegesetzes verpflichtet. Soweit Bezugsberechtigte nach Merkmalen oder nach Kategorien oder auf
andere Weise bestimmt werden, holt das verpflichtete Unternehmen ausreichende Informationen Uber diese
ein, um sicherzustellen, dass es zum Zeitpunkt der Auszahlung in der Lage sein wird, ihre Identitat festzustellen
und zu Uberprifen. Handelt es sich bei dem Versicherungsnehmer oder bei einem vom Versicherungsnehmer
abweichenden Bezugsberechtigten um eine juristische Person oder um eine Personenvereinigung, so haben

die verpflichteten Unternehmen gegebenenfalls auch deren wirtschaftlich Berechtigten nach MaRgabe des § 11
Absatz 5 des Geldwaschegesetzes zu identifizieren.

(2) Ein verpflichtetes Unternehmen hat die Pflicht nach § 10 Absatz 1 Nummer 4 des Geldwaschegesetzes auch
in Bezug auf den vom Versicherungsnehmer abweichenden Bezugsberechtigten und gegebenenfalls in Bezug
auf dessen wirtschaftlich Berechtigten zu erfullen. Abweichend von § 11 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes
stellen die verpflichteten Unternehmen im Fall einer ganz oder teilweise an einen Dritten erfolgten Abtretung
einer Versicherung, nachdem sie hiertber informiert wurden, die Identitat des Dritten und gegebenenfalls die
Identitat seines wirtschaftlich Berechtigten fest, wenn die Anspriiche aus der Ubertragenen Police abgetreten
werden. Die Uberpriifung der Identitat eines vom Versicherungsnehmer abweichenden Bezugsberechtigten
und gegebenenfalls die Identitat von dessen wirtschaftlich Berechtigten kann auch nach Begriindung der
Geschaftsbeziehung abgeschlossen werden, spatestens jedoch zu dem Zeitpunkt, zu dem die Auszahlung
vorgenommen wird oder der Bezugsberechtigte seine Rechte aus dem Versicherungsvertrag in Anspruch zu
nehmen beabsichtigt.

(3) Die nach den Absatzen 1 und 2 erhobenen Angaben und eingeholten Informationen sind von dem
verpflichteten Unternehmen nach MalRgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren.
§ 43 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes ist entsprechend anzuwenden.

FuBnote

(+++ § 54: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4, § 234 Abs. 2 Satz 6 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
§ 55 Verstarkte Sorgfaltspflichten

Handelt es sich bei einem vom Vertragspartner abweichenden Bezugsberechtigten oder, sofern vorhanden,
um den wirtschaftlich Berechtigten des Bezugsberechtigten, um eine politisch exponierte Person, um deren
Familienangehdrigen oder um eine ihr bekanntermallen nahestehende Person nach § 1 Absatz 12, 13 oder 14
des Geldwaschegesetzes, haben die verpflichteten Unternehmen, wenn sie ein héheres Risiko der Geldwasche
oder der Terrorismusfinanzierung feststellen, Gber die in § 15 Absatz 4 des Geldwaschegesetzes genannten
Pflichten hinaus zusatzlich

1. vor einer Auszahlung ein Mitglied der Fiihrungsebene zu informieren,

2. die gesamte Geschéaftsbeziehung zu dem Versicherungsnehmer einer verstarkten Uberpriifung zu
unterziehen,

3. zu prufen, ob die Voraussetzungen fir eine Meldung nach dem Geldwaschegesetz gegeben sind.
FuBnote

(+++ § 55: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4, § 234 Abs. 2 Satz 6 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
§ 56 (weggefallen)

Abschnitt 7
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Grenzuberschreitende Geschaftstatigkeit

Unterabschnitt 1
Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen

§ 57 Versicherungsgeschafte liber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen durfen nach MalRgabe der §§ 58 und 59 das Versicherungsgeschaft in den
anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten Uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben.

(2) Als Niederlassung gilt eine Agentur oder Zweigniederlassung eines Erstversicherungsunternehmens im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Um eine Niederlassung handelt es sich auch, wenn
das Versicherungsgeschaft durch eine zwar selbstandige, aber standig damit betraute Person betrieben wird, die
von einer Betriebsstatte in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat aus tatig wird.

(3) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das Erstversicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz oder einer Niederlassung in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat aus Risiken deckt, die in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat belegen sind, ohne dass das
Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch macht. Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem das Risiko
belegen ist, ist

1. beider Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere Bauwerke und
Anlagen, und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag gedeckten Sachen der Mitglied- oder
Vertragsstaat, in dem diese Gegenstande belegen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register einzutragen sind und ein
Unterscheidungskennzeichen erhalten, dieser Mitglied- oder Vertragsstaat; abweichend hiervon ist bei
einem Fahrzeug, das von einem Mitglied- oder Vertragsstaat in einen anderen Uberflhrt wird, wahrend
eines Zeitraums von 30 Tagen nach Abnahme des Fahrzeugs durch den Kaufer der Bestimmungsmitglied-
oder Bestimmungsvertragsstaat als der Mitglied- oder Vertragsstaat anzusehen, in dem das Risiko belegen
ist,

3. beider Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen uber eine Laufzeit von
hdochstens vier Monaten der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem der Versicherungsnehmer die zum
Abschluss des Vertrags erforderlichen Rechtshandlungen vorgenommen hat, und

4. in allen anderen Fallen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine naturliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem er
seinen gewo6hnlichen Aufenthalt hat, und

b) wenn der Versicherungsnehmer keine natirliche Person ist, der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem
sich das Unternehmen, die Betriebsstatte oder die entsprechende Einrichtung befindet, auf die sich
der Vertrag bezieht.

§ 58 Errichtung einer Niederlassung

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehoérde die beabsichtigte Errichtung einer Niederlassung
unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angaben und Schatzungen gemaR § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 und Absatz 3 Nummer 5 und 6; sofern
die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG betrieben werden
soll, zusatzlich die dem § 9 Absatz 4 Nummer 5 Buchstabe a entsprechenden Angaben,

Angaben Uber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollmachtigten, der mit ausreichender Vollmacht versehen ist,
um das Unternehmen Dritten gegenuber zu verpflichten und es bei Verwaltungsbehérden und vor den
Gerichten des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschaftsanschrift des Hauptbevollmachtigten sein
muss, und

5. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken Uber die Niederlassung eine
Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen
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Garantiefonds zur Entschadigung der Opfer von Unfallen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten
Fahrzeugen verursacht werden, und des nationalen Versicherungsbiiros geworden ist.

(2) Die Aufsichtsbehdrde prift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Eingang
der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen Zuldssigkeit die Angemessenheit der
Geschaftsorganisation und die Finanzlage des Unternehmens sowie die Erflllung der in § 24 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen durch den Hauptbevollmachtigten und die fur die Niederlassung zustandigen Geschaftsleiter.
Bei Unbedenklichkeit Gbersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung darlber, dass das Unternehmen Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung oder des flr die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen
Mindestbetrags der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hierliber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist mit,
dass und aus welchen Griinden die Zustimmung zur Errichtung der Niederlassung versagt wird. Hat sich die
finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des § 132 Absatz 2, steht dies der Ausstellung einer
Bescheinigung nach Satz 2 Nummer 2 entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen, wenn
seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei Monate vergangen sind, es sei denn, dass die
Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats dem Unternehmen einen friheren Zeitpunkt mitteilt.

(4) Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 4 gemachten Angaben hat das
Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde spatestens einen Monat vor der beabsichtigten Durchfiihrung
der Anderung anzuzeigen. Im Ubrigen gilt Absatz 2 entsprechend.

FuBnote

(+++ § 58 Abs. 2 Satz 4: Zur Anwendung vgl. § 63 Abs. 4 +++)

§ 59 Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde die beabsichtigte Aufnahme des
Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. Zugleich ist
anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte gedeckt
werden sollen; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
betrieben werden soll, sind zusatzlich die dem § 9 Absatz 4 Nummer 5 entsprechenden Angaben zu machen. Bei
Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken hat die Anzeige auBerdem Folgendes
zu enthalten:

1. eine Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Mitglied des
nationalen Garantiefonds zur Entschadigung der Opfer von Unfallen, die von nicht versicherten oder nicht
ermittelten Fahrzeugen verursacht werden, und des nationalen Versicherungsburos geworden ist, und

2. den Namen und die Geschaftsanschrift eines in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ansassigen oder
niedergelassenen Vertreters (Vertreter fir die Schadenregulierung), fiir den § 24 Absatz 1 entsprechend
gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die daftr notwendige
Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verfligt, um das Unternehmen gegenlber Personen, die
Schadenersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich oder auRergerichtlich, insbesondere vor
Verwaltungsbehérden, zu vertreten sowie diesbezlglich Vollmachten zu erteilen,

c) bis zur endgultigen Befriedigung der Schadenersatzanspriche Uber ausreichende Befugnisse verfugt,
um die diesen Ansprlichen entsprechenden Betrage auszuzahlen, und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegeniiber den Behdrden des anderen Mitglied-oder
Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Glltigkeit der Versicherungsvertrage zu vertreten.
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(2) Die Aufsichtsbehdrde prift innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 und
3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des Vorhabens. Bei Unbedenklichkeit Gbersendet sie vor
Ablauf der Frist der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung darUber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben und welche Risiken
einer Versicherungssparte es decken darf, und

3. eine Bescheinigung dariber, dass das Unternehmen Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung oder des fur die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen
Mindestbetrags der Mindestkapitalanforderung verfiigt, falls dieser Mindestbetrag hoher ist,

und benachrichtigt hierliber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist
mit, dass und aus welchen Griinden die Zustimmung zur Aufnahme des Erstversicherungsgeschafts im
Dienstleistungsverkehr versagt wird. Es gilt als Versagung, wenn sich die Aufsichtsbehdrde bis zum Ablauf der
Frist nicht geduBert hat. Hat sich die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des § 132
Absatz 2, steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nummer 3 entgegen, solange die Rechte
der Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unternehmen seine Tatigkeit ab dem Zugang der genannten
Benachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unternehmen weitere Versicherungssparten betreiben oder
Risiken decken oder einen anderen Vertreter fiir die Schadenregulierung ernennen will.

FuBnote

(+++ § 59 Abs. 2 Satz 5: Zur Anwendung vgl. § 63 Abs. 4 +++)

§ 60 Statistische Angaben uUber grenziiberschreitende Tatigkeiten

(1) Jedes Erstversicherungsunternehmen muss der Aufsichtsbehérde flr im Rahmen der Niederlassungsfreiheit
getatigte Geschafte und getrennt davon fir im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit getatigte Geschafte

1. die gebuchten Pramienbetrage,
2. die Hohe der Erstattungsleistungen und
3. die H6he der Provisionen

ohne Abzug der Rickversicherung sowie nach Mitgliedstaaten aufgeschlisselt mitteilen. In Bezug auf die in der
Anlage 1 Nummer 10 genannte Sparte - ausgenommen der Haftung des Frachtflhrers - teilt das Unternehmen
der Aufsichtsbehorde zudem die Haufigkeit und die durchschnittlichen Kosten der Erstattungsleistungen mit.

(2) Die Aufsichtsbehdrde teilt den Aufsichtsbehdrden jedes betroffenen Mitgliedstaats auf Antrag innerhalb einer
angemessenen Frist die in Absatz 1 genannten Angaben zusammengefasst mit.

Unterabschnitt 2
Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uiber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 61 Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat mit Ausnahme der in
den §§ 65 und 66 genannten Unternehmen diirfen das Versicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung
oder im Dienstleistungsverkehr nur nach MaRgabe der Absatze 2 bis 4 betreiben. § 57 Absatz 2 und 3 gilt
sinngemals.

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung ausuben, hat die Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsstaats der Bundesanstalt die in Artikel 145 Absatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten
Angaben unter Benachrichtigung des Unternehmens zu Ubermitteln. Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit der
Niederlassung ist erst zuldssig, wenn seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies
gilt nur, wenn die Bundesanstalt dem Unternehmen keinen friiheren Zeitpunkt mitteilt. Anderungen des Inhalts
der in Artikel 145 Absatz 2 Buchstabe b, c oder d der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten Angaben teilt das
Unternehmen der Bundesanstalt und der Aufsichtsbehdrde seines Sitzes einen Monat vor der beabsichtigten
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Durchfiihrung der Anderung mit. Sind Erweiterungen der Geschéftstatigkeit damit verbunden, sind diese erst
zulassig, wenn seit Eingang der Mitteilung des Unternehmens an die Bundesanstalt ein Monat vergangen ist.

(3) Die Aufnahme oder Anderung der Tatigkeit des Unternehmens im Dienstleistungsverkehr ist erst zulassig,
wenn die Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats der Bundesanstalt die in Artikel 148 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2009/138/EG bezeichneten Angaben Ubermittelt und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

(4) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 sowie von Pflichtversicherungen in den
in den Absatzen 2 und 3 bezeichneten Fallen ist erst zulassig, wenn das Unternehmen der Bundesanstalt die
allgemeinen Versicherungsbedingungen eingereicht hat.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten fortlaufend
Uber solche Rechtsvorschriften, die Versicherungsunternehmen mit Sitz in diesen Staaten bei Ausiibung einer
Geschaftstatigkeit nach Absatz 1 zu beachten haben und deren Befolgung in Wahrnehmung der Aufsicht mit
Ausnahme der Finanzaufsicht Uberwacht wird. Vorschriften, die nicht gemaR Satz 1 bekannt gegeben wurden,
teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der in Absatz 2 oder 3 bezeichneten Angaben
den Aufsichtsbehdrden der Herkunftsstaaten mit.

§ 62 Beaufsichtigung der Geschaftstatigkeit

(1) Die Finanzaufsicht Gber die Geschaftstatigkeit im Sinne des § 61 obliegt allein der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsstaats, die Aufsicht im Ubrigen auch der Bundesanstalt. Fur die Aufsicht der Bundesanstalt nach Satz 1
sind neben § 61 Absatz 1 und 2 entsprechend anzuwenden:

1. von den Allgemeinen Vorschriften § 1 Absatz 1 und 2 sowie die §§ 3 und 4;
2. von den Vorschriften Uber grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit § 68 Absatz 2 Satz 4;

3. von den Vorschriften Uber die Geschaftstatigkeit die §§ 48 bis 49 und 51 sowie fir Unternehmen, die ihre
Tatigkeit durch eine Niederlassung auslben, aulerdem § 15a Absatz 1, § 25 Absatz 6;

4. von den Vorschriften tber die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung § 53 Absatz 1 bis
3 sowie die §§ 54 und 55, sofern es sich um Niederlassungen im Sinne des § 57 Absatz 2 handelt, die die in §
52 genannten Geschafte betreiben;

5. von den Vorschriften fir einzelne Zweige die §§ 142, 144, 146, 147, 149 und 150 Absatz 1 bis 3, § 152
Absatz 1 bis 4, die §§ 155 und 156 Absatz 1, § 157 Absatz 1, § 159 mit Ausnahme der Verweisung auf § 160;

6. von den Vorschriften Uber die Aufsicht § 294 Absatz 2 Satz 2 bis 4, die §§ 298 und 299 Nummer 1, die §§
303, 305 Absatz 1, 2 Nummer 1 und 2, Absatz 3 bis 5, § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2 Satz
1 Nummer 1 und 2, Absatz 4 bis 8 sowie die §§ 308 und 310 sowie

7. §17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

(2) Hat die Bundesanstalt Griinde fiir die Annahme, dass die finanzielle Soliditat eines nach § 61 Absatz 1 tatigen
Unternehmens beeintrachtigt sein kénnte, unterrichtet sie hierliber die fur die Finanzaufsicht zustandige Behérde
des Herkunftsstaats.

(3) Kommt ein Erstversicherungsunternehmen bei einer Geschaftstatigkeit nach § 61 Absatz 1 Aufforderungen
oder Anordnungen der Bundesanstalt, einen Missstand (§ 298 Absatz 1) zu beseitigen, nicht nach, so unterrichtet
die Bundesanstalt die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats Uber die nach Satz 2 beabsichtigten MaBnahmen
und ersucht um Zusammenarbeit. Bleibt dieses Ersuchen erfolglos und sind Versuche, Anordnungen mit
Zwangsmitteln durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann

die Bundesanstalt, wenn andere MaBnahmen nicht zum Ziel fiihren oder nicht angebracht sind, die weitere
Geschaftstatigkeit im Inland ganz oder teilweise untersagen. In dringenden Fallen kénnen die in Satz 2
genannten Anordnungen ohne Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats ergehen. Darlber hinaus
kann die Bundesanstalt gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdérde
flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstiltzung bitten.

(4) Verliert ein nach § 61 Absatz 1 tatiges Unternehmen die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb, so trifft die
Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats die zur Unterbindung der
weiteren inlandischen Geschaftstatigkeit geeigneten und erforderlichen MaBnahmen.

§ 63 Bestandsiibertragungen
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(1) Ein Vertrag, durch den ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungsvertragen, die es gemaR § 61 Absatz 1

durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat Ubertragen will, bedarf zur Genehmigung durch die fir das Ubertragende
Unternehmen zustandige Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats der Zustimmung der Bundesanstalt. Die
Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Belange der Versicherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den
Versicherungen als dauernd erflllbar dargetan sind; § 13 Absatz 4, 5 und 7 Satz 1 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Betrifft der Versicherungsbestand einer Niederlassung keine im Inland belegenen Risiken, nimmt die
Bundesanstalt zum Vertrag lediglich Stellung.

(3) AuRert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb von drei Monaten zu dem Ersuchen um Zustimmung oder
Stellungnahme, qilt dies als stillschweigende Zustimmung oder positive Stellungnahme.

(4) Fordert die gemaR Absatz 1 Satz 1 fur die Genehmigung zustandige Aufsichtsbehérde von der Bundesanstalt
die in § 13 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 genannte Bescheinigung an, sind § 58 Absatz 2 Satz 4 und § 59 Absatz 2
Satz 5 entsprechend anzuwenden.

§ 64 Bei Lloyd s vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd’s vereinigten Einzelversicherer diirfen eine Geschaftstatigkeit nur ausiiben, wenn die
Vereinigung im Namen der Einzelversicherer flir den Fall der Zwangsvollstreckung in deren im Inland belegene
Vermogenswerte darauf verzichtet, Rechte daraus herzuleiten, dass die Zwangsvollstreckung auch in
Vermdgenswerte von Einzelversicherern erfolgt, gegen die der Titel nicht wirkt; die Verzichtserklarung muss bis
zur vollstandigen Abwicklung der im Inland abgeschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruflich sein.

(2) Anspriiche aus dem im Inland Uber eine Niederlassung betriebenen Versicherungsgeschaft der bei Lloyd

‘s vereinigten Einzelversicherer kdnnen nur durch und gegen den Hauptbevollmachtigten gerichtlich geltend
gemacht werden. Ein gemaR Satz 1 erzielter Titel wirkt fir und gegen die an dem Versicherungsgeschaft
beteiligten Einzelversicherer. § 727 der Zivilprozessordnung ist entsprechend anzuwenden. Aus einem gegen den
Hauptbevollmachtigten erzielten Titel kann in die von ihm verwalteten, im Inland belegenen Vermdgenswerte
aller in der Vereinigung zusammengeschlossenen Einzelversicherer vollstreckt werden.

§ 65 Niederlassung

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, auf die die Richtlinie
2009/138/EG keine Anwendung findet und die das Versicherungsgeschaft durch eine Niederlassung betreiben
wollen, bedlrfen der Erlaubnis. Uber den Antrag entscheidet die Bundesanstalt.

(2) Auf diese Unternehmen sind § 67 Absatz 2 und 3 sowie § 68 Absatz 2 mit den Mallgaben entsprechend
anzuwenden, dass

1. zusatzlich die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn-und-Verlustrechnung fiir jedes
der drei letzten Geschaftsjahre einzureichen sind; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es
diese Unterlagen nur fir die bereits abgeschlossenen Geschaftsjahre vorzulegen;

2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs zu benennen sind;
die die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen dort zur Verfigung zu halten sind und
4. §13 Absatz 2 nicht anzuwenden ist.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr erfolgen soll; die in Absatz 2
genannten Vorschriften gelten jedoch insoweit nicht entsprechend, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

§ 66 Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

(1) Erstversicherungsunternehmen, die im Dienstleistungsverkehr ausschlieBlich die in der Anlage 1 Nummer
4 bis 7 und 12 genannten Versicherungssparten sowie die dort in Nummer 10 Buchstabe b genannte Risikoart
betreiben, unterliegen nicht den Vorschriften dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen ferner Erstversicherungsunternehmen nicht, die sich an

dem in § 210 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes bezeichneten Versicherungsgeschaft im Wege der
Mitversicherung beteiligen, wenn sie hierbei auller Uber den fihrenden Versicherer nicht Uber einen Sitz oder
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eine Niederlassung im Inland tatig sind und die Mitversicherung nicht die gesetzliche Haftpflichtversicherung im
Zusammenhang mit Schaden durch Kernenergie oder Arzneimittel betrifft.

(3) Missbraucht ein Erstversicherungsunternehmen die Méglichkeit nach Absatz 2, als fihrender Versicherer
Versicherungsunternehmen aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten an Mitversicherungen zu beteiligen, so
kann die Aufsichtsbehérde gegenlber diesem Unternehmen die zur Beseitigung des Missbrauchs erforderlichen
Anordnungen treffen. In schwerwiegenden Fallen kann die Aufsichtsbehérde ferner dem Unternehmen den
Abschluss derartiger Mitversicherungen untersagen oder die in § 304 Absatz 3 bezeichneten MalBnahmen treffen.
§ 304 Absatz 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden. Als Missbrauch ist es insbesondere anzusehen, wenn ein
Unternehmen die einem fihrenden Versicherer dblicherweise zukommenden Aufgaben nicht wahrnimmt oder an
dem Vertrag Versicherungsunternehmen beteiligt, die nach Absatz 2 nicht zu einer solchen Beteiligung befugt
sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf,

1. die Absatze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen eines Drittstaats fur anwendbar zu erklaren, wenn die
Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind und Interessen der Bundesrepublik Deutschland nicht
entgegenstehen, und

2. zu bestimmen, dass die Vorschriften Gber auslandische Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat auch auf Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat anzuwenden sind,
soweit dies auf Grund von Abkommen der Europaischen Union erforderlich ist.

(5) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 4 Nummer 1 kann die Bundesanstalt entsprechende Freistellungen
auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gewahren.

§ 66a Entsprechende Anwendung des EU-Passregimes

(1) Wird der Austritt des Vereinigten Kénigreichs GroBbritannien und Nordirland aus der Europaischen Union
wirksam, ohne dass bis zu diesem Zeitpunkt ein Austrittsabkommen im Sinne von Artikel 50 Absatz 2 Satz

2 des Vertrages Uber die Europaische Union in Kraft getreten ist, so kann die Bundesanstalt zum Schutz der
Versicherungsnehmer und der Beglinstigten von Versicherungsleistungen anordnen, dass die §§ 61 bis 66

und 169 fiir einen Ubergangszeitraum fiir die Zwecke der Abwicklung der bis zum Austritt abgeschlossenen
Versicherungsvertrage auf Versicherungsunternehmen mit Sitz im Vereinigten Kénigreich GroBbritannien und
Nordirland, die zum Zeitpunkt des Austritts des Vereinigten Kénigreichs GroBbritannien und Nordirland aus der
Europaischen Union nach § 61 Absatz 1 Satz 1 und § 169 Absatz 1 Satz 1 Uber eine Niederlassung oder im Wege
des grenzlberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig waren, entsprechend anzuwenden sind. Der
im Zeitpunkt des Austritts beginnende Ubergangszeitraum darf eine Dauer von 21 Monaten nicht tiberschreiten.
Die Anordnung kann auch durch Allgemeinverfiigung ohne vorherige Anhdrung getroffen und 6ffentlich bekannt
gegeben werden.

(2) Absatz 1 ist auf Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz im Vereinigten Kénigreich
GroBbritannien und Nordirland, die zum Zeitpunkt des Austritts des Vereinigten Kénigreichs GroBbritannien und
Nordirland aus der Europaischen Union nach § 243 grenzlberschreitend im Inland tatig sind, mit der MalRgabe
anzuwenden, dass die §§ 243 und 243a anzuwenden sind.

Unterabschnitt 3
Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums

§ 67 Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, die im Inland das Erst- oder Riickversicherungsgeschaft
betreiben wollen, bedurfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehdérde. Satz 1 gilt nicht

far Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, die von ihrem Sitz aus im Inland ausschlieRlich das
Rickversicherungsgeschaft betreiben, wenn die Europaische Kommission gemaR Artikel 172 Absatz 2 oder 4
der Richtlinie 2009/138/EG entschieden hat, dass die Solvabilitatssysteme fur Riuckversicherungstatigkeiten
von Unternehmen in diesem Drittstaat dem in dieser Richtlinie beschriebenen System gleichwertig sind;

in diesem Fall werden Rlckversicherungsvertrage mit diesen Unternehmen genauso behandelt wie
Ruckversicherungsvertrage mit Unternehmen, die in einem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind.

(2) FUr Unternehmen nach Absatz 1 Satz 1 gelten die besonderen Vorschriften dieses Unterabschnitts
sowie erganzend entsprechend die Ubrigen Vorschriften dieses Gesetzes und die auf Grund der Richtlinie
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2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte, technischen Regulierungsstandards und technischen
Durchflihrungsstandards. Die Vorschriften des Teils 2 Kapitel 2 Abschnitt 3 sind auf das gemaR Absatz 1 Satz 1
abgeschlossene Versicherungsgeschaft entsprechend anzuwenden.

(3) Erstversicherungsunternehmen, welche die Lebensversicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten
betreiben, darf der Geschaftsbetrieb im Inland nicht fur die Lebensversicherung erlaubt werden.
Erstversicherungsunternehmen, die die Krankenversicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten
betreiben, kdnnen keine Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung nach § 146 Absatz 1 im Inland erhalten.

(4) Fur Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne des Artikels 6 Nummer 1 der Richtlinie (EU)
2016/2341, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben, gelten die Vorschriften dieses Unterabschnitts entsprechend.

§ 68 Niederlassung; Hauptbevollmachtigter

(1) Die Unternehmen, flir die § 67 Absatz 1 gilt, haben im Inland eine Niederlassung zu errichten und dort alle die
Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen zur Verfligung zu halten. Die Vorschriften der §§ 13d bis 13f des
Handelsgesetzbuchs Uber die Zweigniederlassung sind entsprechend anzuwenden. Fir die Geschaftstatigkeit der
Niederlassung ist gesondert Rechnung zu legen. § 37, § 38 Absatz 1 und § 39 sowie § 43 Absatz 1 gelten mit der
Malgabe, dass

1. auch Jahresabschluss und Lagebericht der Hauptniederlassung in deutscher Sprache jedem Versicherten
auf Verlangen Ubersandt werden und

2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unternehmens veréffentlichte Jahresabschluss und Lagebericht in
der Sprache des Sitzlandes und in deutscher Sprache sowie auch der der Aufsichtsbehoérde des Sitzlandes
vorgelegte Bericht in der Sprache des Sitzlandes gehdren.

(2) Fur die Niederlassung ist ein Hauptbevollmachtigter zu bestellen, der seinen Wohnsitz und standigen
Aufenthalt im Inland haben muss. Dieser hat die Pflichten und persénlichen Voraussetzungen zu

erflllen, die dieses Gesetz dem Vorstand eines Unternehmens mit Sitz im Inland auferlegt. Er gilt als
ermachtigt, das Unternehmen Dritten gegenuber zu verpflichten, insbesondere Versicherungsvertrage mit
Versicherungsnehmern im Inland und UGber dort belegene Grundstiicke abzuschliefen sowie das Unternehmen
bei Verwaltungsbehérden und vor Gerichten zu vertreten. Der Hauptbevollmachtigte ist zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden.

(3) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden missen, kann sich die Bundesanstalt in
den Bedingungen flr die Riickgabe vorbehalten, Uber die Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu verfigen.

FuBBnote

(+++ § 68 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 65 Abs. 2 Eingangssatz +++)
(+++ § 68 Abs. 2 Satz 4: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 +++)

§ 69 Antrag; Verfahren

(1) Der Antrag nach § 67 ist bei der Bundesanstalt zu stellen. Mit dem Antrag sind einzureichen:

1. der Geschaftsplan nach § 9 Absatz 2 und 3 und die in § 9 Absatz 4 genannten Angaben und Unterlagen fir
die Niederlassung und die Satzung des Unternehmens; zugleich sind die Mitglieder des zur gesetzlichen
Vertretung befugten Organs und eines Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustandigen Behdrde des Sitzlandes darUber,

a) dass das Unternehmen an seinem Sitz unter seinem Namen Rechte erwerben und Verbindlichkeiten
eingehen, vor Gericht klagen und verklagt werden kann sowie

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen zu betreiben befugt ist und welche Arten von Risiken
es tatsachlich deckt und

3. die Bilanz sowie die Gewinn-und-Verlustrechnung flir jedes der drei letzten Geschaftsjahre; besteht das
Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur fir die bereits abgeschlossenen
Geschaftsjahre vorzulegen.

(2) Die Anforderungen an die finanzielle Ausstattung richten sich nach Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 1 und 2. Sie
bemessen sich nach dem Geschaftsumfang der Niederlassung. Die Vermdgenswerte, die den Gegenwert der
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Solvabilitdtskapitalanforderung bilden, missen mindestens in Hohe der Mindestkapitalanforderung im Inland,
im Ubrigen im Gebiet der Mitglied- oder Vertragsstaaten belegen sein. Sie diirfen 50 Prozent der nach der
Rechtsverordnung gemaR § 122 Absatz 2 festgelegten absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung
nicht unterschreiten. Das Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, eine Sicherheit (feste Kaution) zu stellen.
Die feste Kaution betragt mindestens 25 Prozent der absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung. Die
feste Kaution wird auf die Eigenmittel angerechnet.

(3) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. keiner der Grinde des § 11 zum Versagen der Erlaubnis vorliegt,
2. die Voraussetzungen des § 68 Absatz 1 und 2 erflllt sind und

3. der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(4) Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder ein anderes Gebiet im Inland ausgedehnt
werden, so sind die Absatze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden.

(5) Absatz 2 Satz 5 und 6, Absatz 3 Nummer 3, Absatz 4, § 70 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und § 71 Satz 1
Nummer 2 finden keine Anwendung bei inlandischen Niederlassungen von Rickversicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat.

§ 70 Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassen sind

(1) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb
erhalten oder beantragt hat, kann auf Antrag widerruflich genehmigt werden, dass

1. die Solvabilitdtskapitalanforderung auf der Grundlage seiner gesamten Geschaftstatigkeit in den Mitglied-
oder Vertragsstaaten berechnet wird,

2. esvon der Verpflichtung befreit wird, im Inland eine Kaution zu stellen oder

3. Vermogenswerte, die den Gegenwert der Mindestkapitalanforderung bilden, in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat belegen sein kénnen, in dem das Unternehmen seine Tatigkeit auslbt.

Die Erleichterungen kénnen nur zusammen gewahrt werden. Der Antrag ist bei den Aufsichtsbehdrden aller
Mitglied- oder Vertragsstaaten zu stellen, in denen das Versicherungsunternehmen zum Geschaftsbetrieb
zugelassen ist oder eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb beantragt hat. In dem Antrag ist die Behérde
anzugeben, die kiinftig die Kapitalausstattung fir die gesamte Geschaftstatigkeit in den Mitglied- oder
Vertragsstaaten Uberwachen soll (gewahlte Aufsichtsbehorde); die Wahl der Aufsichtsbehdrde ist zu begriinden.
Die Kaution im Sinne des § 69 Absatz 2 Satz 5 ist in dem Mitgliedstaat der gewahlten Aufsichtsbehoérde zu
hinterlegen. Die Genehmigung kann nur erteilt werden, wenn alle Behérden zustimmen, bei denen der Antrag
gestellt wurde. Sie wird zu dem Zeitpunkt erteilt, zu dem sich die gewahlte Aufsichtsbehorde gegeniber den
anderen Aufsichtsbehérden zur Uberwachung der Kapitalausstattung bereit erklart hat. Die Erleichterungen sind
von allen Aufsichtsbehérden gleichzeitig zu widerrufen, wenn mindestens eine der Behérden, die dem Antrag
zugestimmt haben, dies verlangt.

(2) Ist die Bundesanstalt gewahlte Aufsichtsbehdrde, so unterrichtet sie die zustandigen Behdrden der beteiligten
Mitglied- oder Vertragsstaaten von den nach § 134 Absatz 7, § 135 Absatz 3 getroffenen MaBnahmen. Sie

kann diese Behdrden ersuchen, die gleichen MaBnahmen zu treffen. Ist eine andere Behdrde gewahlte
Aufsichtsbehorde, erteilt die Bundesanstalt ihr alle zur Uberwachung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
notwendigen Auskunfte; hat sie Verfligungsbeschrankungen lber Vermdgensgegenstande des Unternehmens
angeordnet, weil dessen Eigenmittel unzureichend sind, so trifft die Bundesanstalt auf Verlangen dieser Behérde
entsprechende MaRRnahmen flr die im Inland belegenen Vermégensgegenstande. Die §§ 133 bis 137 bleiben
unberlhrt.

FuBnote

(+4++ 8§ 70 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2: Zur Anwendung vgl. § 69 Abs. 5 +++)
§ 71 Widerruf der Erlaubnis

Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn
1. das Unternehmen im Sitzland die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb verliert oder
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2. im Fall des § 70 die gewahlte Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb widerruft, weil die nach
§ 70 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 berechneten Eigenmittel unzureichend sind.

§ 304 bleibt unberihrt.
FuBnote

(+++ § 71 Satz 1 Nr. 2: Zur Anwendung vgl. § 69 Abs. 5 +++)

§ 72 Versicherung inlandischer Risiken

Erstversicherungsunternehmen eines Drittstaats, denen der Geschaftsbetrieb nach § 67 erlaubt worden ist,
ddrfen Versicherungsvertrage mit Versicherungsnehmern, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt im Inland haben,
sowie Versicherungsvertrage Uber dort belegene Grundstlicke nur durch Bevollmachtigte abschlieRen, die im
Inland wohnen.

§ 73 Bestandsiibertragung

(1) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung im Sinne des § 68 Absatz
1 ganz oder teilweise Ubertragen wird auf
1

. ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder
2. die inlandische Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats,

bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die Gbernehmende
Drittstaatenniederlassung oder das Gbernehmende Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat nachweist, dass es nach der Ubertragung geniigend anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung besitzt. Der Nachweis erfolgt durch eine Bescheinigung

1. derzustandigen Behérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats, wenn das Ubernehmende
Unternehmen seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat, oder

2. der gewahlten Aufsichtsbehdrde im Sinne des § 70 Absatz 1 Satz 4, wenn die Kapitalausstattung der
Drittstaatenniederlassung von dieser iberwacht wird.

Flr Erstversicherungsunternehmen gilt § 63 Absatz 4 entsprechend.

(2) Gehoren Erstversicherungsvertrage zu den von der Genehmigung erfassten Vermdgensgegenstanden,
darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn die Aufsichtsbehdrden der Staaten, in denen die Risiken des
Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen. Es gilt als Zustimmung, wenn diese Aufsichtsbehdrden sich
innerhalb von drei Monaten nach Erhalt des Antrags nicht geauBert haben.

(3) Die Bestandslibertragung bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist

nicht anzuwenden. Die Rechte und Pflichten des Gbertragenden Unternehmens aus den Versicherungs-

oder Rilickversicherungsvertragen gehen mit der Bestandslibertragung auch im Verhaltnis zu den
Versicherungsnehmern oder Vorversicherern auf das Ubernehmende Unternehmen Uber; § 415 des Blrgerlichen
Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsubertragung ist im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen. Sobald die Bestandslbertragung wirksam geworden ist, hat die Gbernehmende Niederlassung
die Versicherungsnehmer oder die Vorversicherer unverzlglich Gber die Bestandsubertragung schriftlich oder
elektronisch zu informieren.

(4) Wird der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung auf die inlandische Niederlassung eines
Versicherungsunternehmens eines Drittstaats lbertragen und wird die Kapitalausstattung der Niederlassung des
letztgenannten Unternehmens von der Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats Uberwacht,
so bleiben die von einer Niederlassung flr den Ubertragenen Bestand gestellten Sicherheiten bestehen, sofern
die flir das Gbernehmende Unternehmen zustandige Aufsichtsbehorde nichts anderes bestimmt.

Kapitel 2
Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1
Solvabilitatsiibersicht

§ 74 Bewertung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

- Seite 61 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

(1) Versicherungsunternehmen haben nach Mallgabe der Absatze 2 und 3 sowie der §§ 75 bis 87 eine
Gegeniberstellung von Aktiva und Passiva zum Zweck der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel zu
erstellen (Solvabilitatsibersicht). Die Vorschriften dieses Gesetzes Uber Eigenmittel sowie die handelsrechtliche
Verpflichtung zur Rechnungslegung bleiben unberihrt.

(2) Die Vermdgenswerte werden in der Solvabilitatsubersicht mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern getauscht werden
kénnten.

(3) Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern tbertragen oder beglichen werden kdnnten.
Eine Berichtigung der Bewertung, um die Bonitat des Versicherungsunternehmens zu bertcksichtigen, findet
nicht statt.

§ 75 Allgemeine Vorschriften fir die Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) In der Solvabilitatsiibersicht sind flir samtliche Versicherungsverpflichtungen gegentber
Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten versicherungstechnische Ruckstellungen zu bilden. Diese
sind auf vorsichtige, verlassliche und objektive Art und Weise zu berechnen.

(2) Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, den
Versicherungsunternehmen zahlen missten, wenn sie ihre Versicherungsverpflichtungen unverziglich auf ein
anderes Versicherungsunternehmen (bertragen wiirden.

(3) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen segmentieren die
Versicherungsunternehmen ihre Versicherungsverpflichtungen in homogene Risikogruppen, die zumindest nach
Geschaftsbereichen getrennt sind.

(4) Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt unter Berlicksichtigung der von den
Finanzmarkten bereitgestellten Informationen sowie allgemein verfligbarer Daten Uber versicherungstechnische
Risiken und hat mit diesen konsistent zu sein (Marktkonsistenz).

(5) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rilckstellungen sind die in § 74 Absatz 3 genannten
Grundsatze zu beachten.

§ 76 Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen

(1) Der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen entspricht der Summe aus

1. dem nach § 77 berechneten besten Schatzwert und

2. der nach § 78 berechneten Risikomarge.

Der beste Schatzwert und die Risikomarge sind getrennt zu berechnen.

(2) Kénnen kinftige Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungsverpflichtungen mit Finanzinstrumenten,
flr die ein verlasslicher Marktwert zu ermitteln ist, verlasslich nachgebildet werden, so wird der Wert der mit

diesen kinftigen Zahlungsstromen verbundenen versicherungstechnischen Rlckstellungen auf der Grundlage
des Marktwerts dieser Finanzinstrumente bestimmt. Absatz 1 Satz 2 gilt in diesem Fall nicht.

§ 77 Bester Schatzwert

(1) Der beste Schatzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstréme
unter Berlcksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwarteter Barwert kunftiger Zahlungsstréme) und unter
Verwendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve.

(2) Die Berechnung des besten Schatzwerts hat auf der Grundlage aktueller und glaubhafter Informationen
sowie realistischer Annahmen zu erfolgen. Sie stltzt sich auf geeignete, passende und angemessene
versicherungsmathematische und statistische Methoden.

(3) Bei der Projektion der klinftigen Zahlungsstréme werden alle ein- und ausgehenden Zahlungsstréme
beriicksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverbindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit benétigt werden.
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(4) Der beste Schatzwert wird ohne Abzug der aus Rlckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage berechnet. Diese Betrage werden nach § 86 gesondert berechnet.

(5) Bei Wahrungen und Binnenmarkten, fir die die in Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe c der Richtlinie 2009/138/
EG genannte Anpassung nicht in den Durchfuhrungsrechtsakten nach Artikel 77e Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG enthalten ist, wird zur Berechnung des besten Schatzwerts keine Volatilitdtsanpassung auf die
maRgebliche risikofreie Zinskurve angewandt.

§ 78 Risikomarge

(1) Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag
entspricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wiirden, um die Versicherungsverpflichtungen
Ubernehmen und erflllen zu kénnen.

(2) Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten, die fiir die Bereitstellung eines Betrags

an anrechnungsfahigen Eigenmitteln erforderlich sind, berechnet. Dieser Betrag hat der
Solvabilitatskapitalanforderung zu entsprechen, die fiir die Bedeckung der Versicherungsverpflichtungen
wahrend deren Laufzeit erforderlich ist. Legt die Europaische Kommission gemafR Artikel 86 Buchstabe d der
Richtlinie 2009/138/EG einen Kapitalkostensatz fur die Bereitstellung an anrechnungsfahigen Eigenmitteln fest,
so ist dieser zu verwenden.

§ 79 Allgemeine Grundsatze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber interne Prozesse und Verfahren verfigen, um die Genauigkeit,
Vollstandigkeit und Angemessenheit der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
verwendeten Daten zu gewahrleisten.

(2) Wenn den Versicherungsunternehmen Daten von angemessener Qualitat nicht in gentigender Menge

zur Verfligung stehen, um eine verlassliche versicherungsmathematische Methode auf eine Gruppe oder
Untergruppe ihrer Versicherungsverpflichtungen oder auf einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen
und gegenuber Zweckgesellschaften anzuwenden, kénnen die Versicherungsunternehmen fur die Berechnung
des besten Schatzwerts geeignete Naherungswerte einschlieBlich Einzelfallanalysen verwenden.

§ 80 Matching-Anpassung an die maBgebliche risikofreie Zinskurve

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kénnen Versicherungsunternehmen eine Matching-Anpassung
an die mafBgebliche risikofreie Zinskurve vornehmen, um den besten Schatzwert des Portfolios der
Lebensversicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen zu berechnen, einschlieflich der
Rentenversicherungen, die aus Nichtlebensversicherungs- oder Rickversicherungsvertragen stammen. Die
Genehmigung wird erteilt, wenn folgende Voraussetzungen erflllt sind:

1. das Versicherungsunternehmen hat ein Portfolio aus Vermdgenswerten, bestehend aus Anleihen und
sonstigen Vermdgenswerten mit ahnlichen Zahlungsstrom-Eigenschaften, festgelegt, um den besten
Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen zu bedecken und
behalt diese Festlegung wahrend des Bestehens der Verpflichtungen bei, es sei denn, eine Abweichung
erfolgt zu dem Zweck, die Replikation der erwarteten Zahlungsstréme zwischen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten aufrechtzuerhalten, wenn sich die Zahlungsstrome wesentlich verandert haben;

2. das Portfolio der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, bei denen die Matching-
Anpassung vorgenommen werden soll, und das zugeordnete Vermdgensportfolio werden getrennt von
den anderen Aktivitaten des Unternehmens identifiziert, organisiert und verwaltet und das zugeordnete
Vermogensportfolio kann nicht verwendet werden, um Verluste aus anderen Aktivitaten des Unternehmens
abzudecken;

3. die erwarteten Zahlungsstréme des zugeordneten Vermdgensportfolios replizieren sdmtliche kunftigen
Zahlungsstrome des Portfolios der Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen in derselben
Wahrung und Inkongruenzen ziehen keine Risiken nach sich, die im Vergleich zu den inharenten Risiken des
Versicherungs- oder Rickversicherungsgeschafts, bei dem eine Matching-Anpassung vorgenommen wird,
wesentlich sind;

4. die dem Portfolio der Verpflichtungen zugrunde liegenden Versicherungs- und Rlckversicherungsvertrage
fuhren nicht zu kiinftigen Pramienzahlungen;
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5. die einzigen versicherungstechnischen Risiken im Zusammenhang mit dem Portfolio der Versicherungs-
oder Ruckversicherungsverpflichtungen sind das Langlebigkeitsrisiko, das Kostenrisiko, das Revisionsrisiko
und das Sterblichkeitsrisiko;

6. das Sterblichkeitsrisiko gehdrt zu den versicherungstechnischen Risiken im Zusammenhang mit dem
Portfolio der Versicherungs- oder Rlckversicherungsverpflichtungen und es erhdht sich der beste
Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder Riuckversicherungsverpflichtungen nicht um mehr als 5
Prozent unter einem Sterblichkeitsrisikostress, der gemal § 97 kalibriert wird;

7. die dem Portfolio der Versicherungs- oder Rlckversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden Vertrage
enthalten keine Optionen fur den Versicherungsnehmer oder nur eine Ruckkaufoption, bei der der
Rickkaufwert den Wert der gemal § 74 bewerteten Vermdgenswerte, die im Zeitpunkt der Austbung der
Rlckkaufoption die Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen abdecken, nicht Gbersteigt;

8. die Vermdgenswerte des zugeordneten Vermoégensportfolios generieren fixe Zahlungsstrome, die von den
Emittenten der Vermdgenswerte oder Dritten nicht verandert werden kdnnen, und

9. die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertrags werden bei der Zusammenstellung des Portfolios der Versicherungs- oder
Rulckversicherungsverpflichtungen fir die Zwecke dieses Absatzes nicht in verschiedene Teile geteilt.

Unbeschadet des Satzes 2 Nummer 8 kdnnen Versicherungsunternehmen Vermdgenswerte verwenden, deren
Zahlungsstrome abgesehen von der Inflationsabhangigkeit fix sind, wenn diese Vermdgenswerte die in den
Zahlungsstromen des Portfolios der inflationsabhangigen Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen
enthaltene Inflation replizieren. Haben Emittenten oder Dritte das Recht, Zahlungsstrome von Vermdgenswerten
so zu andern, dass der Anleger hinreichenden Ausgleich erhalt, um den gleichen Zahlungsstrom durch
Reinvestitionen in Vermdgenswerte gleicher oder besserer Kreditqualitat zu erhalten, schlieBt das Recht,
Zahlungsstrome zu andern, den Vermdgenswert nicht von der Zulassigkeit fiir das zugeordnete Portfolio gemal}
Satz 2 Nummer 8 aus.

(2) Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung an einem Portfolio von
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen vornehmen, dirfen nicht zu einem Ansatz zurickkehren,
der keine Matching-Anpassung umfasst. Ist ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das die
Matching-Anpassung vornimmt, nicht mehr in der Lage, die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen zu erfullen,
hat es die Aufsichtsbehérde unverziglich davon in Kenntnis zu setzen und die erforderlichen MaBnahmen zu
ergreifen, damit diese Voraussetzungen wieder erfullt werden. Gelingt es dem Unternehmen nicht, innerhalb
von zwei Monaten ab dem Zeitpunkt der Nichteinhaltung die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen wieder zu
erflllen, darf es bei seinen Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen keine Matching-Anpassung
mehr vornehmen und die Matching-Anpassung erst nach weiteren 24 Monaten wieder aufnehmen.

(3) Die Matching-Anpassung darf nicht auf Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen angewandt
werden, bei denen die maBgebliche risikofreie Zinskurve fiir die Berechnung des besten Schatzwerts dieser
Verpflichtungen eine Volatilitdtsanpassung nach § 82 oder eine UbergangsmaRnahme zu den risikofreien
Zinssatzen gemaR § 351 enthalt.

§ 81 Berechnung der Matching-Anpassung

Die Matching-Anpassung nach § 80 ist fur jede Wahrung nach folgenden Grundsatzen zu berechnen:
1. die Matching-Anpassung entspricht der Differenz zwischen

a) dem effektiven Jahreszinssatz, der als konstanter Abzinsungssatz berechnet wird, der angewandt
auf die Zahlungsstréme des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen
zu einem Wert flhrt, der dem Wert gemaR § 74 des Portfolios der zugeordneten Vermdgenswerte
entspricht;

b) dem effektiven Jahreszinssatz, der als ein konstanter Abzinsungssatz berechnet wird, der angewandt
auf die Zahlungsstréme des Portfolios der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen
zu einem Wert fUhrt, der dem besten Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen entspricht, wenn der Zeitwert des Geldes unter Verwendung der
grundlegenden risikofreien Zinskurve bericksichtigt wird;

2. die Matching-Anpassung umfasst nicht den grundlegenden Spread, der die von dem
Versicherungsunternehmen zurtickbehaltenen Risiken widerspiegelt;

3. unbeschadet der Nummer 1 wird der grundlegende Spread bei Bedarf erhéht, um sicherzustellen, dass
die Matching-Anpassung fur Vermdgenswerte, deren Kreditqualitat unter dem Investment Grade liegt,

- Seite 64 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

nicht hoher ist als die Matching-Anpassung fir Vermdgenswerte, deren Kreditqualitat als Investment Grade
eingestuft wurde, die dieselbe Duration aufweisen und die derselben Kategorie von Vermdgenswerten
angehoren;

4. die Verwendung externer Ratings bei der Berechnung der Matching-Anpassung hat im Einklang mit den
von der Europaischen Kommission gemaR Artikel 111 Absatz 1 Buchstabe n der Richtlinie 2009/138/EG
erlassenen delegierten Rechtsakten zu stehen.

§ 82 Volatilitatsanpassung

(1) Versicherungsunternehmen kdnnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde eine Volatilitatsanpassung der
malgeblichen risikofreien Zinskurve zur Berechnung des besten Schatzwerts nach § 77 vornehmen.

(2) Die Volatilitdtsanpassung darf nicht fir Versicherungsverpflichtungen vorgenommen werden, bei denen fir
die maBgebliche risikofreie Zinskurve zur Berechnung des besten Schatzwerts fur diese Verpflichtungen eine
Matching-Anpassung nach § 80 erfolgt.

(3) Abweichend von § 97 deckt die Solvabilitatskapitalanforderung nicht das Verlustrisiko flr Basiseigenmittel
aus Anderungen der Volatilitdtsanpassung.

§ 83 Zu bericksichtigende technische Informationen

(1) Wenn Durchfihrungsrechtsakte mit den in Artikel 77e Absatz 1 genannten technischen Informationen
gemal Artikel 77e Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG von der Kommission erlassen werden, missen die
Versicherungsunternehmen diese technischen Informationen flr die Berechnung des besten Schatzwerts nach §
77, der Matching-Anpassung nach § 80 und der Volatilitdtsanpassung nach § 82 nutzen.

(2) Wenn die Kommission eine erhéhte Volatilitdtsanpassung fur ein Land veréffentlicht, missen die
Versicherungsunternehmen, die von § 82 Gebrauch machen, diese zur Berechnung des besten Schatzwerts
far Versicherungs- und Rlckversicherungsverpflichtungen aus Vertragen anwenden, die auf dem
Versicherungsmarkt dieses Landes vertrieben werden.

(3) Sind technische Informationen nach Absatz 1 oder 2 nicht verdffentlicht, haben Versicherungsunternehmen
far eigene Berechnungen die diesen Informationen zugrunde liegenden Herleitungen so gut wie mdéglich
nachzubilden.

§ 84 Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu
bertucksichtigen sind

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen sind ferner die folgenden Sachverhalte zu
beriicksichtigen:

1. samtliche bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallenden Aufwendungen,
2. die Inflation einschlieBlich der Inflation der Aufwendungen und der Versicherungsanspriche sowie

3. samtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte, einschlieBlich kinftiger
Uberschussbeteiligungen, die die Versicherungsunternehmen erwarten vorzunehmen, unabhangig davon,
ob sie vertraglich garantiert sind oder nicht.

(2) Bei Lebensversicherungen, bei nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen und
bei Unfallversicherungen mit Pramienrickgewahr sind kinftige Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigte aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen Ruckstellung far
Beitragsruckerstattung, der zum Ausgleich von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte
Uberschussanteile entfallt, nicht als erwartete Zahlungen im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 anzusehen.

§ 85 Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertragen

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rilckstellungen ist der Wert der Finanzgarantien und
sonstiger vertraglicher Optionen zu berlicksichtigen, die Gegenstand der Versicherungsvertrage sind.

(2) Die Annahmen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer ihre vertraglichen

Optionen einschlieBlich der Storno- und Riickkaufsrechte ausiiben werden, sind realistisch zu wahlen und mussen
sich auf aktuelle und glaubhafte Informationen stiitzen.
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(3) Die Annahmen tragen entweder explizit oder implizit den Auswirkungen Rechnung, die kinftige
Veranderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen haben kénnten.

§ 86 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften

(1) Die Berechnung der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegenuber
Zweckgesellschaften erfolgt nach MalRgabe der §§ 75 bis 85.

(2) Bei der Berechnung dieser einforderbaren Betrage ist die zeitliche Differenz zwischen dem Erhalt der Betrage
und den Auszahlungen an die Anspruchsteller zu berucksichtigen.

(3) Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen, um den im Fall des Ausfalls der Gegenpartei zu erwartenden
Verlusten Rechnung zu tragen. Die Anpassung griindet sich auf eine Einschatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit
der Gegenpartei und des sich daraus ergebenden durchschnittlichen Verlusts.

§ 87 Vergleich mit Erfahrungsdaten

(1) Versicherungsunternehmen haben durch geeignete Prozesse und Verfahren sicherzustellen, dass die besten
Schatzwerte und die Annahmen, die deren Berechnung zugrunde liegen, regelmaRig mit Erfahrungsdaten
verglichen werden.

(2) Zeigt der Vergleich eine systematische Abweichung zwischen den Berechnungen des besten Schatzwerts
und den Erfahrungsdaten, hat das betreffende Unternehmen entsprechende Anpassungen der verwendeten
versicherungsmathematischen Methoden oder der zugrunde liegenden Annahmen vorzunehmen.

§ 88 Befugnisse der Aufsichtsbehérde in Bezug auf versicherungstechnische Riickstellungen;
Verordnungsermachtigung

(1) Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde haben ihr die Versicherungsunternehmen Folgendes nachzuweisen:
1. die Angemessenheit der Hohe ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen,

2. die Eignung und die Erheblichkeit der verwendeten Methoden sowie

3. die Angemessenheit der verwendeten statistischen Basisdaten.

(2) Soweit die von dem Versicherungsunternehmen vorgenommene Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellung nicht den Vorschriften der §§ 75 bis 87 entspricht, kann die Aufsichtsbehorde eine Erhéhung des
Betrags der versicherungstechnischen Rickstellungen bis zu der nach den genannten Vorschriften vorgesehenen
Hoéhe anordnen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung zur Berechnung der Deckungsrickstellung unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Héchstwerte fir den Rechnungszins
festzusetzen,

2. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs
festzulegen,

die Hochstbetrage fur die Zillmerung festzusetzen und

4. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsmethoden fiir die
Deckungsriickstellung festzulegen.

Auf Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art sowie flir Rentenleistungen aus den in § 162 genannten
Versicherungen ist Satz 1 entsprechend anzuwenden. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung

im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und flr Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt
Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedirfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

Abschnitt 2
Solvabilitatsanforderungen

Unterabschnitt 1
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Bestimmung der Eigenmittel
§ 89 Eigenmittel

(1) Versicherungsunternehmen haben stets iber anrechnungsfahige Eigenmittel mindestens in Hohe der
Solvabilitatskapitalanforderung zu verfiigen. In Héhe der Mindestkapitalanforderung haben sie stets Gber
anrechnungsfahige Basiseigenmittel zu verfligen. Anrechnungsfahig sind Eigenmittel, die den Anforderungen der
§§ 94 und 95 entsprechen.

(2) Die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens umfassen die Basiseigenmittel und die erganzenden
Eigenmittel.

(3) Basiseigenmittel sind:

1. der Uberschuss der Vermégenswerte Gber die Verbindlichkeiten abziiglich des Betrags der eigenen Aktien
in der Solvabilitatsubersicht und

2. die nachrangigen Verbindlichkeiten.

(4) Die erganzenden Eigenmittel sind solche, die nicht zu den Basiseigenmitteln zéahlen und zum Ausgleich von
Verlusten eingefordert werden kénnen. Sie kénnen die folgenden Bestandteile umfassen:

1. denjenigen Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals, des Grindungsstocks oder des bei 6ffentlich-
rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Postens, der nicht eingefordert wurde,

2. bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit mit variabler Nachschussverpflichtung die kunftigen
Forderungen, die der Verein gegenlber seinen Mitgliedern hat, wenn er innerhalb der folgenden zwdlf
Monate Nachschisse einfordert,

Kreditbriefe und Garantien sowie

4. alle sonstigen rechtsverbindlichen Zahlungsverpflichtungen Dritter gegenliber dem
Versicherungsunternehmen.

(5) Sobald ein Bestandteil der erganzenden Eigenmittel eingezahlt oder eingefordert wurde, ist er fir die Zwecke
der Solvabilitadtsibersicht als Vermdgenswert zu behandeln und zahlt zu den Basiseigenmitteln.

§ 90 Genehmigung erganzender Eigenmittel
(1) Ergédnzende Eigenmittel dirfen nur mit vorheriger Genehmigung der Aufsichtsbehdérde angesetzt werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde genehmigt entweder einen Betrag fir jeden erganzenden Eigenmittelbestandteil oder
eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden Eigenmittelbestandteils. Im letztgenannten Fall wird die
Genehmigung nur flr einen bestimmten Zeitraum erteilt und umfasst auch den nach dieser Methode ermittelten
Betrag.

(3) Der den einzelnen erganzenden Eigenmittelbestandteilen zugeschriebene Betrag spiegelt die
Verlustausgleichsfahigkeit des Bestandteils wider und grindet sich auf vorsichtige und realistische Annahmen.
Hat ein Eigenmittelbestandteil einen festen Nominalwert, so entspricht der Betrag dieses Bestandteils seinem
Nominalwert, wenn dieser Betrag seine Verlustausgleichsfahigkeit angemessen widerspiegelt.

(4) Bei der Entscheidung Uber den Antrag auf Ansetzung erganzender Eigenmittel bertcksichtigt die
Aufsichtsbehdrde:

1. die Fahigkeit und Bereitschaft der Gegenparteien zur Zahlung,

2. die Einforderbarkeit der Mittel unter Berucksichtigung der rechtlichen Ausgestaltung des Bestandteils
und etwaiger sonstiger Umstande, die die erfolgreiche Einzahlung oder Einforderung dieses Bestandteils
verhindern kdnnen, und

3. etwaige Informationen Uber das Ergebnis bisheriger Einforderungen des Versicherungsunternehmens flr
derartige erganzende Eigenmittel, soweit diese Informationen auf verlassliche Weise verwendet werden
kdnnen, um das erwartete Ergebnis kinftiger Einforderungen zu bewerten.

§ 91 Einstufung der Eigenmittelbestandteile
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(1) Die Versicherungsunternehmen haben ihre Eigenmittelbestandteile in drei Qualitatsklassen einzustufen.
(2) Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich danach, ob es sich um Basiseigenmittel oder um
erganzende Eigenmittel handelt und inwieweit sie

1. verfugbar oder einforderbar sind, um Verluste bei Unternehmensfortfihrung und im Fall der Liquidation
vollsténdig aufzufangen und

2. im Fall der Liquidation nachrangig gegenuber allen anderen Verbindlichkeiten sind.

(3) Bei der Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile die in Absatz 2 genannten Merkmale gegenwartig und
in Zukunft aufweisen, ist ihre Laufzeit zu beriicksichtigen. Im Fall einer befristeten Laufzeit ist ein Vergleich der
befristeten Laufzeit mit der durchschnittlichen Laufzeit der Versicherungsverpflichtungen des Unternehmens in
die Betrachtung mit einzubeziehen.

(4) Zusatzlich ist zu bericksichtigen, ob und inwieweit ein Eigenmittelbestandteil frei ist von

1. Verpflichtungen oder Anreizen zur Rickzahlung des Nominalbetrags,

2. obligatorischen festen Kosten und

3. sonstigen Belastungen.

(5) Die Einstufung bedarf der Genehmigung durch die Aufsichtsbehérde. Das gilt nicht fur
Eigenmittelbestandteile, deren Einstufung in delegierten Rechtsakten der Europaischen Kommission bekannt
gemacht wird.

§ 92 Kriterien der Einstufung

(1) Basiseigenmittel werden in die Qualitatsklasse 1 eingestuft, wenn sie die in § 91 Absatz 2 Nummer 1 und 2
genannten Merkmale unter zusatzlicher Beriicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(2) Basiseigenmittel werden in die Qualitatsklasse 2 eingestuft, wenn sie das in § 91 Absatz 2 Nummer 2
genannte Merkmal unter zusatzlicher Berlicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(3) Erganzende Eigenmittel werden in die Qualitatsklasse 2 eingestuft, wenn sie die in § 91 Absatz 2 Nummer 1
und 2 genannten Merkmale unter zusatzlicher Beriicksichtigung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(4) Alle sonstigen Basiseigenmittel und erganzenden Eigenmittel, die nicht unter die Absatze 1 bis 3 fallen,
werden in die Qualitatsklasse 3 eingestuft.

§ 93 Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

(1) In die Qualitatsklasse 1 eingestuft wird der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt kinftiger
Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte unter Berlicksichtigung des Zeitwerts des
Geldes (erwarteter Barwert kinftiger Zahlungsstrome) und unter Verwendung der mafgeblichen risikofreien
Zinskurve aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen Ruckstellung flr Beitragsruckerstattung, der
zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt

1. beider Lebensversicherung,
2. bei der Krankenversicherung, die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, und
3. bei der Unfallversicherung mit Pramienrtckgewahr.

(2) In die Qualitatsklasse 2 werden eingestuft:

1. Kreditbriefe und Garantien, die von einem unabhangigen Treuhander als Treuhand flr die
Versicherungsglaubiger gehalten und von gemaR der Richtlinie 2006/48/EG zugelassenen Kreditinstituten
bereitgestellt wurden, und

2. alle kinftigen Forderungen, die von durch Reeder gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
mit variablen Beitragseinnahmen, die nur die in der Anlage 1 Nummer 6, 12 und 17 genannten Risiken
versichern, gegenuber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung innerhalb der
folgenden zw6lf Monate geltend gemacht werden kdnnen.
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§ 94 Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung

(1) FUr die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung setzen sich die anrechnungsfahigen Eigenmittel
zusammen aus Eigenmitteln der Qualitatsklasse 1 und aus anrechnungsfahigen Eigenmitteln der
Qualitatsklassen 2 und 3.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklassen 2 und 3 sind nur anrechnungsfahig, soweit zumindest
folgende Bedingungen erfullt sind:

1. die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 1 betragen mindestens ein Drittel der
Solvabilitatskapitalanforderung und

2. der anrechnungsfahige Betrag der Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 3 ist kleiner als ein Drittel
der Solvabilitatskapitalanforderung.

§ 95 Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung

(1) Far die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung setzen sich die anrechnungsfahigen Eigenmittel nur aus
Eigenmitteln der Qualitatsklasse 1 und anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln der Qualitatsklasse 2 zusammen.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 1 bedecken mindestens die Halfte der
Mindestkapitalanforderung.

Unterabschnitt 2
Solvabilitatskapitalanforderung

§ 96 Ermittlung der Solvabilitiatskapitalanforderung

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung kann mit Hilfe einer Standardformel oder eines internen Modells ermittelt
werden. In beiden Fallen gelten fur die Ermittlung der Solvabilitatskapitalanforderung die Vorschriften des § 97.

(2) Weicht das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den Annahmen ab, die der
Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegen, kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass das
Versicherungsunternehmen ein internes Modell zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung oder
der relevanten Risikomodule dieser Anforderung innerhalb eines angemessenen Zeitraums entwickelt und
verwendet.

§ 97 Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung hat unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung zu
erfolgen.

(2) Die Solvabilitatskapitalanforderung muss so kalibriert werden, dass alle quantifizierbaren Risiken, denen
ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, widergespiegelt werden. Dabei sind sowohl der aktuelle
Geschaftsumfang als auch die in den nachsten zwdlf Monaten erwarteten neuen Geschafte zugrunde zu

legen. In Bezug auf den aktuellen Geschaftsumfang deckt die Solvabilitdtskapitalanforderung nur unerwartete
Verluste ab. Sie entspricht dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel eines Versicherungsunternehmens zu einem
Konfidenzniveau von 99,5 Prozent Uber einen Zeitraum von einem Jahr.

(3) Der Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung hat mindestens die folgenden Risiken abzudecken:
das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,

das lebensversicherungstechnische Risiko,

das krankenversicherungstechnische Risiko,

das Marktrisiko,

das Kreditrisiko und

u b W N -

6. das operationelle Risiko.

Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken. Es umfasst jedoch weder Reputationsrisiken noch Risiken,
die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.
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(4) Bei der Ermittlung der Solvabilitdtskapitalanforderung sind Auswirkungen von Techniken zur Risikominderung
zu bertcksichtigen, sofern dem Kreditrisiko und anderen Risiken, die sich aus dem Einsatz dieser Techniken
ergeben kénnen, in der Solvabilitatskapitalanforderung angemessen Rechnung getragen wird.

§ 98 Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Versicherungsunternehmen missen die Solvabilitatskapitalanforderung mindestens einmal im Jahr
berechnen und das Ergebnis dieser Berechnung der Aufsichtsbehdrde melden. Die Versicherungsunternehmen
Uberwachen laufend die Héhe der Solvabilitatskapitalanforderung und den Betrag der vorhandenen
anrechnungsfahigen Eigenmittel.

(2) Weicht das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens wesentlich von den Annahmen ab, die
Grundlage der zuletzt gemeldeten Solvabilitatskapitalanforderung waren, so hat das Unternehmen die
Solvabilitatskapitalanforderung unverziglich neu zu berechnen und der Aufsichtsbehdrde zu melden.

(3) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens seit der
letzten Meldung der Solvabilitatskapitalanforderung wesentlich verandert hat, kann die Aufsichtsbehérde von
dem Unternehmen die Neuberechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung verlangen.

§ 99 Struktur der Standardformel

Wird die Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardformel berechnet, so setzt sie sich aus den folgenden
Bestandteilen zusammen:

1. der Basissolvabilitatskapitalanforderung gemaR den §§ 100 bis 106,

2. der Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko gemafR § 107 und

3. der Anpassung flr die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
latenten Steuern gemaR § 108.

§ 100 Aufbau der Basissolvabilitatskapitalanforderung

(1) Die Basissolvabilitatskapitalanforderung umfasst einzelne Risikomodule, die gemald der Anlage 3 aggregiert
werden. Sie umfasst mindestens die folgenden Risikomodule:

1. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,

2. das lebensversicherungstechnische Risiko,

3. das krankenversicherungstechnische Risiko,

4. das Marktrisiko und

5. das Gegenparteiausfallrisiko.

Versicherungsgeschafte sind demjenigen versicherungstechnischen Risikomodul zuzuweisen, das der
technischen Wesensart der zugrunde liegenden Risiken am besten entspricht.

(2) Die Korrelationskoeffizienten fur die Aggregation der in Absatz 1 genannten Risikomodule
und die Kalibrierung der Kapitalanforderungen flr jedes Risikomodul missen zu einer
Gesamtsolvabilitatskapitalanforderung fihren, die den in § 97 genannten Prinzipien genlgt.

(3) Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule wird unter Verwendung des RisikomaRes Value-at-Risk zu
dem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent Uber den Zeitraum von einem Jahr kalibriert. Gegebenenfalls sind
Diversifikationseffekte beim Aufbau der Risikomodule zu berlcksichtigen.

(4) Der Aufbau und die Spezifikationen fur die Risikomodule missen fiir alle Versicherungsunternehmen sowohl
im Hinblick auf die Basissolvabilitatskapitalanforderung als auch im Hinblick auf Berechnungsvereinfachungen
gemaR § 109 Absatz 1 gleich sein.

(5) Im Hinblick auf Risiken, die aus Katastrophen herriihren, kénnen geographische Besonderheiten
bei der Berechnung der lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungstechnischen und
krankenversicherungstechnischen Module zugrunde gelegt werden.

§ 101 Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul
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(1) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die
verwendeten Prozesse bei der Austibung des Geschafts wieder. Das Risikomodul hat die Ungewissheit der
Ergebnisse der Versicherungsunternehmen im Hinblick auf die bestehenden Versicherungsverpflichtungen und
auf die in den folgenden zwdlf Monaten erwarteten neuen Geschafte zu berlcksichtigen.

(2) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemals der Anlage 3 berechnet als eine
Kombination der Kapitalanforderungen fir mindestens dasjenige Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus:

1. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und
in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Schadenabwicklung (Nichtlebensversicherungspramienrisiko und
-reserverisiko) sowie

2. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen bei der Bildung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen fir extreme oder auBergewdhnliche Ereignisse
(Nichtlebenskatastrophenrisiko).

§ 102 Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Lebensversicherungsverpflichtungen
ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausibung des
Geschafts wieder.

(2) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemafl der Anlage 3 berechnet als eine Kombination
der Kapitalanforderungen fur mindestens dasjenige Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung
des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus:

1. Veranderungen in der H6he, im Trend oder in der Volatilitat der Sterblichkeitsraten, wenn der
Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten flhrt
(Sterblichkeitsrisiko),

2. Veradnderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Sterblichkeitsraten, wenn der
Rickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten flhrt
(Langlebigkeitsrisiko),

3. Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat der Invaliditats-, Krankheits- und
Morbiditatsraten (Invaliditats-, Morbiditatsrisiko),

4. \Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat der bei der Verwaltung von
Versicherungsvertragen anfallenden Kosten (Lebensversicherungskostenrisiko),

5. Veranderungen in der Hbhe, im Trend oder in der Volatilitat der Revisionsraten flir Rentenversicherungen
auf Grund von Rechtsanderungen oder der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten (Revisionsrisiko),

6. Veranderungen in der Hohe oder in der Volatilitat der Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs- und
Rlckkaufsraten von Versicherungspolicen (Stornorisiko) und

7. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Annahmen (ber extreme oder auRergewdhnliche
Ereignisse bei der Preisfestlegung und bei der Bildung versicherungstechnischer Rlickstellungen
(Lebensversicherungskatastrophenrisiko).

§ 103 Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Krankenversicherungsverpflichtungen
ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Austbung des
Geschafts wieder. Dies gilt unabhangig davon, ob die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betrieben wird.

(2) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfasst mindestens das Risiko eines Verlusts oder einer
nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich ergibt aus

1. Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der Volatilitat der bei der Bedienung von
Versicherungsvertragen angefallenen Kosten,
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2. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse
sowie in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Regulierungen zum Zeitpunkt der Bildung der
versicherungstechnischen Riickstellungen und

3. einer wesentlichen Ungewissheit der Annahmen in Bezug auf die Preisfestlegung und die Bildung
versicherungstechnischer Ruckstellungen im Hinblick auf den Ausbruch gréRerer Epidemien sowie der
ungewdhnlichen Haufung der unter diesen extremen Umstanden auftretenden Risiken.

§ 104 Marktrisikomodul

(1) Das Marktrisikomodul deckt das Risiko ab, das sich ergibt aus der Héhe oder der Volatilitat der Marktpreise
von Finanzinstrumenten, die sich auf die Bewertung des Vermégens und der Verbindlichkeiten des
Unternehmens auswirken. Es hat die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten,
insbesondere beziiglich deren Laufzeit, angemessen widerzuspiegeln.

(2) Das Marktrisikomodul wird gemaR der Anlage 3 berechnet als eine Kombination der Kapitalanforderungen im
Hinblick auf die Sensitivitat der Werte von Vermdgensteilen, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug
auf mindestens folgende Veranderungen:

1. Veranderungen der Zinskurve oder der Volatilitat der Zinssatze (Zinsanderungsrisiko),

2. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitadt der Marktpreise von Aktien (Aktienrisiko),

3. Veranderungen der H6he oder der Volatilitadt der Marktpreise von Immobilien (Immobilienrisiko),
4

Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Kreditspreads Uber der risikofreien Zinskurve (Spread-
Risiko) und

5. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Wechselkurse (Wechselkursrisiko).

Zusatzliche Risiken, die entweder durch eine mangelnde Diversifikation des Anlageportfolios oder durch eine
hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder einer Gruppe
verbundener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzentrationen), sind ebenfalls zu berechnen.

§ 105 Gegenparteiausfallrisikomodul

(1) Das Gegenparteiausfallrisikomodul tragt méglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem
unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenparteien und Schuldnern des
Versicherungsunternehmens wahrend der nachsten zwdlf Monate ergeben.

(2) Das Gegenparteiausfallrisikomodul umfasst
Vertrage zur Risikominderung wie Rlckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate,

Forderungen gegenlber Vermittlern und

3. alle sonstigen Kreditrisiken, die nicht vom Spread-Risiko gemaR § 104 Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 abgedeckt
werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul bericksichtigt in angemessener Weise akzessorische und sonstige
Sicherheiten zugunsten der Versicherungsunternehmen, einschlieBlich der mit diesen Sicherheiten verbundenen
Risiken.

(3) Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksichtigt fiir jede Gegenpartei die Gesamtrisikoexponierung des
Versicherungsunternehmens in Bezug auf diese Gegenpartei unabhangig von der rechtlichen Ausgestaltung der
vertraglichen Verpflichtungen gegenliber der Gegenpartei.

§ 106 Aktienrisikountermodul

(1) Das Aktienrisikountermodul schliet eine symmetrische Anpassung des Faktors im Szenario fur Aktienanlagen
ein, der das Risiko aus Veranderungen des Aktienkursniveaus erfasst.

(2) Die Anpassung der gemal § 100 Absatz 3 kalibrierten Standardkapitalanforderung fur Aktienanlagen wird
als Funktion der aktuellen Hohe eines geeigneten Aktienindexes und eines gewichteten Durchschnitts dieses
Indexes berechnet. Der gewichtete Durchschnitt wird Gber einen angemessenen Zeitraum ermittelt, der fir alle
Versicherungsunternehmen gleich ist.

(3) Die Anpassung darf nicht zu einem Faktor im Szenario flr Aktienanlagen fuhren, der mehr als 10
Prozentpunkte Uber oder unter dem Standardfaktor flr Aktienanlagen liegt.
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§ 107 Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1) Die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko deckt operationelle Risiken ab, soweit diese nicht bereits
in den in § 100 genannten Risikomodulen berlicksichtigt werden. Sie ist gemaR § 97 Absatz 2 zu kalibrieren.

(2) In Bezug auf Lebensversicherungsvertrage, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, muss die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko den Betrag der Kosten
berlcksichtigen, die jahrlich fir die Verpflichtungen aus diesen Versicherungen angefallen sind.

(3) In Bezug auf Versicherungsgeschafte, die nicht unter Absatz 2 fallen, muss die Berechnung der
Kapitalanforderung flir das operationelle Risiko das Volumen dieser Geschafte hinsichtlich der verdienten
Pramien und der versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigen, die fur die Verpflichtungen aus
diesen Versicherungen gehalten werden. Dabei darf die Kapitalanforderung flr die operationellen Risiken 30
Prozent der Basissolvabilitatskapitalanforderung flr diese Versicherungsgeschafte nicht Uberschreiten.

§ 108 Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
und latenten Steuern

(1) Die in § 99 Nummer 3 genannte Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Rickstellungen und latenten Steuern berlcksichtigt den méglichen Ausgleich unerwarteter Verluste durch

eine gleichzeitige Verringerung der versicherungstechnischen Riickstellungen, der latenten Steuern oder eine
Kombination von beidem.

(2) Diese Anpassung berlicksichtigt den risikomindernden Effekt, den kiinftige Uberschussbeteiligungen aus
Versicherungsvertragen erzeugen, in dem Male, wie Versicherungsunternehmen nachweisen kénnen, dass
eine Reduzierung dieser Uberschussbeteiligungen zum Ausgleich unerwarteter Verluste verwendet werden
kann. Der durch kiinftige Uberschussbeteiligungen erzeugte risikomindernde Effekt darf nicht héher sein als
die Summe aus versicherungstechnischen Rickstellungen und latenten Steuern, die mit diesen kiinftigen
Uberschussbeteiligungen in Verbindung stehen.

(3) Fir die Zwecke des Absatzes 2 wird der Wert der kinftigen Uberschussbeteiligungen unter unglnstigen
Umstanden mit dem Wert der Uberschussbeteiligungen gemaR den Basisannahmen flr die Berechnung des
besten Schatzwerts verglichen.

§ 109 Abweichungen von der Standardformel

(1) Versicherungsunternehmen kdnnen eine vereinfachte Berechnung flr ein Untermodul oder Risikomodul
verwenden, wenn Art, Umfang und Komplexitat der Risiken dies rechtfertigen und es unverhaltnismaRig ist,
von dem Versicherungsunternehmen insoweit die Anwendung der Standardberechnung zu verlangen. Die
vereinfachten Berechnungen mussen gemal § 97 Absatz 2 kalibriert werden.

(2) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kdnnen Versicherungsunternehmen bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Module eine Untergruppe von Parametern durch unternehmensspezifische Parameter
ersetzen. Derartige Parameter werden auf der Grundlage interner Daten des Unternehmens oder auf der
Grundlage von Daten, die direkt fur die Geschafte dieses Unternehmens relevant sind, unter Verwendung
standardisierter Methoden kalibriert. Die verwendeten Daten mlssen genau, vollstandig und angemessen sein.

§ 110 Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit der Standardformel
zugrunde liegen

Ist die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung nach der Standardformel nicht zweckmaRig, weil das
Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den der Standardformel zugrunde gelegten
Annahmen abweicht, kann die Aufsichtsbehérde dem Unternehmen aufgeben, bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Risikomodule eine Untergruppe der flr die Standardformel verwendeten Parameter
durch unternehmensspezifische Parameter zu ersetzen. Bei der Berechnung dieser spezifischen Parameter hat
das Unternehmen die Anforderungen des § 97 Absatz 2 und des § 109 Absatz 2 Satz 2 und 3 einzuhalten.

Unterabschnitt 3
Interne Modelle

§ 111 Verwendung interner Modelle
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(1) Versicherungsunternehmen kdnnen fur die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung ein internes
Modell in Form eines Voll- oder Partialmodells verwenden.

(2) Zu dem Modell sind schriftliche interne Leitlinien zu erstellen, die bestimmen, welche Anderungen das
Versicherungsunternehmen an dem internen Modell vornehmen kann. Die internen Leitlinien mussen festlegen,
wann eine Anderung als kleinere oder gréBere zu qualifizieren ist.

(3) Die Verwendung eines Modells, die internen Leitlinien sowie ihre Anderungen, Anderungen des Modells sowie
die Beendigung der Verwendung des Modells und die vollstandige oder teilweise Rickkehr zur Standardformel
miissen von der Aufsichtsbehérde genehmigt werden. Satz 1 gilt nicht fiir kleinere Anderungen des Modells. Die
Aufsichtsbehdrde genehmigt den Antrag, wenn die Systeme flr die Risikoerkennung, die Risikomessung, die
Risikouberwachung, das Risikomanagement und die Risikoberichterstattung angemessen und insbesondere die
in Absatz 4 genannten Anforderungen erfullt sind. Eine vollstandige oder teilweise Ruckkehr zur Standardformel
darf nur genehmigt werden, wenn daflr eine hinreichende Rechtfertigung besteht.

(4) Zusammen mit dem Antrag auf Genehmigung sind die internen Leitlinien nach Absatz 2 sowie Unterlagen
einzureichen, aus denen hervorgeht, dass das interne Modell den Anforderungen des § 112 Absatz 2 und der §§
115 bis 121 genugt.

(5) Die Aufsichtsbehdrde entscheidet tber den Antrag auf Genehmigung innerhalb von sechs Monaten nach dem
Zugang des vollstandigen Antrags.

(6) Von Versicherungsunternehmen, denen die Aufsichtsbehdrde die Verwendung eines internen Modells
genehmigt hat, kann die Aufsichtsbehdérde eine Schatzung der Solvabilitdtskapitalanforderung gemaR der
Standardformel nach den §§ 96 bis 110 verlangen.

§ 112 Interne Modelle in Form von Partialmodellen

(1) Interne Modelle in Form von Partialmodellen werden genehmigt flr die Berechnung

1. eines oder mehrerer Risikomodule oder Untermodule der Basissolvabilitatskapitalanforderung gemaRi den §§
101 bis 106,

2. der Kapitalanforderung flr das operationelle Risiko gemaR § 107 und

3. der Anpassung gemal’ § 108.

Partialmodelle kénnen flr die gesamte Geschaftstatigkeit oder nur fir einen oder mehrere
Hauptgeschaftsbereiche angewendet werden.

(2) Die §§ 115 bis 121 sind entsprechend anzuwenden; dem begrenzten Anwendungsbereich des Modells ist
Rechnung zu tragen. Daruber hinaus muss

1. die sich aus dem Modell ergebende Solvabilitdtskapitalanforderung dem Risikoprofil des
Versicherungsunternehmens besser Rechnung tragen als die nach der Standardformel berechnete
Solvabilitdtskapitalanforderung und

2. das Modell
a) den Grundsatzen der §§ 96 bis 98 entsprechen sowie

b) vollstandig in die Standardformel fur die Solvabilitatskapitalanforderung integrierbar und in seinem
Aufbau mit den §§ 96 bis 98 konsistent sein.

(3) Das Versicherungsunternehmen muss in angemessenem Umfang begrinden, dass der begrenzte
Anwendungsbereich des Modells gerechtfertigt ist.

(4) Deckt das Partialmodell nur bestimmte Untermodule eines Risikomoduls oder einige Geschaftsbereiche
eines Versicherungsunternehmens in Bezug auf ein spezielles Risikomodul oder Teile von beiden ab, kann

die Aufsichtsbehdrde die Ausdehnung des Anwendungsbereichs des Modells auf weitere Untermodule oder
Geschaftsbereiche eines Risikomoduls im Wege eines Ubergangsplans verlangen, bis der (iberwiegende Teil der
Versicherungsgeschafte in Bezug auf dieses Risikomodul abgedeckt ist.

§ 113 Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter
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(1) Der Vorstand ist selbst verantwortlich

1. flr den Antrag auf Verwendung des internen Modells gemaf § 111 Absatz 3 und den Antrag auf
Genehmigung spaterer grélRerer Anderungen des Modells,

2. flrdie Einfihrung von Systemen, die sicherstellen, dass das interne Modell durchgehend ordnungsgeman
funktioniert,

fur die kontinuierliche Angemessenheit des Aufbaus und der Funktionsweise des internen Modells und

dafur, dass das interne Modell jederzeit das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens angemessen
abbildet.

(2) Die vollstandige oder teilweise Bereitstellung des Modells oder von Daten durch Dritte entbindet das
Versicherungsunternehmen nicht von der Pflicht, die Anforderungen der 8§ 115 bis 121 an das interne Modell zu
erfillen.

§ 114 Nichterfillung der Anforderungen an das interne Modell

(1) Wenn Versicherungsunternehmen nach der Erteilung der aufsichtsbehdérdlichen Genehmigung zur
Verwendung eines internen Modells nicht mehr die Anforderungen der §§ 115 bis 121 erfullen, missen sie der
Aufsichtsbehdrde unverzlglich einen Plan vorlegen, wie die Anforderungen innerhalb eines angemessenen
Zeitraums wieder eingehalten werden kdnnen, oder den Nachweis erbringen, dass die Nichteinhaltung der
Anforderungen sich nur unwesentlich auswirkt.

(2) Wird der Plan nach Absatz 1 nicht ordnungsgemall umgesetzt, kann die Aufsichtsbehérde zur Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung die Rickkehr zur Standardformel anordnen.

§ 115 Verwendungstest

(1) Das interne Modell muss in erheblichem MaRe zur Unternehmenssteuerung verwendet werden und in der
Geschaftsorganisation eine wichtige Rolle spielen, insbesondere

1. im Risikomanagementsystem gemall § 26 und in den Entscheidungsprozessen sowie

2. in der Beurteilung des 6konomischen Kapitals und Solvabilitatskapitals sowie in den Allokationsprozessen,
einschliellich der Beurteilung gemaR § 27.

(2) Die Haufigkeit der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung unter Verwendung des internen Modells
muss mit der Haufigkeit konsistent sein, mit der das interne Modell fur die nach Absatz 1 genannten Zwecke
genutzt wird.

(3) Das Versicherungsunternehmen trifft die Beweislast dafir, dass die Anforderungen der Absatze 1 und 2 erfillt
sind.

FuBBnote

(+++ § 115: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)

§ 116 Statistische Qualitatsstandards fir Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen

(1) Das interne Modell muss alle wesentlichen Risiken des Versicherungsunternehmens abdecken. Die in § 97
Absatz 3 genannten Risiken sind stets zu bericksichtigen. Ungeachtet der gewahlten Berechnungsmethode
muss die Risikoeinstufung ausreichend sein, um zu gewahrleisten, dass das interne Modell in der
Geschaftsorganisation, insbesondere im Risikomanagement, in den Entscheidungsprozessen und der
Kapitalallokation in erheblichem MaRe verwendet wird und eine wichtige Rolle im Sinne des § 115 Absatz 1 spielt.

(2) Die Versicherungsunternehmen muissen jederzeit in der Lage sein, die Plausibilitat der dem internen Modell
zugrunde liegenden Annahmen gegeniber der Aufsichtsbehdrde nachzuweisen.

(3) Die Methoden zur Berechnung der dem internen Modell zugrunde liegenden
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose sind auf geeignete, passende und angemessene
versicherungsmathematische und statistische Verfahren zu stitzen. Sie mussen mit den Methoden konsistent
sein, die fur die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendet werden.
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(4) Die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose muss auf aktuellen und zuverlassigen
Informationen sowie auf realistischen Annahmen aufbauen.

(5) Die fur das interne Modell verwendeten Daten mussen genau, vollstandig und angemessen sein. Die fur die
Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose verwendeten Datenreihen sind mindestens einmal
jahrlich zu aktualisieren.

FuBBnote

(+++ § 116: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)
§ 117 Sonstige statistische Qualitatsstandards

(1) Abhangigkeiten innerhalb der Risikokategorien sowie zwischen den Risikokategorien in Bezug auf
Diversifikationseffekte kénnen im internen Modell berlcksichtigt werden, wenn die Systeme zur Messung der
Diversifikationseffekte angemessen sind.

(2) Effekte von Risikominderungstechniken kénnen im internen Modell berlcksichtigt werden, wenn das
Kreditrisiko und andere sich aus der Anwendung der Risikominderungstechniken ergebende Risiken angemessen
widergespiegelt werden.

(3) Risiken von wesentlicher Bedeutung aus Finanzgarantien und vertraglichen Optionen sind exakt
zu bewerten. Zusatzlich sind Risiken aus Optionen zugunsten der Versicherungsnehmer und anderer
Versicherungsunternehmen zu bewerten. Die Auswirkungen kinftiger Veranderungen der Finanz- und
Nichtfinanzbedingungen auf die Austbung dieser Optionen sind zu bericksichtigen.

(4) Kinftigen MaBnahmen der Geschaftsleitung, die vernlnftigerweise unter bestimmten Bedingungen zu
erwarten sind, kann im internen Modell Rechnung getragen werden. Die Zeit, die die Umsetzung derartiger
MaBnahmen erfordert, ist zu berlcksichtigen.

(5) Zu erwartende Zahlungen an Versicherte sind unabhangig davon, ob sie vertraglich garantiert sind oder
nicht, im internen Modell zu berucksichtigen.

FuBnote

(+++ § 117: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)
§ 118 Kalibrierungsstandards

(1) Die Versicherungsunternehmen kénnen abweichend von § 97 Absatz 2 im internen Modell einen anderen
Zeitraum oder ein anderes Risikomal§ verwenden, wenn sichergestellt ist, dass die Ergebnisse des internen
Modells in einer Art und Weise zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung verwendet werden, die den
Versicherten ein dem § 97 gleichwertiges Schutzniveau gewahrt.

(2) Sofern es in der Praxis maglich ist, haben Versicherungsunternehmen die Solvabilitatskapitalanforderung
direkt aus der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose abzuleiten, die durch das interne Modell generiert wird.
Das Risikomal$ Value-at-Risk gemaR § 97 ist zu verwenden.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann Annaherungen fur die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
zulassen, wenn die Solvabilitatskapitalanforderung nicht direkt aus der durch das interne Modell generierten
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose abgeleitet werden kann und die Versicherungsunternehmen der
Aufsichtsbehdrde nachweisen, dass den Versicherungsnehmern ein Schutzniveau entsprechend § 97 Absatz 2
gewahrt wird.

(4) Auf Verlangen der Aufsichtsbehérde ist das interne Modell auf einschlagige Benchmark-Portfolios
anzuwenden. Dabei ist auf Verlangen der Aufsichtsbehérde von Annahmen auszugehen, die sich im Wesentlichen
auf externe Daten stitzen, um die Kalibrierung des internen Modells zu Gberprifen und zu ermitteln, ob seine
Spezifizierung der allgemein anerkannten Marktpraxis entspricht.

FuBnote

(+++ § 118: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)
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§ 119 Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungsunternehmen haben die Ursachen und Quellen von Gewinnen und Verlusten jedes
Hauptgeschaftsbereichs mindestens einmal jahrlich zu untersuchen. Dabei priifen sie, wie die im internen
Modell gewahlte Risikokategorisierung die Ursachen und Quellen der Gewinne und Verluste erklart.

Die Risikokategorisierung und die Zuweisung von Gewinnen und Verlusten mussen das Risikoprofil der
Versicherungsunternehmen widerspiegeln.

FuBnote
(+++ § 119: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)
§ 120 Validierungsstandards

(1) Versicherungsunternehmen missen Uber einen regelmaRigen Modellvalidierungszyklus verfiigen, der die
Kontrolle des Leistungsvermdégens des internen Modells, die Uberpriifung der kontinuierlichen Angemessenheit
seiner Spezifikation und den Abgleich von Modellergebnissen und Erfahrungswerten umfasst.

(2) Der Modellvalidierungsprozess muss ein wirksames statistisches Verfahren fiir die Validierung des internen
Modells umfassen, mit dem gegeniber der Aufsichtsbehérde nachgewiesen werden kann, dass die mit Hilfe des
internen Modells berechneten Kapitalanforderungen angemessen sind.

(3) Die angewendeten statistischen Methoden haben die Angemessenheit der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose im Vergleich zu beobachteten Verlusten und zu allen wesentlichen
neuen Daten und dazugehdrigen Informationen zu prifen.

(4) Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Analyse der Stabilitat des internen Modells und insbesondere die
Uberpriifung der Sensitivitat der Ergebnisse des internen Modells in Bezug auf Veranderungen der wichtigsten
Annahmen, auf die sich das Modell stltzt. Er enthalt auch eine Bewertung der Genauigkeit, Vollstandigkeit und
Angemessenheit der fUr das interne Modell verwendeten Daten.

FuBnote
(+4++ § 120: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)
§ 121 Dokumentationsstandards

(1) Der Aufbau und die Funktionsweise des internen Modells sind zu dokumentieren. Aus dieser Dokumentation
muss hervorgehen, dass die Anforderungen der §§ 115 bis 120 eingehalten werden.

(2) Die Dokumentation enthalt eine detaillierte Erlauterung der theoretischen Grundlagen, der Annahmen sowie
der mathematischen und der empirischen Basis, auf die sich das interne Modell stltzt, und beschreibt alle
Konstellationen, in denen das interne Modell nicht wirksam funktioniert.

(3) Versicherungsunternehmen haben alle gréReren Veranderungen an ihrem internen Modell (§ 111 Absatz 2) zu
dokumentieren.

FuBnote
(+++ 8§ 121: Zur Anwendung vgl. § 112 Abs. 2 Satz 1 +++)

Unterabschnitt 4
Mindestkapitalanforderung

§ 122 Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungsermachtigung

(1) Die Mindestkapitalanforderung entspricht dem Betrag anrechnungsfahiger Basiseigenmittel, unterhalb
dessen die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei einer FortfUhrung der Geschaftstatigkeit des
Versicherungsunternehmens einem unannehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung die H6he der in Absatz 1
genannten Mindestkapitalanforderung festzulegen; dabei sind Artikel 129 Absatz 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/
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EG, delegierte Rechtsakte der Europaischen Kommission gemaf Artikel 130 der Richtlinie 2009/138/EG und
Veréffentlichungen der Europaischen Kommission gemaf Artikel 300 der Richtlinie 2009/138/EG zu beachten.
Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 123 Berechnungsturnus; Meldepflichten

(1) Versicherungsunternehmen haben die Mindestkapitalanforderung vierteljahrlich zu berechnen und das
Berechnungsergebnis der Aufsichtsbehérde zu melden. Fir Zwecke der Bestimmung der Grenzwerte der
Mindestkapitalanforderung ist keine vierteljahrliche Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung erforderlich.

(2) Bestimmt einer der in Artikel 129 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Grenzwerte die
Mindestkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens, hat dieses der Aufsichtsbehdrde die Griinde dafur
zu erlautern.

Abschnitt 3
Anlagen; Sicherungsvermogen

§ 124 Anlagegrundsatze

(1) Versicherungsunternehmen miissen ihre gesamten Vermogenswerte nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht anlegen. Dabei sind folgende Anforderungen einzuhalten:

1. Versicherungsunternehmen dirfen ausschlieBlich in Vermdgenswerte und Instrumente investieren, deren
Risiken sie
a) hinreichend identifizieren, bewerten, Gberwachen, steuern, kontrollieren und in ihre Berichterstattung
einbeziehen kdnnen,

b) bei der Beurteilung ihres Solvabilitatsbedarfs gemals § 27 Absatz 2 Nummer 1 hinreichend
berucksichtigen kénnen;

2. samtliche Vermdgenswerte sind so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitat, Liquiditat und Rentabilitat des
Portfolios als Ganzes sichergestellt werden; aullerdem muss die Belegenheit der Vermdgenswerte ihre
Verflugbarkeit gewahrleisten;

3. Vermdgenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen gehalten werden,
sind aulBerdem in einer der Art und Laufzeit der Erstversicherungs- und Rickverbindlichkeiten des
Unternehmens angemessenen Weise anzulegen; diese Vermdgenswerte sind im Interesse aller
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten unter Bertcksichtigung der Anlagepolitik anzulegen,
sofern diese offengelegt worden ist;

4. im Fall eines Interessenkonflikts muss sichergestellt werden, dass die Anlage im Interesse der
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten erfolgt;

5. die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist nur zuldssig, sofern diese zur Verringerung von Risiken
oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung beitragen; diese Voraussetzung wird nicht erfullt
durch Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner Handelspositionen
(Arbitragegeschafte) bezwecken oder bei denen entsprechende Wertpapierbestande nicht vorhanden sind
(Leerverkaufe);

6. Anlagen und Vermogenswerte, die nicht zum Handel an einem geregelten Finanzmarkt zugelassen sind,
sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten;

7. Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen und zu streuen, dass eine Gbermalige Abhangigkeit
von einem bestimmten Vermdgenswert oder Emittenten oder von einer bestimmten Unternehmensgruppe
oder einem geographischen Raum und eine UbermaRBige Risikokonzentration im Portfolio als Ganzem
vermieden werden und

8. Vermdgensanlagen bei demselben Emittenten oder bei Emittenten, die derselben Unternehmensgruppe
angehoren, dirfen nicht zu einer GbermaBigen Risikokonzentration fuhren.

(2) Absatz 1 Nummer 5 bis 8 findet auf Lebensversicherungsvertrage, bei denen das Anlagerisiko vom
Versicherungsnehmer getragen wird, vorbehaltlich Satz 2 Nummer 3 keine Anwendung. Uber Absatz 1 Nummer 1
bis 4 hinaus sind bei diesen Vertragen fir die betroffenen Vermdgenswerte,
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1. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von Anteilen an Organismen fur
gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG oder an den Wert von
Vermdgenswerten gebunden sind, die in einem von den Versicherungsunternehmen gehaltenen und in der
Regel in Anteile aufgeteilten internen Fonds enthalten sind, die versicherungstechnischen Rickstellungen
flr diese Leistungen so genau wie méglich durch die betreffenden Anteile oder, sofern keine Anteile
gebildet wurden, durch die betreffenden Vermégenswerte abzubilden;

2. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktienindex oder an einen anderen als den in
Nummer 1 genannten Referenzwert gebunden sind, die versicherungstechnischen Rickstellungen fir
diese Leistungen so genau wie maéglich durch die Anteile, die den Referenzwert darstellen, abzubilden;
sofern keine Anteile gebildet werden, sind die Rickstellungen durch Vermdgenswerte mit angemessener
Sicherheit und Realisierbarkeit abzubilden, die so genau wie mdglich denjenigen Werten entsprechen, auf
denen der jeweilige Referenzwert beruht und

3. wenn die in den Nummern 1 und 2 genannten Leistungen eine Garantie in Bezug auf das Anlageergebnis
oder eine sonstige garantierte Leistung einschlieBen, auf die zur Bedeckung der entsprechenden
zusatzlichen versicherungstechnischen Ruckstellungen gehaltenen Vermdgenswerte Absatz 1 Nummer 5 bis
8 anzuwenden.

(3) Gehoren Versicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines Versicherungsunternehmens in
einem Staat auBerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten, sind die Absatze 1 und 2 anzuwenden, soweit nicht
auslandisches Recht Abweichendes vorschreibt.

§ 125 Sicherungsvermégen

(1) Der Vorstand eines Erstversicherungsunternehmens hat schon im Laufe des Geschaftsjahres
Betrage in solcher H6he dem Sicherungsvermdgen zuzufihren und vorschriftsmalig anzulegen,
wie es dem voraussichtlichen Anwachsen des Mindestumfangs nach Absatz 2 entspricht. Wenn
Erstversicherungsunternehmen Vermdégen in

1. Darlehensforderungen,

Schuldverschreibungen und Genussrechten,
Schuldbuchforderungen,

Aktien,

Beteiligungen,

Grundsticken und grundstiicksgleichen Rechten,

No vk WD

Anteilen im Sinne des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 oder
8. laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten

anlegen, sind diese Vermdgenswerte bis zur H6he der in Absatz 2 genannten Summe der Bilanzwerte dem
Sicherungsvermdégen zuzufihren. Die in Satz 2 genannten Vermdgenswerte sollen insgesamt im Hinblick auf
Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitat und Qualitdt mindestens dem Niveau des Gesamtportfolios entsprechen.

(2) Der Umfang des Sicherungsvermdgens muss mindestens der Summe aus den Bilanzwerten folgender Betrage
entsprechen:
1. der Beitragsubertrage,
2. der Deckungsruckstellung,
3. der Rickstellung fir
a) noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und Ruckkaufe,
b) erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung und
c) unverbrauchte Beitrage aus ruhenden Versicherungsvertragen,
4. der Teile der Ruckstellung fir erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung, die auf bereits festgelegte, aber
noch nicht zugeteilte Uberschussanteile entfallen,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegenuber
Versicherungsnehmern sowie
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6. der als Pramie eingenommenen Betrage, die ein Versicherungsunternehmen zu erstatten hat, wenn ein
Versicherungsvertrag oder ein in § 2 Absatz 2 genanntes Geschaft nicht zustande gekommen ist oder
aufgehoben wurde.

Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetrage fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
vor Abzug der Anteile flr das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft.

(3) Unbelastete Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte sind flr das Sicherungsvermdgen mit ihrem
Bilanzwert anzusetzen. Ist der Bilanzwert héher als der Verkehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen. Die
Aufsichtsbehdrde kann eine angemessene Erhéhung des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch ein
Sachverstandigengutachten nachgewiesen ist, dass der Verkehrswert den Bilanzwert um mindestens 100 Prozent
Uberschreitet. Fur belastete Grundsticke und grundstlcksgleiche Rechte setzt die Aufsichtsbehdérde den Wert im
Einzelfall fest.

(4) Das Sicherungsvermdgen ist gesondert von jedem anderen Vermdégen zu verwalten und im Gebiet der
Mitglied- oder Vertragsstaaten aufzubewahren. Die Art der Aufbewahrung ist der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen.
Diese kann genehmigen, dass die Werte des Sicherungsvermdégens an einem anderen Ort aufbewahrt werden.

(5) FUr jede Anlageart ist eine Abteilung des Sicherungsvermégens (Anlagestock) zu bilden, soweit
Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen

1. in Anteilen an einem offenen Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs
anlegen,

in von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen vorsehen,

3. inVermodgensgegenstande im Sinne von § 2 Absatz 4 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung, ausgenommen Geld, vorsehen oder

4. direkt an einen Aktienindex oder andere Bezugswerte binden.

(6) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde konnen selbstandige Abteilungen des Sicherungsvermdgens gebildet
werden. Was flr das Sicherungsvermdgen und die Anspriche daran vorgeschrieben ist, gilt dann entsprechend
fur jede selbstandige Abteilung.

FuBBnote

(+++ § 125 Abs. 5 u. 6: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 126 Vermogensverzeichnis

(1) Das Versicherungsunternehmen hat dafir zu sorgen, dass die Bestande des Sicherungsvermdgens in ein
Vermdgensverzeichnis einzeln eingetragen werden. Die Vorschriften tber das Sicherungsvermdgen gelten fir
alle Vermdgensgegenstande, die im Vermdgensverzeichnis eingetragen sind. Anspriche auf Nutzungen, die
die zum Sicherungsvermdégen gehérenden Vermdgensgegenstande gewahren, gehéren auch ohne Eintragung
in das Vermodgensverzeichnis zum Sicherungsvermdgen. Forderungen aus Vorauszahlungen oder Darlehen auf
die eigenen Versicherungsscheine des Unternehmens, soweit sie zu den Bestanden des Sicherungsvermégens
gehdren, brauchen nur in einer Gesamtsumme nachgewiesen zu werden. Bei Forderungen, die durch eine
Grundstucksbelastung gesichert und in Teilbetragen zurlckzuzahlen sind, ist das Vermdgensverzeichnis nach
naherer Bestimmung der Aufsichtsbehdrde zu berichtigen; dasselbe gilt fir Grundstlicksbelastungen, die keine
personliche Forderung sichern.

(2) Am Schluss eines jeden Geschaftsjahres hat das Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehérde eine
Abschrift der im Laufe des Geschaftsjahres vorgenommenen Eintragungen vorzulegen; der Vorstand hat die
Richtigkeit der Abschrift zu bescheinigen. Die Aufsichtsbehdrde hat die Abschrift aufzubewahren.

(3) Die Anteile der Rlickversicherer sowie die Anteile der zum Geschaftsbetrieb zugelassenen
Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 211 der Richtlinie 2009/138/EG an den versicherungstechnischen
Bruttoruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs des selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschafts gehdren auch ohne Eintragung in das Vermdgensverzeichnis zum Sicherungsvermégen.
Fir Forderungen an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat gilt dies nur dann, wenn die
Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen des § 168 zum Geschaftsbetrieb
staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird sowie (iber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen
verfugt.
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(4) Absatz 3 gilt fur die Lebensversicherung, die Krankenversicherung der in § 146 genannten Art, die private
Pflegepflichtversicherung nach § 148 und die Unfallversicherung mit Pramienrtickgewahr nach § 161, nur fur die
Beitragsubertrage nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und die Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle nach § 341g des Handelsgesetzbuchs. In den genannten Versicherungszweigen
hat das Unternehmen die anteiligen Werte des Sicherungsvermdgens mit Ausnahme der Beitragstbertrage
nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und der Rlckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle nach § 341g des Handelsgesetzbuchs auch fir den in Rickdeckung gegebenen Anteil selbst
aufzubewahren und zu verwalten.

§ 127 Zufiihrungen zum Sicherungsvermogen

(1) Erreicht das Sicherungsvermdégen nicht den Mindestumfang nach § 125 Absatz 2, hat der Vorstand den
fehlenden Betrag unverziglich dem Sicherungsvermdégen zuzufliihren. Die Zufihrung zum Sicherungsvermdgen
darf so weit unterbleiben, wie im Ausland zugunsten bestimmter Versicherungen eine besondere Sicherheit aus
den eingenommenen Versicherungsentgelten gestellt werden muss.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass dem Sicherungsvermdégen tber den Mindestumfang nach

§ 125 Absatz 2 hinaus Betrage zugefliihrt werden, wenn dies zur Wahrung der Belange der Versicherten
geboten erscheint. Eine Zuflihrung kann insbesondere unter Berlcksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der
Vermdgensgegenstande des Sicherungsvermdgens geboten sein.

FuBnote

(+++ § 127 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 129 Abs. 2 Satz 3 +++)

§ 128 Treuhander fiir das Sicherungsvermogen

(1) Zur Uberwachung des Sicherungsvermégens fir die Lebensversicherung, die Krankenversicherung der

in § 146 genannten Art, die private Pflegepflichtversicherung nach § 148 und die Unfallversicherung mit
Pramienriickgewahr nach § 161 sind ein Treuhander und ein Stellvertreter fiir diesen zu bestellen. Offentlich-
rechtliche Versicherungsunternehmen missen keinen Treuhander bestellen. Kleinere Vereine im Sinne des § 210
Absatz 1 Satz 1 missen einen Treuhander nur bestellen, wenn es die Aufsichtsbehdrde anordnet.

(2) Fur den Stellvertreter gelten die Vorschriften iber den Treuhander entsprechend.

(3) Den Treuhander bestellt der Aufsichtsrat. Hat ein kleinerer Verein keinen Aufsichtsrat, bestellt der Vorstand
den Treuhander.

(4) Wer als Treuhander vorgesehen ist, muss vor Bestellung der Aufsichtsbehérde benannt werden. Hat diese
gegen die Bestellung Bedenken, kann sie verlangen, dass innerhalb einer angemessenen Frist eine andere
Person benannt wird. Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehérde auch gegen die Bestellung dieser neu
benannten Person Bedenken, so kann sie den Treuhander selbst bestellen. Die Satze 2 und 3 gelten auch, wenn
die Aufsichtsbehérde Bedenken dagegen hat, dass ein bestellter Treuhander sein Amt weiter verwaltet.

(5) Der Treuhander hat, ohne dass diese Pflicht die Verantwortlichkeit der zur Vertretung des Unternehmens
berufenen Stellen berihrt, im Jahresabschluss unter der Bilanz zu bestatigen, dass das Sicherungsvermdgen
vorschriftsmalig angelegt und aufbewahrt ist.

(6) Streitigkeiten zwischen dem Treuhander und dem Versicherungsunternehmen tber seine Obliegenheiten
entscheidet die Aufsichtsbehérde.

§ 129 Sicherstellung des Sicherungsvermégens

(1) Das Sicherungsvermdgen ist so sicherzustellen, dass nur mit Zustimmung des Treuhanders dariber verfugt
werden kann.

(2) Der Treuhander hat insbesondere die Bestande des Sicherungsvermaégens unter Mitverschluss des
Versicherungsunternehmens zu verwahren. Der Treuhander darf einen Sicherungsvermdgenswert nur
herausgeben, wenn die tUbrigen Werte zur Bedeckung des Mindestumfangs des Sicherungsvermédgens gemaR
§ 125 Absatz 2 ausreichen oder das Versicherungsunternehmen Zug um Zug eine anderweitige Bedeckung des
Sicherungsvermdgens stellt. Ist das Versicherungsunternehmen zur Herausgabe einer Urkunde verpflichtet,
muss der Treuhander der Herausgabe zustimmen, auch wenn die in Satz 2 genannten Voraussetzungen
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nicht vorliegen; § 127 Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden. Benétigt das Versicherungsunternehmen
eine Urkunde zum voribergehenden Gebrauch, so hat der Treuhander sie herauszugeben, ohne dass das
Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, eine anderweitige Bedeckung zu stellen.

(3) Der Treuhander kann einer Verfugung nur schriftlich zustimmen; soll ein Gegenstand im
Vermdgensverzeichnis geléscht werden, so genugt es, dass der Treuhander neben oder unter den
Loschungsvermerk seinen Namen schreibt.

(4) Der Treuhander kann jederzeit die Bicher und Schriften des Versicherungsunternehmens einsehen, soweit sie
sich auf das Sicherungsvermdégen beziehen.

§ 130 Entnahme aus dem Sicherungsvermégen

(1) Dem Sicherungsvermdgen diirfen auRer den Mitteln, die zur Vornahme und Anderung der Kapitalanlagen
erforderlich sind, nur die Betrage entnommen werden, die durch Eintritt oder Regulierung des Versicherungsfalls,
durch Ruckkauf oder dadurch frei werden, dass sonst ein Versicherungsverhaltnis beendet oder der
Geschaftsplan geandert wird.

(2) Durch Zwangsvollstreckung oder Arrestvollziehung darf (ber die Bestande des Sicherungsvermdgens

nur so weit verfligt werden, wie fur den Anspruch, zu dessen Gunsten verflgt wird, die Zufihrung zum
Sicherungsvermdgen gemal § 125 Absatz 1 bis 3, § 126 Absatz 3 und § 127 vorgeschrieben und tatsachlich
erfolgt ist. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden fir die Aufrechnung gegen Anspriiche, die zu den Bestanden des
Sicherungsvermdgens gehdren.

§ 131 Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, fir Versicherungsunternehmen, die nicht der
Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung unter Berlcksichtigung
von delegierten Rechtsakten der Europaischen Kommission gemaR Artikel 135 der Richtlinie 2009/138/EG
Vorschriften zu erlassen Uber

1. die Berichterstattung der Versicherungsunternehmen Uber ihre gesamten Vermégensanlagen;

2. die Identifikation, Bewertung, Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung von oder iiber
a) Risiken, die aus Kapitalanlagen entstehen, und
b) spezifische Risiken, die aus Anlagen in derivative Finanzinstrumente entstehen, sowie

3. die Festlegung von Anforderungen im Zusammenhang mit der Verbriefung von Krediten in handelbare
Wertpapiere und in andere Finanzinstrumente, und zwar

a) Anforderungen, die der Originator erflillen muss, damit es Versicherungsunternehmen gestattet ist,
in nach dem 1. Januar 2011 begebene Wertpapiere oder Finanzinstrumente dieser Art zu investieren,
einschliellich solcher, die sicherstellen, dass der Originator einen 6konomischen Nettoanteil von nicht
weniger als 5 Prozent zurlickbehalt und

b) qualitative Anforderungen, die Versicherungsunternehmen erftillen missen, die in diese Wertpapiere
oder Finanzinstrumente investieren.
(2) Die Ermachtigung nach Absatz 1 kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen werden.
(3) Rechtsverordnungen nach den Absatzen 1 und 2 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 4
Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen

§ 132 Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage

(1) Ein Versicherungsunternehmen muss uber geeignete Verfahren verfligen, um eine Verschlechterung seiner
finanziellen Lage festzustellen.

(2) Eine Verschlechterung der finanziellen Lage, die die Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus

Versicherungen oder die Zahlungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens gefahrden kdnnte, hat das
Versicherungsunternehmen unverzuglich der Aufsichtsbehdérde anzuzeigen.
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§ 133 Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) Sofern ein Versicherungsunternehmen auf Grund einer Verletzung der in den §§ 74 bis 88 geregelten
Pflichten nur unzureichende versicherungstechnische Riickstellungen bildet, kann die Aufsichtsbehdérde die freie
Verflgung Uber die Vermdgenswerte des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2) Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Versicherungsunternehmen keine ausreichenden
versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs bildet.

(3) Hat die Aufsichtsbehdrde die Absicht, die freie Verfiigung lber die Vermdgenswerte nach Absatz 1 zu
untersagen oder einzuschranken, so hat sie zuvor die Aufsichtsbehérde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem
das Unternehmen eine Zweigniederlassung unterhalt oder Dienstleistungen erbringt, davon zu unterrichten und
die Vermdgenswerte zu bezeichnen, die Gegenstand der beabsichtigten Maknahme sein sollen.

FuBnote

(+++ § 133 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 134 Abs. 7 u. § 135 Abs. 3 +++)
§ 134 Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Ist die Solvabilitatskapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der nachsten
drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehérde unverziglich dariber zu
unterrichten.

(2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem das Versicherungsunternehmen festgestellt hat, dass die
Solvabilitatskapitalanforderung nicht bedeckt ist, hat es der Aufsichtsbehérde einen realistischen Sanierungsplan
zur Genehmigung vorzulegen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat innerhalb von sechs Monaten, nachdem es die Nichtbedeckung der
Solvabilitatskapitalanforderung festgestellt hat, durch angemessene MaBRnahmen die anrechnungsfahigen
Eigenmittel aufzustocken oder das Risikoprofil zu senken, bis die Solvabilitatskapitalanforderung wieder bedeckt
ist. Die Aufsichtsbehdrde kann die Frist um drei Monate verlangern.

(4) Hat die Europaische Aufsichtsbehodrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
den Eintritt auBergewdhnlicher widriger Umstande im Sinne des Artikels 138 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/
EG festgestellt, kann die Aufsichtsbehérde, die in Absatz 3 Satz 2 genannte Frist fur betroffene Unternehmen
unter Berlcksichtigung aller relevanten Faktoren um maximal sieben Jahre verlangern. Die Moglichkeit zur
Fristverlangerung endet, sobald die Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung festgestellt hat, dass auRergewdhnliche widrige Umstande nicht mehr vorliegen.

(5) Die Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung trifft
die Feststellung fur das Vorliegen auBergewdhnlicher widriger Umstande auf Antrag einer Aufsichtsbehorde.
Die Bundesanstalt kann den Antrag stellen, wenn Versicherungsunternehmen, die einen wesentlichen Anteil
am Markt oder an den betroffenen Geschaftsbereichen ausmachen, aller Voraussicht nach eine der in Absatz 3
genannten Bedingungen nicht erfillen werden.

(6) Hat die Aufsichtsbehdrde die Frist nach Absatz 3 Satz 1 um mehr als drei Monate verlangert, haben die
betroffenen Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde alle drei Monate einen Fortschrittsbericht
vorzulegen. In diesem sind die MaBnahmen zur Aufstockung der anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung oder zur Senkung des Risikoprofils bis zur erneuten Einhaltung der
Solvabilitatskapitalanforderung sowie der hierbei erzielte Fortschritt darzustellen. Die Verlangerung der Frist

ist zu widerrufen, wenn aus dem Fortschrittsbericht hervorgeht, dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung
der Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung und dem der Ubermittlung des Fortschrittsberichts

kein wesentlicher Fortschritt bei der Wiederherstellung der Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung
stattgefunden hat.

(7) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich die finanzielle Lage des betreffenden
Versicherungsunternehmens weiter verschlechtern wird, kann die Aufsichtsbehdrde die freie Verfligung lber die
Vermégenswerte des betreffenden Versicherungsunternehmens einschranken oder untersagen; § 133 Absatz 3
ist entsprechend anzuwenden.
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(8) Hat die Aufsichtsbehdérde die freie Verfligung Uber die Vermdgenswerte nach Absatz 7 eingeschrankt oder
untersagt, unterrichtet sie die Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in dem das Unternehmen
eine Zweigniederlassung unterhalt oder Dienstleistungen erbringt, davon. Sie kann diese ersuchen, die gleichen
MaBnahmen zu treffen. In diesem Fall bezeichnet sie die Vermdgenswerte, die Gegenstand der MaBnahme sein
sollen.

§ 135 Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Ist die Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall innerhalb der nachsten drei
Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehoérde unverziiglich dartber zu
unterrichten.

(2) Innerhalb eines Monats, nachdem das Versicherungsunternehmen festgestellt hat, dass die
Mindestkapitalanforderung nicht bedeckt ist, legt es der Aufsichtsbehdrde einen kurzfristigen und realistischen
Finanzierungsplan zur Genehmigung vor. Dieser Plan legt dar, wie die anrechnungsfahigen Basiseigenmittel
innerhalb von drei Monaten mindestens auf die Hohe des Betrags der Mindestkapitalanforderung aufgestockt
werden sollen oder das Risikoprofil so gesenkt werden soll, dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt
ist.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann die freie Verfiigung lber die Vermdgenswerte des Versicherungsunternehmens
einschranken oder untersagen; § 133 Absatz 3 und § 134 Absatz 8 sind entsprechend anzuwenden.

FuBnote

(+++ § 135 Abs. 1 u. 2: Zur Anwendung vgl. § 261 Abs. 3 Satz 3 +++)

§ 136 Sanierungs- und Finanzierungsplan

(1) Sanierungsplan und Finanzierungsplan umfassen mindestens die folgenden Angaben:
1. Schatzungen der Betriebskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und Provisionen,

2. die geschatzten Einnahmen und Ausgaben fur das Erstversicherungsgeschaft sowie das dbernommene und
Ubertragene Ruckversicherungsgeschaft,

eine Prognose der Solvabilitatstubersicht,

4. Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungstechnischen Rickstellungen, die
Solvabilitatskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung bedeckt werden sollen, und

5. die Ruckversicherungspolitik insgesamt.

(2) Ist der Aufsichtsbehdrde ein Sanierungsplan oder ein Finanzierungsplan vorzulegen, so kann sie eine
Bescheinigung nach § 13 Absatz 2 Nummer 1 erst ausstellen, wenn sie der Auffassung ist, dass die Rechte der
Versicherungsnehmer nicht mehr gefahrdet sind.

§ 137 Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitat

(1) Im Fall einer fortschreitenden Verschlechterung der Solvabilitat eines Versicherungsunternehmens kann die
Aufsichtsbehdrde neben den in den §§ 134 und 135 genannten MaBnahmen alle MalBnahmen ergreifen, die zur
Wahrung der sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer oder zur
Erfullung der Verpflichtungen aus Rickversicherungsvertragen geeignet, erforderlich und angemessen sind.
Bei der Auswahl der MaBnahme missen Grad und Dauer der Verschlechterung der Solvabilitatssituation des
Versicherungsunternehmens berlicksichtigt werden.

(2) Insbesondere kann die Aufsichtsbehorde

1. verlangen, einen héheren Betrag an anrechnungsfahigen Eigenmitteln bereitzustellen als zur Einhaltung der
Solvabilitatskapitalanforderung erforderlich ist,

Entnahmen aus den Ricklagen sowie die Ausschittung von Gewinnen untersagen oder beschranken,

3. MaBnahmen untersagen oder beschranken, die dazu dienen, einen Jahresfehlbetrag auszugleichen oder
einen Bilanzgewinn auszuweisen.
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FuBBnote

§ 137 Abs. 2 Nr. 1 Kursivdruck: Aufgrund offensichtlicher Unrichtigkeit wurde das Wort "anrechungsfahigen”
durch "anrechnungsfahigen" ersetzt

Kapitel 3
Besondere Vorschriften fur einzelne Zweige

Abschnitt 1
Lebensversicherung

§ 138 Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung

(1) Die Pramien in der Lebensversicherung mussen unter Zugrundelegung angemessener
versicherungsmathematischer Annahmen kalkuliert werden und so hoch sein, dass das
Lebensversicherungsunternehmen allen seinen Verpflichtungen nachkommen und insbesondere fir die
einzelnen Vertrage ausreichende Deckungsrickstellungen bilden kann. Hierbei kann der Finanzlage des
Versicherungsunternehmens Rechnung getragen werden, ohne dass planmaRig und auf Dauer Mittel eingesetzt
werden dlrfen, die nicht aus Pramienzahlungen stammen.

(2) Bei gleichen Voraussetzungen dirfen Pramien und Leistungen nur nach gleichen Grundsatzen bemessen
werden.

FuBnote

(+++ § 138 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 146 Abs. 2 Satz 1 +++)
§ 139 Uberschussbeteiligung

(1) Die fir die Uberschussbeteiligung der Versicherten bestimmten Betrége sind, soweit sie den Versicherten
nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in der Bilanz in eine Ruckstellung fir Beitragsruckerstattung einzustellen.

(2) Bei Versicherungsaktiengesellschaften bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Betrage,
die fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherten zuriickzustellen sind. Jedoch diirfen Betrage, die nicht auf
Grund eines Rechtsanspruchs der Versicherten zurlickzustellen sind, fiir die Uberschussbeteiligung nur bestimmt
werden, soweit aus dem verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in Héhe von mindestens 4 Prozent des
Grundkapitals verteilt werden kann. Ein Bilanzgewinn darf nur ausgeschlttet werden, soweit er einen etwaigen
Sicherungsbedarf nach Absatz 4 Uberschreitet.

(3) Bewertungsreserven aus direkt oder indirekt vom Versicherungsunternehmen gehaltenen festverzinslichen
Anlagen und Zinsabsicherungsgeschaften sind bei der Beteiligung der Versicherungsnehmer an den
Bewertungsreserven gemals § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes nur insoweit zu bericksichtigen, als

sie einen etwaigen Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie gemaf Absatz 4
Uberschreiten.

(4) Der Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie ist die Summe der Sicherungsbedarfe
der Versicherungsvertrage, deren mafigeblicher Rechnungszins Uber dem maligeblichen Euro-Zinsswapsatz

zum Zeitpunkt der Ermittlung der Bewertungsreserven (Bezugszins) liegt. Der Sicherungsbedarf eines
Versicherungsvertrags ist die versicherungsmathematisch unter Beriicksichtigung des Bezugszinses bewertete
Zinssatzverpflichtung des Versicherungsvertrags, vermindert um die Deckungsrickstellung. Sterbekassen
kénnen den Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie mit Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

FuBnote

(+++ 8§ 139 Abs. 1 u. 2 Satz 1 u. 2: Zur Anwendung vgl. § 151 Abs. 1 +++)
(+++ 8§ 139 Abs. 3 u. 4: Zur Anwendung vgl. § 233 Abs. 1 Satz 6 u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 140 Riickstellung fir Beitragsriickerstattung
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(1) Die der Riickstellung fir Beitragsrickerstattung zugewiesenen Betrage dirfen nur fur die
Uberschussbeteiligung der Versicherten einschlieBlich der durch § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes
vorgeschriebenen Beteiligung an den Bewertungsreserven verwendet werden. In Ausnahmefallen kann die
Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfallt, mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde im Interesse der Versicherten herangezogen werden, um

1. einen drohenden Notstand abzuwenden,

2. unvorhersehbare Verluste aus den Uberschussberechtigten Versicherungsvertragen auszugleichen, die auf
allgemeine Anderungen der Verhaltnisse zurtckzufihren sind, oder

3. die Deckungsrlckstellung zu erhohen, wenn die Rechnungsgrundlagen auf Grund einer unvorhersehbaren
und nicht nur vorlibergehenden Anderung der Verhaltnisse angepasst werden mussen.

Bei MaBnahmen nach Satz 2 Nummer 2 oder 3 sind die Versichertenbestande verursachungsorientiert zu
belasten.

(2) Ein die Belange der Versicherten gefahrdender Missstand liegt vor, wenn bei Uberschussberechtigten
Versicherungen

1. keine angemessene Zuflihrung zur Rickstellung fur Beitragsrickerstattung erfolgt oder
2. keine angemessene Verwendung der Mittel in der Rlckstellung fir Beitragsriickerstattung erfolgt.
Das ist insbesondere dann anzunehmen, wenn

1. im Fall des Satzes 1 Nummer 1 die ZufUhrung zur Rlckstellung fir Beitragsriickerstattung eines
Lebensversicherungsunternehmens unter Bertcksichtigung der Direktgutschrift und der rechnungsmafiigen
Zinsen nicht der gemal § 145 Absatz 2 durch Rechtsverordnung festgelegten Mindestzufuhrung entspricht
und

2. im Fall des Satzes 1 Nummer 2 der ungebundene Teil der Rickstellung fur Beitragsrickerstattung den
gemaR § 145 Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten Hochstbetrag Uberschreitet.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann verlangen, dass ihr

1. ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufuhrungen zur Riickstellung fur Beitragsrickerstattung
(ZufGhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufiihrung zur Ruckstellung nicht den Mindestanforderungen der
Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 2 entspricht, oder

2. ein Plan zur angemessenen Verwendung der Mittel in der Rickstellung flir Beitragsriickerstattung
(Ausschittungsplan) vorgelegt wird, wenn der ungebundene Teil der Rickstellung den Héchstbetrag der
Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 3 Uberschreitet.

(4) Lebensversicherungsunternehmen kénnen innerhalb der Rlckstellung fiir Beitragsrickerstattung einen
kollektiven Teil oder mehrere kollektive Teile einrichten, der beziehungsweise die den Uberschussberechtigten
Vertragen insgesamt zugeordnet ist beziehungsweise sind.

FuBBnote

(+++ § 140 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 151 Abs. 1 +++)
(+++ § 140 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 3 Nr. 6 +++)
(+++ § 140 Abs. 2, 3: Zur Anwendung vgl. § 222 Abs. 4 Satz 3 +++)

§ 141 Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

(1) Jedes Lebensversicherungsunternehmen hat einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. Er muss zuverlassig
und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt ausreichende Kenntnisse in der Versicherungsmathematik
und Berufserfahrung voraus. Eine ausreichende Berufserfahrung ist regelmalig anzunehmen, wenn eine
mindestens dreijahrige Tatigkeit als Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muss vor Bestellung der Aufsichtsbehdrde unter Angabe
der Tatsachen, die fur die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung gemaR Absatz 1 wesentlich
sind, benannt werden. Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genommene
Verantwortliche Aktuar nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehérde
verlangen, dass eine andere Person benannt wird. Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die einer
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Bestellung entgegengestanden hatten oder erflllt der Verantwortliche Aktuar die ihm nach diesem Gesetz
obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemaR, so kann die Aufsichtsbehdrde verlangen, dass ein anderer
Verantwortlicher Aktuar bestellt wird. Erfullt in den Fallen der Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene
oder der neue Verantwortliche Aktuar die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine neue Bestellung, so kann
die Aufsichtsbehérde den Verantwortlichen Aktuar bestellen. Das Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars

ist der Aufsichtsbehdrde unverziglich mitzuteilen. Ist die Kiindigung des mit dem Verantwortlichen Aktuar
geschlossenen Vertrags oder dessen einvernehmliche Aufhebung beabsichtigt, so hat das in Absatz 3 genannte
Organ dies der Aufsichtsbehdrde vorab unter Darlegung der Grinde mitzuteilen.

(3) Der Verantwortliche Aktuar wird vom Aufsichtsrat oder, wenn ein solcher nicht vorhanden ist, von dem
entsprechenden obersten Organ bestellt oder entlassen.

(4) Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses teilzunehmen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur
versicherungsmathematischen Bestatigung zu berichten. Der Aufsichtsrat hat in seinem Bericht an die
Hauptversammlung zu dem Erlduterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars Stellung zu nehmen.

(5) Der Verantwortliche Aktuar

1. hat sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der Deckungsrickstellungen die Grundsatze
des § 138 und des § 341f des Handelsgesetzbuchs sowie die Grundsatze der auf Grund des § 88 Absatz
3 erlassenen Rechtsverordnung eingehalten werden; dabei muss er die Finanzlage des Unternehmens
insbesondere daraufhin Gberprifen, ob die dauernde Erflllbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen
ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist;

2. hat unter der Bilanz zu bestatigen, dass die Deckungsrickstellung nach § 341f des
Handelsgesetzbuchs sowie der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung gebildet
ist (versicherungsmathematische Bestatigung); § 341k des Handelsgesetzbuchs Gber die Prifung
bleibt unberthrt; in einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens hat er zu erlautern, welche
Kalkulationsansatze und weiteren Annahmen der Bestatigung zugrunde liegen;

3. hat, sobald er bei der Erflllung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, dass er moglicherweise die
Bestatigung gemal Nummer 2 nicht oder nur mit Einschrankungen wird abgeben kénnen, den Vorstand
und, wenn dieser der Beanstandung nicht unverziglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten;
stellt er bei der Ausliibung seiner Tatigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
oder dessen Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kdnnen, hat er den Vorstand und die Aufsichtsbehérde
unverzuglich zu unterrichten und

4. hat fur die Versicherungsvertrage mit Anspruch auf Uberschussbeteiligung dem Vorstand Vorschlage fiir
eine angemessene Beteiligung am Uberschuss vorzulegen; dabei hat er die dauernde Erflllbarkeit der
sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen des Unternehmens zu bertcksichtigen;
in einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens hat er zu erlautern, aus welchen Tatsachen und
Annahmen sich die Angemessenheit seines Vorschlags ergibt.

FUr den Verantwortlichen Aktuar entfallen die Pflichten nach Satz 1 Nummer 2, wenn das
Lebensversicherungsunternehmen ein kleinerer Verein im Sinne des § 210 ist.
(6) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1. dem Verantwortlichen Aktuar samtliche Informationen zuganglich zu machen, die zur ordnungsgemafen
Erledigung seiner Aufgaben gemals Absatz 5 erforderlich sind,

2. der Aufsichtsbehdérde den Erlduterungsbericht zur versicherungsmathematischen Bestatigung gemaf
Absatz 5 Nummer 2 sowie den Angemessenheitsbericht nach Absatz 5 Nummer 4 vorzulegen und

3. der Aufsichtsbehérde den Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars gemaR Absatz 5 Nummer 4
unverzuglich vorzulegen und mitzuteilen, wenn er beabsichtigt, eine vom Vorschlag des Verantwortlichen
Aktuars abweichende Uberschussbeteiligung festzusetzen; die Griinde fiir die Abweichung sind der
Aufsichtsbehorde schriftlich oder elektronisch mitzuteilen.

§ 142 Treuhander in der Lebensversicherung
Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 geschlossenen Lebensversicherungsvertragen die Pramien mit Wirkung

fir bestehende Versicherungsvertrage geédndert werden kénnen, diirfen entsprechende Anderungen erst in
Kraft gesetzt werden, nachdem ihnen ein unabhangiger Treuhander zugestimmt hat. Fir den Treuhander gilt §
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157 Absatz 1 und 2 entsprechend. Die Mitwirkung des Treuhanders entfallt, wenn Anderungen nach Satz 1 der
Genehmigung der Aufsichtsbehérde bedurfen.

FuBBnote

(+++ § 142: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
(+++ § 142 Satz 2: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 u. § 237 Abs. 3 Nr. 8 +++)

§ 143 Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung

Nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung hat das Unternehmen unverziglich der
Aufsichtsbehdrde die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und Deckungsrickstellungen einschlieRlich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise unter deren Beifligung anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei der Verwendung neuer oder geanderter
Grundsatze.

§ 144 Information bei betrieblicher Altersversorgung

(1) Soweit Lebensversicherungsunternehmen Leistungen der betrieblichen Altersversorgung erbringen, gelten
flr die Information der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger die §§ 234k bis 234p und 235a
entsprechend.

(2) Auf Versicherungsgeschafte in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten ist Absatz 1 anzuwenden, wenn den
Versicherungsvertragen deutsches Recht zugrunde liegt.

§ 145 Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung nahere Einzelheiten festlegen bezlglich

1. derin das Verfahren gemaR § 139 Absatz 3 einzubeziehenden festverzinslichen Anlagen und
Zinsabsicherungsgeschafte;

der Festlegung des mafRgeblichen Euro-Zinsswapsatzes gemaR § 139 Absatz 4 Satz 1;

3. der Methode zur Bewertung der Zinssatzverpflichtung eines Versicherungsvertrags gemaR § 139 Absatz 4
Satz 2.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur Wahrung der

Belange der Versicherten unter Berlicksichtigung der Marktverhaltnisse und des Solvabilitatsbedarfs der
Lebensversicherungsunternehmen zu § 140 Absatz 2 Vorschriften zu erlassen Uber die Zuflhrung zur
Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung, insbesondere tber die Mindestzufiihrung in Abhangigkeit von den
Kapitalertragen, dem Risikoergebnis und den Gbrigen Ergebnissen. Dabei ist zu regeln, ob und wie weit
negative Ertrage und Ergebnisse mit positiven Ertragen und Ergebnissen verrechnet werden dirfen. Flr
Versicherungsverhaltnisse, denen genehmigte Geschaftsplane zugrunde liegen, ist die Mindestzufihrung
gesondert zu ermitteln. Wird ein kollektiver Teil der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung im Sinne des § 140
Absatz 4 eingerichtet, ist auch fir diesen die Mindestzuflihrung gesondert zu ermitteln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung einen Héchstbetrag des
ungebundenen Teils der Rlckstellung fiir Beitragsrickerstattung festzulegen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung den Wortlaut der
versicherungsmathematischen Bestatigung und nahere Einzelheiten zum Inhalt und Umfang sowie zur
Vorlagefrist des Erlauterungsberichts gemal § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 sowie nahere Einzelheiten zum
Inhalt und Umfang und zur Vorlagefrist des Berichts gemal § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 4 festzulegen.

(5) Die Ermachtigungen in den Absatzen 1 bis 4 konnen durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Absatzen 1 bis 4 und Satz 1 bedurfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des
Bundesrates zur Wahrung der Belange der Versicherten nahere Einzelheiten zur Ausgestaltung der kollektiven
Teile der Riickstellung flr Beitragsriickerstattung zu regeln, insbesondere zur Begrenzung der kollektiven
Teile sowie zu Zufiihrungen zu und Ruckfihrungen aus den kollektiven Teilen an die nichtkollektiven Teile

der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung festzulegen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
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Ermachtigung durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt Gbertragen.
Die Bundesanstalt erlasst die Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates im Einvernehmen mit den
Aufsichtsbehdrden der Lander.

Abschnitt 2
Krankenversicherung

§ 146 Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung ganz oder teilweise den im gesetzlichen Sozialversicherungssystem
vorgesehenen Kranken- oder Pflegeversicherungsschutz ersetzen kann (substitutive Krankenversicherung), darf
sie im Inland vorbehaltlich des Absatzes 3 nur nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, wobei

1. die Pramien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von
Wahrscheinlichkeitstafeln und anderen einschlagigen statistischen Daten zu berechnen sind, insbesondere
unter Berlcksichtigung der mageblichen Annahmen zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr, zur
Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie
unter Berlcksichtigung von Sicherheits- und sonstigen Zuschldgen sowie eines Rechnungszinses,

die Alterungsruckstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. in dem Versicherungsvertrag das ordentliche Kiindigungsrecht des Versicherungsunternehmens
ausgeschlossen sein muss, in der Krankentagegeldversicherung spatestens ab dem vierten
Versicherungsjahr, sowie eine Erh6hung der Pramien vorbehalten sein muss,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungsvertrag das Recht auf Vertragsanderungen durch Wechsel
in andere Tarife mit gleichartigem Versicherungsschutz unter Anrechnung der aus der Vertragslaufzeit
erworbenen Rechte und der Alterungsrickstellung einzurdumen ist,

5. in dem Versicherungsvertrag die Mitgabe des Ubertragungswerts desjenigen Teils der Versicherung,
dessen Leistungen dem Basistarif im Sinne des § 152 Absatz 1 entsprechen, bei Wechsel des
Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen ist; dies
gilt nicht fur vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossene Vertrage und

6. dem Interessenten vor Abschluss des Vertrags ein amtliches Informationsblatt der Bundesanstalt
auszuhandigen ist, welches Uber die verschiedenen Prinzipien der gesetzlichen sowie der privaten
Krankenversicherung aufklart; der Empfang des Informationsblattes ist von dem Interessenten zu
bestatigen.

(2) Auf die substitutive Krankenversicherung ist § 138 Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Die Pramien fur das
Neugeschaft durfen nicht niedriger sein als die Pramien, die sich im Altbestand fur gleichaltrige Versicherte ohne
Berucksichtigung ihrer Alterungsriickstellung ergeben wirden. Satz 2 gilt nicht fir einen Pramienunterschied, der
sich daraus ergibt, dass die Pramien fir das Neugeschaft geschlechtsunabhangig berechnet wurden.

(3) Substitutive Krankenversicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes sowie Krankentagegeldversicherungen nach Vollendung des 65. Lebensjahres
des Versicherten nach § 196 des Versicherungsvertragsgesetzes kdnnen ohne Alterungsrickstellung kalkuliert
werden.

FuBBnote

(+++ § 146: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
(+++ § 146 Abs. 1 Nr. 1 bis 4, Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 147 u. § 148 Satz 1 +++)

§ 147 Sonstige Krankenversicherung

Sofern die nicht-substitutive Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, sind § 146
Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und Absatz 2 sowie § 156 entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 147: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
§ 148 Pflegeversicherung
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Vorbehaltlich der §§ 110 und 111 des Elften Buches Sozialgesetzbuch sind § 146 Absatz 1 Nummer 1 bis 4
und Absatz 2 sowie die §§ 155 bis 157 und 160 auf die private Pflege-Pflichtversicherung und die geférderte
Pflegevorsorge entsprechend anzuwenden. In Versicherungsvertragen zur privaten Pflege-Pflichtversicherung
ist die Mitgabe des Ubertragungswerts bei Wechsel des Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten
Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen.

§ 149 Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung

In der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spatestens mit Beginn des Kalenderjahres, das auf die
Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte
Person das 60. Lebensjahr vollendet, fir die Versicherten ein Zuschlag von 10 Prozent der jahrlichen gezillmerten
Bruttopramie zu erheben. Dieser ist der Alterungsriickstellung nach § 341f Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs
jahrlich direkt zuzufihren und zur Pramienermafligung im Alter nach § 150 Absatz 3 zu verwenden. Fir
Versicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach § 195 Absatz 2 und 3 des Versicherungsvertragsgesetzes
sowie bei Tarifen, die regelmaRig spatestens mit Erreichen der gesetzlichen Altersgrenze enden, sowie fir den
Notlagentarif nach § 153 gelten die Satze 1 und 2 nicht.

FuBnote

(+++ § 149: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
§ 150 Gutschrift zur Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

(1) Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherten in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankheitskosten- und freiwilligen Pflegekrankenversicherung (Pflegekosten- und Pflegetagegeldversicherung)
jahrlich Zinsertrage gutzuschreiben, die auf die Summe der jeweiligen zum Ende des vorherigen Geschaftsjahres
vorhandenen positiven Alterungsriickstellung der betroffenen Versicherungen entfallen. Diese Gutschrift betragt
90 Prozent der durchschnittlichen, Gber die rechnungsmaBige Verzinsung hinausgehenden Kapitalertrage
(Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag nach § 149 geleistet haben, ist bis zum Ende des Geschaftsjahres,
in dem sie das 65. Lebensjahr vollenden, von dem nach Absatz 1 ermittelten Betrag der Anteil, der auf den

Teil der Alterungsriickstellung entfallt, der aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist, jahrlich in voller

Hohe direkt gutzuschreiben. Der Alterungsrickstellung aller Versicherten sind von dem verbleibenden Betrag
jahrlich 50 Prozent direkt gutzuschreiben. Der Prozentsatz nach Satz 2 erhéht sich ab dem Geschaftsjahr des
Versicherungsunternehmens, das im Jahr 2001 beginnt, jahrlich um 2 Prozent, bis er 100 Prozent erreicht hat.

(3) Die Betrage nach Absatz 2 sind ab der Vollendung des 65. Lebensjahres des Versicherten zur zeitlich
unbefristeten Finanzierung der Mehrpramien aus Pramienerh6hungen oder eines Teils der Mehrpramien zu
verwenden, soweit die vorhandenen Mittel fiir eine vollstandige Finanzierung der Mehrpramien nicht ausreichen.
Nicht verbrauchte Betrage sind mit der Vollendung des 80. Lebensjahres des Versicherten zur Pramiensenkung
einzusetzen. Zuschreibungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen Pramiensenkung einzusetzen. In der
freiwilligen Pflegetagegeldversicherung kénnen die Versicherungsbedingungen vorsehen, dass anstelle einer
Pramienermalligung eine entsprechende Leistungserhéhung vorgenommen wird.

(4) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zinsertrage, der nach Abzug der nach Absatz 2 verwendeten

Betrage verbleibt, ist fiir die Versicherten, die am Bilanzstichtag das 65. Lebensjahr vollendet haben, fir eine
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung festzulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermeidung oder
Begrenzung von Pramienerhéhungen oder zur Pramienermalligung zu verwenden. Die PramienermaRigung nach
Satz 1 kann so weit beschrankt werden, dass die Pramie des Versicherten nicht unter die des urspringlichen
Eintrittsalters sinkt; der nicht verbrauchte Teil der Gutschrift ist dann zusatzlich gemal Absatz 2 gutzuschreiben.

FuBnote
(+++ § 150 Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
§ 151 Uberschussbeteiligung der Versicherten

(1) § 139 Absatz 1 und 2 Satz 1 und 2 sowie § 140 Absatz 1 mit Ausnahme von § 140 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2
und 3 sind auf Krankenversicherungsvertrage, die eine erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung der Versicherten
vorsehen, entsprechend anzuwenden.
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(2) In der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt ein die Belange der
Versicherten gefahrdender Missstand auch dann vor, wenn keine angemessene Zufuhrung zur Rickstellung
fur erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung erfolgt. Das ist, soweit nicht eine Uberschussbeteiligung nach
der Art des Geschafts ausscheidet, insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufihrung zur Rickstellung
far erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht dem in der
Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 Nummer 6 festgelegten Zufiihrungssatz entspricht.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann verlangen, dass ihr ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufihrungen zur
Ruckstellung fur erfolgsabhangige Beitragsruckerstattung (Zufihrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufihrung
zur Ruckstellung nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 Nummer 6 entspricht.

§ 152 Basistarif

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben
einen branchenweit einheitlichen Basistarif anzubieten, dessen Vertragsleistungen in Art, Umfang und Hohe

jeweils den Leistungen nach dem Dritten Kapitel des Flinften Buches Sozialgesetzbuch, auf die ein Anspruch

besteht, vergleichbar sind. Der Basistarif muss jeweils eine Variante vorsehen fir

1. Kinder und Jugendliche; bei dieser Variante werden bis zur Vollendung des 21. Lebensjahres keine
Alterungsriickstellungen gebildet und

2. Personen, die nach beamtenrechtlichen Vorschriften oder Grundsatzen bei Krankheit Anspruch auf Beihilfe
haben sowie fur deren beriicksichtigungsfahige Angehdérige; bei dieser Variante sind die Vertragsleistungen
auf die Erganzung der Beihilfe beschrankt.

Den Versicherten muss die Mdglichkeit eingeraumt werden, Selbstbehalte von 300, 600, 900 oder 1 200 Euro
zu vereinbaren und die Anderung der Selbstbehaltsstufe zum Ende des vertraglich vereinbarten Zeitraums mit
einer Frist von drei Monaten zu verlangen. Die vertragliche Mindestbindungsfrist fiir Vertrage mit Selbstbehalt
im Basistarif betragt drei Jahre; fihrt der vereinbarte Selbstbehalt nicht zu einer angemessenen Reduzierung
der Pramie, kann der Versicherungsnehmer vom Versicherer jederzeit eine Umstellung des Vertrags in

den Basistarif ohne Selbstbehalt verlangen; die Umstellung muss innerhalb von drei Monaten erfolgen. Fir
Beihilfeberechtigte ergeben sich die mdglichen Selbstbehalte aus der Anwendung des durch den Beihilfesatz
nicht gedeckten Prozentsatzes auf die Werte 300, 600, 900 oder 1 200 Euro. Der Abschluss erganzender
Krankheitskostenversicherungen ist zulassig.

(2) Der Versicherer ist verpflichtet, folgenden Personen eine Versicherung im Basistarif zu gewahren:

1. allen freiwillig in der gesetzlichen Krankenversicherung Versicherten innerhalb von sechs Monaten nach
Beginn der im Funften Buch Sozialgesetzbuch vorgesehenen Wechselméglichkeit im Rahmen ihres
freiwilligen Versicherungsverhaltnisses,

2. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die nicht in der gesetzlichen Krankenversicherung
versicherungspflichtig sind, nicht zum Personenkreis nach Nummer 1 oder § 193 Absatz 3
Satz 2 Nummer 3 und 4 des Versicherungsvertragsgesetzes gehdren und die nicht bereits
eine private Krankheitskostenversicherung mit einem in Deutschland zum Geschaftsbetrieb
zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben, die der Pflicht nach § 193 Absatz 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes gentgt,

3. allen Personen, die beihilfeberechtigt sind oder vergleichbare Anspriiche haben, soweit sie zur Erfullung der
Pflicht nach § 193 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes erganzenden Versicherungsschutz
bendtigen, sowie

4. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die eine private Krankheitskostenversicherung mit einem in
Deutschland zum Geschaftsbetrieb zugelassenen Versicherungsunternehmen vereinbart haben und deren
Vertrag nach dem 31. Dezember 2008 abgeschlossen wurde.

Ist der private Krankheitskostenversicherungsvertrag vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossen, kann bei

Wechsel oder Kiindigung des Vertrags der Abschluss eines Vertrags im Basistarif beim eigenen oder bei einem
anderen Versicherungsunternehmen unter Mitnahme der Alterungsriickstellungen gemal § 204 Absatz 1 des
Versicherungsvertragsgesetzes nicht verlangt werden. Der Antrag nach Satz 1 muss bereits dann angenommen
werden, wenn bei einer Kiindigung eines Vertrags bei einem anderen Versicherer die Kiindigung nach § 205
Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes noch nicht wirksam geworden ist. Der Antrag darf nur
abgelehnt werden, wenn der Antragsteller bereits bei dem Versicherer versichert war und der Versicherer

1. den Versicherungsvertrag wegen Drohung oder arglistiger Tauschung angefochten hat oder
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2. vom Versicherungsvertrag wegen einer vorsatzlichen Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht
zurluckgetreten ist.

(3) Der Beitrag fur den Basistarif ohne Selbstbehalt und in allen Selbstbehaltsstufen darf den Hochstbeitrag der
gesetzlichen Krankenversicherung nicht Gberschreiten. Dieser Hochstbeitrag ergibt sich aus der Multiplikation
des allgemeinen Beitragssatzes zuziglich des durchschnittlichen Zusatzbeitragssatzes nach § 242a Absatz 2
des Funften Buches Sozialgesetzbuch mit der jeweils geltenden Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen
Krankenversicherung. Fir Personen mit Anspruch auf Beihilfe nach beamtenrechtlichen Grundsatzen gelten die
Satze 1 und 2 mit der Maligabe, dass an die Stelle des Hochstbeitrags der gesetzlichen Krankenversicherung ein
Hochstbeitrag tritt, der dem prozentualen Anteil des die Beihilfe erganzenden Leistungsanspruchs entspricht.

(4) Besteht HilfebedUrftigkeit im Sinne des Zweiten oder des Zwdlften Buches Sozialgesetzbuch oder wirde
allein durch die Zahlung des Beitrags nach Absatz 3 Satz 1 oder 3 Hilfebedurftigkeit entstehen, vermindert
sich der Beitrag fur die Dauer der Hilfebedurftigkeit oder fur die Zeit, in der Hilfebedlrftigkeit entstehen wirde,
um die Halfte; die Hilfebedurftigkeit ist vom zustandigen Trager nach dem Zweiten oder dem Zwdlften Buch
Sozialgesetzbuch auf Antrag des Versicherten zu prifen und zu bescheinigen.

(5) Die Beitrage fur den Basistarif ohne die Kosten fur den Versicherungsbetrieb werden auf der Basis
gemeinsamer Kalkulationsgrundlagen einheitlich fur alle beteiligten Unternehmen ermittelt.

FuBnote

(+++ § 152 Abs. 1 bis 4: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz2 Nr. 5 +++)
(+++ § 152 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 153 Abs. 2 Satz 3 +++)

§ 153 Notlagentarif

(1) Nichtzahler nach § 193 Absatz 7 des Versicherungsvertragsgesetzes bilden einen Tarif im Sinne des § 155
Absatz 3 Satz 1. Der Notlagentarif sieht ausschlieBlich die Aufwendungserstattung fir Leistungen vor, die zur
Behandlung von akuten Erkrankungen und Schmerzzustanden sowie bei Schwangerschaft und Mutterschaft
erforderlich sind. Abweichend davon sind flr versicherte Kinder und Jugendliche zudem insbesondere
Aufwendungen fur Vorsorgeuntersuchungen zur Friherkennung von Krankheiten nach gesetzlich eingefiihrten
Programmen und fir Schutzimpfungen, die die Standige Impfkommission beim Robert Koch-Institut gemaR § 20
Absatz 2 des Infektionsschutzgesetzes empfiehlt, zu erstatten.

(2) Fur alle im Notlagentarif Versicherten ist eine einheitliche Pramie zu kalkulieren, im Ubrigen gilt § 146 Absatz
1 Nummer 1 und 2. Fir Versicherte, deren Vertrag nur die Erstattung eines Prozentsatzes der entstandenen
Aufwendungen vorsieht, gewahrt der Notlagentarif Leistungen in H6he von 20, 30 oder 50 Prozent der
versicherten Behandlungskosten. § 152 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden. Die kalkulierten Pramien aus
dem Notlagentarif dirfen nicht héher sein, als es zur Deckung der Aufwendungen fur Versicherungsfalle aus
dem Tarif erforderlich ist. Mehraufwendungen, die zur Gewahrleistung der in Satz 3 genannten Begrenzungen
entstehen, sind gleichmaRig auf alle Versicherungsnehmer des Versicherers mit einer Versicherung, die

eine Pflicht aus § 193 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes erflllt, zu verteilen. Auf die im
Notlagentarif zu zahlende Pramie ist die Alterungsrickstellung in der Weise anzurechnen, dass bis zu 25 Prozent
der monatlichen Pramie durch Enthnahme aus der Alterungsrickstellung geleistet werden.

§ 154 Risikoausgleich

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einen Basistarif anbieten, missen sich zur dauerhaften Erflllbarkeit

der Verpflichtungen aus den Versicherungen am Ausgleich der Versicherungsrisiken im Basistarif beteiligen

und dazu ein Ausgleichssystem schaffen und erhalten, dem sie angehdren. Das Ausgleichssystem muss einen
dauerhaften und wirksamen Ausgleich der unterschiedlichen Belastungen gewahrleisten. Mehraufwendungen,
die im Basistarif auf Grund von Vorerkrankungen entstehen, sind auf alle im Basistarif Versicherten gleichmaRig
zu verteilen; Mehraufwendungen, die zur Gewahrleistung der in § 152 Absatz 3 und 4 genannten Begrenzungen
entstehen, sind auf alle beteiligten Versicherungsunternehmen so zu verteilen, dass eine gleichmalige Belastung
dieser Unternehmen bewirkt wird.

(2) Die Errichtung, die Ausgestaltung, die Anderung und die Durchfiihrung des Ausgleichs unterliegen der
Aufsicht der Bundesanstalt.

§ 155 Pramienanderungen
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(1) Bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung dirfen Pramienanderungen erst
in Kraft gesetzt werden, nachdem ein unabhangiger Treuhander der Prémienanderung zugestimmt hat. Der
Treuhander hat zu prifen, ob die Berechnung der Pramien mit den dafur bestehenden Rechtsvorschriften in
Einklang steht. Dazu sind ihm samtliche flr die Prifung der Pramiendnderungen erforderlichen technischen
Berechnungsgrundlagen einschlieflich der hierflr bendtigten kalkulatorischen Herleitungen und statistischen
Nachweise vorzulegen. In den technischen Berechnungsgrundlagen sind die Grundsatze flr die Berechnung der
Pramien und Alterungsrickstellung einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen
Formeln vollstandig darzustellen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 erfiillt
sind.

(2) Der Zustimmung des Treuhanders bedurfen

1. der Zeitpunkt und die H6he der Entnahme sowie die Verwendung von Mitteln aus der Ruckstellung fur
erfolgsunabhangige Beitragsruckerstattung, soweit sie nach § 150 Absatz 4 zu verwenden sind, und

2. die Verwendung der Mittel aus der Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung.

Der Treuhander hat in den Fallen des Satzes 1 Nummer 1 und 2 darauf zu achten, dass die in der Satzung

und den Versicherungsbedingungen bestimmten Voraussetzungen erfullt und die Belange der Versicherten
ausreichend gewahrt sind. Bei der Verwendung der Mittel zur Begrenzung von Pramienerhéhungen hat er
insbesondere auf die Angemessenheit der Verteilung auf die Versichertenbestande mit einem Pramienzuschlag
nach § 149 und ohne einen solchen zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit der prozentualen und
absoluten Pramiensteigerungen fiir die alteren Versicherten ausreichend Rechnung zu tragen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat fur jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif zumindest
jahrlich die erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen zu vergleichen. Ergibt die der
Aufsichtsbehérde und dem Treuhander vorzulegende Gegenlberstellung fir einen Tarif eine Abweichung von
mehr als 10 Prozent, sofern nicht in den allgemeinen Versicherungsbedingungen ein geringerer Prozentsatz
vorgesehen ist, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu Uberprifen und, wenn die Abweichung als
nicht nur vortibergehend anzusehen ist, mit Zustimmung des Treuhanders anzupassen. Dabei darf auch ein
betragsmalig festgelegter Selbstbehalt angepasst und ein vereinbarter Pramienzuschlag entsprechend geandert
werden, soweit der Vertrag dies vorsieht. Eine Anpassung erfolgt insoweit nicht, als die Versicherungsleistungen
zum Zeitpunkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzureichend kalkuliert waren und ein ordentlicher

und gewissenhafter Aktuar dies insbesondere anhand der zu diesem Zeitpunkt verfligbaren statistischen
Kalkulationsgrundlagen hatte erkennen mussen. Ist nach Auffassung des Treuhanders eine Erhéhung oder eine
Senkung der Pramien flir einen Tarif ganz oder teilweise erforderlich und kann hiertiiber mit dem Unternehmen
eine Ubereinstimmende Beurteilung nicht erzielt werden, hat der Treuhander die Aufsichtsbehérde unverziglich
zu unterrichten.

(4) Das Versicherungsunternehmen hat fur jeden nach Art der Lebensversicherung kalkulierten Tarif jahrlich die
erforderlichen mit den kalkulierten Sterbewahrscheinlichkeiten durch Betrachtung von Barwerten zu vergleichen.
Ergibt die der Aufsichtsbehorde und dem Treuhander vorzulegende Gegenliberstellung flr einen Tarif eine
Abweichung von mehr als 5 Prozent, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu tUberprifen und mit
Zustimmung des Treuhanders anzupassen. Absatz 3 Satz 3 bis 5 ist entsprechend anzuwenden.

FuBnote

(+++ § 155: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 u. § 148 Satz 1 +++)
(+++ § 155 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 8 Abs. 9 VAG 2016 +++)

§ 156 Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung

(1) Versicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben einen
Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. § 141 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 2 und 3 ist entsprechend
anzuwenden.

(2) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt es,

1. sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der versicherungstechnischen Rlckstellungen
im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs, insbesondere der Alterungsriickstellung, die
versicherungsmathematischen Methoden gemaR § 146 Absatz 1 Nummer 1 und 2 eingehalten und dabei die
Regelungen der nach § 160 erlassenen Rechtsverordnung beachtet werden; dabei muss er die Finanzlage
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des Unternehmens insbesondere daraufhin Gberprifen, ob die dauernde Erfullbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und

2. unter der Bilanz zu bestatigen, dass die Alterungsriickstellung nach Nummer 1 berechnet ist
(versicherungsmathematische Bestatigung); dies gilt nicht fur kleinere Vereine im Sinne des § 210.

§ 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 und Absatz 6 Nummer 1 ist entsprechend anzuwenden.

§ 157 Treuhander in der Krankenversicherung

(1) Zum Treuhander darf nur bestellt werden, wer zuverlassig, fachlich geeignet und von dem
Versicherungsunternehmen unabhangig ist, insbesondere keinen Anstellungsvertrag oder sonstigen
Dienstvertrag mit dem Versicherungsunternehmen oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen
abgeschlossen hat oder aus einem solchen Vertrag noch Anspriiche gegen das Unternehmen besitzt.

Die fachliche Eignung setzt ausreichende Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der
Krankenversicherung voraus. Zum Treuhander kann grundsatzlich nicht bestellt werden, wer bereits bei zehn
Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds als Treuhander oder Verantwortlicher Aktuar tatig ist. Die
Aufsichtsbehérde kann eine héhere Zahl von Mandaten zulassen.

(2) Der in Aussicht genommene Treuhander muss vor seiner Bestellung der Aufsichtsbehérde unter Angabe der
Tatsachen, die fiir die Beurteilung der Anforderungen gemaR Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. Wenn
Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genommene Treuhander die Anforderungen
nach Absatz 1 nicht erfillt, kann die Aufsichtsbehérde verlangen, dass eine andere Person benannt wird. Werden
nach der Bestellung Umstande bekannt, die nach Absatz 1 einer Bestellung entgegenstehen wirden oder erfillt
der Treuhander die ihm nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemaR, insbesondere bei
Zustimmung zu einer den Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pramienanderung, kann die Aufsichtsbehérde
verlangen, dass ein anderer Treuhander bestellt wird. Erfullt in den Fallen der Satze 2 und 3 der in Aussicht
genommene oder der neue Treuhander die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine Bestellung, so kann die
Aufsichtsbehdérde den Treuhdander selbst bestellen. Das Ausscheiden des Treuhdnders ist der Aufsichtsbehdrde
unverziglich mitzuteilen.

(3) Auf die Bestellung eines Treuhanders im Fall einer Vertragsanpassung nach § 203 Absatz 3 des
Versicherungsvertragsgesetzes sind Absatz 1 Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Die
fachliche Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf dem Gebiet der Krankenversicherung,
voraus.

FuBRnote

(+++ § 157: Zur Anwendung vgl. § 148 Satz 1 +++)
(+++ § 157 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)

§ 158 Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im Basis- und
Notlagentarif

(1) Krankenversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde unverzuglich anzuzeigen:

1. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder
geanderter allgemeiner Versicherungsbedingungen unter deren Beifligung;

2. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwendung neuer oder
geanderter Grundsatze im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 5 unter Beifligung aller dort bezeichneten
Unterlagen.

(2) Der Verband der privaten Krankenversicherung wird damit beliehen, Art, Umfang und Hohe der Leistungen im
Basistarif nach MalRgabe des § 152 Absatz 1 und im Notlagentarif nach MalRgabe des § 153 Absatz 1 festzulegen.
Die Fachaufsicht bt das Bundesministerium der Finanzen aus.

§ 159 Statistische Daten
(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht nicht tarifspezifische allgemeine Wahrscheinlichkeitstafeln und andere

einschlagige statistische Daten fir die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1. § 318 Absatz 3 ist
entsprechend anzuwenden.
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(2) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die Krankenversicherung betreiben, sind verpflichtet,
die fur die Verdffentlichung nach Absatz 1 benétigten Daten anhand der Daten ihrer Versicherungsbestande
der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen. In der in § 160 genannten Rechtsverordnung ist festzulegen, welche
Versicherungsbestande und Daten hierbei zu berlcksichtigen sind.

(3) Die Bundesanstalt Gbermittelt die gemal Absatz 1 verdéffentlichten Daten zur Krankenversicherung den
Aufsichtsbehérden der Herkunftsstaaten.

FuBBnote

(+++ § 159: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 +++)
§ 160 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung flr die nach Art der
Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschlieBlich der
Pramienanderungen und der versicherungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h
des Handelsgesetzbuchs, namentlich der Alterungsrickstellung, insbesondere zur Bericksichtigung der
malgeblichen Annahmen zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr, zur Pflegebedurftigkeit, zur Sterblichkeit,
zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie die Hohe
des Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und die Grundsatze fur die Bemessung und Begrenzung der
sonstigen Zuschlage festzulegen;

2. nahere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur Anrechnung der
erworbenen Rechte und der Alterungsriickstellung bei einem Tarifwechsel gemals § 146 Absatz 1 Nummer 4
zu erlassen;

3. nahere Bestimmungen zur Berechnung des Ubertragungswerts nach § 146 Absatz 1 Nummer 5 und § 148
Satz 2 zu erlassen;

4. nahere Bestimmungen zum Wechsel in den Basistarif gemal § 152 Absatz 2 und zu einem darauf folgenden
Wechsel aus dem Basistarif zu erlassen;

5. festzulegen, wie der Uberzins nach § 150 Absatz 1 zu ermitteln, wie die Betrége auf die berechtigten
Versicherten gemaR § 150 Absatz 2 und 4 zu verteilen sind und wie die Pramie des urspringlichen
Eintrittsalters ermittelt wird;

6. zur Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften Gber die Mindestzufiihrung zur Rickstellung fir
erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung gemaR § 151 Absatz 2 zu erlassen, insbesondere Uber die Hohe
und Berechnung des Zufuhrungssatzes; als Zufihrungssatz getrennt fir die Krankenversicherung im
Sinne des § 146 Absatz 1 Satz 1, flr die private Pflege-Pflichtversicherung im Sinne des § 148 und fir die
geforderte Pflegevorsorge im Sinne des § 148 ist ein Prozentsatz aus der Summe von Jahresuberschuss
und den Aufwendungen flr die erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung festzulegen; hierbei sind eine
Direktgutschrift und ein durchschnittlicher Solvabilitatsbedarf der Krankenversicherungsunternehmen zu
berlcksichtigen;

7. das Verfahren zur Gegenuberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungsleistungen und
den zuletzt verdéffentlichten Sterbewahrscheinlichkeiten nach § 155 Absatz 3 sowie die Frist fur die Vorlage
der Gegenuberstellung an die Aufsichtsbehdrde und den Treuhander festzulegen.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates; sie sind, mit Ausnahme von Satz 1
Nummer 6, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz zu erlassen.

FuBnote
(+++ § 160: Zur Anwendung vgl. § 148 Satz 1 +++)

Abschnitt 3
Sonstige Nichtlebensversicherung

§ 161 Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr
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(1) Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versicherungen mit Rickgewahr der Prémie Gbernehmen, gelten die
§§ 138, 139, 140 Absatz 1, die §§ 141, 142 und 145 Absatz 4 sowie § 336 entsprechend.

(2) Unverzuglich nach Aufnahme des Betriebs der Unfallversicherung mit Pramienrickgewahr hat das
Versicherungsunternehmen die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und Deckungsrickstellungen
einschlielllich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen
und statistischen Nachweise unter deren Beifligung der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei
der Verwendung neuer oder geanderter Grundsatze.

§ 162 Deckungsriickstellung fir Haftpflicht- und Unfall-Renten

Fir die Berechnung der Deckungsriickstellung von Renten in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung,
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der Kraftfahrt-Unfallversicherung sowie der Allgemeinen
Unfallversicherung ohne Riickgewahr der Pramie sind § 141 Absatz 1 bis 3, 5 und 6 sowie § 145 Absatz 4
entsprechend anzuwenden.

§ 163 Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1) FUr die Erlaubnis zur Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten

Risiken hat das Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten einen
Schadenregulierungsbeauftragten zu benennen. Dieser hat im Auftrag des Versicherungsunternehmens
Anspruche auf Ersatz von Personen- und Sachschaden zu bearbeiten und zu regulieren, die wegen eines Unfalls
entstanden sind, der sich in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als dem Wohnsitzmitgliedstaat des
Geschadigten ereignet hat und der durch die Nutzung eines Fahrzeugs verursacht wurde, das in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat versichert ist und dort seinen gewd6hnlichen Standort hat.

(2) Die Bestellung jedes Schadenregulierungsbeauftragten ist der Aufsichtsbehdrde unter Beifligung der in § 9
Absatz 4 Nummer 6 genannten Unterlagen unverziglich anzuzeigen.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in dem Staat ansassig oder niedergelassen sein, fir den er
benannt ist. Er kann auf Rechnung eines oder mehrerer Versicherungsunternehmen handeln. Er muss Uber
ausreichende Befugnisse verfligen, um das Versicherungsunternehmen gegentlber Geschadigten zu vertreten
und um deren Schadenersatzanspriiche in vollem Umfang zu befriedigen. Er muss in der Lage sein, den Fall in
der Amtssprache oder den Amtssprachen des Staats zu bearbeiten, flr den er benannt ist.

(4) Der Schadenregulierungsbeauftragte tragt im Zusammenhang mit Ansprichen, die durch ein bei diesem
Unternehmen versichertes Fahrzeug verursacht worden sind, alle zu deren Regulierung erforderlichen
Informationen zusammen. Hat sich der Unfall in einem Drittstaat ereignet, gilt dies nur, sofern

1. der Geschadigte seinen Wohnsitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat hat,
2. das Fahrzeug, das den Unfall verursacht hat, seinen gewdéhnlichen Standort in einem dieser Staaten hat und

3. das nationale Versicherungsburo im Sinne des Artikels 1 Nummer 3 der Richtlinie 2009/103/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung und die Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht (ABI. L 263 vom
7.10.2009, S. 11) des Staats, in dem sich der Unfall ereignet hat, dem System der Grinen Karte beigetreten
ist.

In diesem Fall gilt § 3a Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Pflichtversicherungsgesetzes entsprechend.
(5) Die Bestellung eines Schadenregulierungsbeauftragten durch ein auslandisches

Versicherungsunternehmen im Inland stellt fiir sich allein keine Errichtung einer Zweigniederlassung dar; der
Schadenregulierungsbeauftragte gilt nicht als Niederlassung.

§ 164 Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zusammen mit anderen
Versicherungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in der Rechtsschutzversicherung einem

anderen Unternehmen mit einer in § 8 Absatz 2 genannten Rechtsform oder der Rechtsform einer sonstigen
Kapitalgesellschaft (Schadenabwicklungsunternehmen) zu (ibertragen. Die Ubertragung gilt als Ausgliederung.
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(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf aulRer der Rechtsschutzversicherung keine anderen
Versicherungsgeschafte betreiben und in anderen Versicherungssparten keine Leistungsbearbeitung
durchfuhren.

(3) FUr die Geschaftsleiter des Schadenabwicklungsunternehmens gilt § 24 Absatz 1 entsprechend. Sie durfen
nicht zugleich flr ein Versicherungsunternehmen tatig werden, das auller der Rechtsschutzversicherung andere
Versicherungsgeschafte betreibt. Beschaftigte, die mit der Leistungsbearbeitung betraut sind, dirfen eine
vergleichbare Tatigkeit nicht flr ein solches Versicherungsunternehmen austben.

(4) Die Mitglieder des Vorstands und die Beschaftigten eines unter Absatz 1 fallenden
Versicherungsunternehmens dirfen dem Schadenabwicklungsunternehmen keine Weisungen fur

die Bearbeitung einzelner Versicherungsfalle erteilen. Die Geschaftsleiter und die Beschaftigten des
Schadenabwicklungsunternehmens dirfen einem solchen Versicherungsunternehmen keine Angaben machen,
die zu Interessenkollisionen zum Nachteil der Versicherten fuhren kénnen.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten nicht fur die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkeiten oder
Anspruche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

Abschnitt 4
Ruckversicherung

§ 165 Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung

(1) Auf Rlckversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Rickversicherungsvertrage bis zum 10.
Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlieBlich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit
einzustellen, finden die nachstehenden Absatze und die fir kleine Versicherungsunternehmen geltenden
Vorschriften mit Ausnahme des § 215 Anwendung.

(2) Zu den Vermdgensbestanden, die der dauernden Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhaltnissen dienen, gehéren Vermdgenswerte in Hohe der versicherungstechnischen
Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs sowie der aus
Ruckversicherungsverhaltnissen entstandenen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten
(qualifiziertes Vermadgen). Diese Bestande sind unter Bertcksichtigung der Art des betriebenen
Versicherungsgeschafts sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen, dass maglichst groRe Sicherheit und
Rentabilitdt bei jederzeitiger Liquiditat des Ruckversicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener
Mischung und Streuung erreicht wird. Dies gilt mit der MaRgabe, dass eine ausreichende Wahrungskongruenz
gewahrleistet ist und die Angemessenheit der Mischung und Streuung unter Berlcksichtigung der
Besonderheiten des jeweiligen Ruckversicherungsunternehmens zu bewerten ist. Hierbei sind auch die
Kapitalausstattung sowie die gesamte Finanzsituation des Unternehmens und seine Konzernstruktur

zu beachten. Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind zulassig, sofern sie zur Verringerung von
Anlagerisiken oder zur Erleichterung der Portfolioverwaltung beitragen.

(3) Bei der Ermittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht zu
berticksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversicherer gestellte Bardepots erfolgt. Die
Anteile, die auf Retrozessionare und auf zum Geschaftsbetrieb zugelassene Zweckgesellschaften im Sinne

des Artikels 13 Nummer 26 der Richtlinie 2009/138/EG entfallen, bleiben auller Betracht. Anteile, die auf
Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat entfallen, bleiben nur dann auRer Betracht, wenn die
Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen der nach Artikel 211 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte zum Geschaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und
beaufsichtigt wird und Gber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verflgt.

(4) Gehoren Rickversicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines
Ruckversicherungsunternehmens in einem Drittstaat, so gelten Absatz 2 sowie § 125 Absatz 1 entsprechend
auch flr die aus diesen Ruckversicherungsverhaltnissen entstandenen Vermégensbestande, soweit das
auslandische Recht nichts Abweichendes vorschreibt.

§ 166 Bestandsiibertragungen; Umwandlungen
(1) Jeder Vertrag, durch den ein Versicherungsbestand eines inlandischen Riickversicherungsunternehmens

ganz oder teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Der Bestandsibertragungsvertrag bedarf
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der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung
wird erteilt, wenn durch eine Bescheinigung der zustandigen Behdrde des Mitglied- oder Vertragsstaats
nachgewiesen ist, dass das ibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung (iber
anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung verfigt. Die Rechte

und Pflichten des lbertragenden Unternehmens aus den Rickversicherungsvertrdgen gehen mit der
BestandsUbertragung auch im Verhaltnis zu den Vorversicherern auf das Ubernehmende Unternehmen Gber;
§ 415 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandsubertragung

ist im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Sobald die Bestandsubertragung wirksam geworden ist, hat das
Uubernehmende Versicherungsunternehmen unverziglich die Vorversicherer Gber die Bestandslibertragung
schriftlich zu informieren.

(2) Die vollstandige oder teilweise Ubertragung eines Versicherungsbestandes durch ein inlandisches
Ruckversicherungsunternehmen auf eine Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats
bedarf der Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die
iibernehmende Drittstaatenniederlassung nachweist, dass sie nach der Ubertragung iiber anrechnungsfahige
Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung verfugt. Wird die Kapitalausstattung der
Drittstaatenniederlassung von der Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats Gberwacht, hat
der Nachweis durch eine Bescheinigung der zustéandigen Behdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu
erfolgen. Absatz 1 Satz 2, 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.

(3) Jede Umwandlung eines Rickversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und 122a des
Umwandlungsgesetzes, bei der Rlckversicherungsvertrage zu den von der Umwandlung erfassten
Vermdgensgegenstanden gehdren, bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehérde. Absatz 1 Satz 3 und 4

ist entsprechend anzuwenden. Die Genehmigung kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften Gber die
Umwandlung nicht beachtet worden sind. Die Absicht der Umwandlung eines Rlckversicherungsunternehmens
nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht der Genehmigungspflicht nach Satz 1
unterliegt, ist der Aufsichtsbehérde unverziiglich anzuzeigen.

§ 167 Finanzrickversicherung

(1) Eine Finanzrlckversicherung ist eine Riickversicherung, bei der das Ubernommene wirtschaftliche
Gesamtrisiko, das sich aus der Ubernahme sowohl eines erheblichen versicherungstechnischen Risikos als
auch des Risikos hinsichtlich der Abwicklungsdauer ergibt, die Pramiensumme Uber die Gesamtlaufzeit des
Versicherungsvertrags um einen begrenzten, aber erheblichen Betrag Ubersteigt (hinreichender Risikotransfer),
wenn dabei zumindest

1. Verzinsungsfaktoren (Zeitwert des Geldes) ausdricklich und in erheblichem Umfang berticksichtigt werden
oder

2. durch vertragliche Bestimmungen sichergestellt ist, dass die wirtschaftlichen Ergebnisse zwischen
den Vertragsparteien Uber die Gesamtlaufzeit des Vertrags ausgeglichen werden, um einen gezielten
Risikotransfer zu ermdglichen.

Die Vorschriften dieses Gesetzes, die an das Bestehen einer Ruckversicherung anknupfen, finden nur auf
Vertrage mit hinreichendem Risikotransfer Anwendung; Vertrage ohne hinreichenden Risikotransfer gehoren
vorbehaltlich der Vorschriften Gber versicherungsfremde Geschafte zum Geschaftsbetrieb.

(2) Versicherungsunternehmen, die Finanzrlckversicherungsvertrage schlieen oder
Finanzrickversicherungsgeschafte tatigen, missen sicherstellen, dass sie die aus diesen Vertragen oder
Geschaften erwachsenden Risiken angemessen identifizieren, bewerten, Uberwachen, steuern, kontrollieren und
Uber diese berichten kénnen.

§ 168 Versicherungs-Zweckgesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Zweckgesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft oder eine Personengesellschaft,

die kein bestehendes Versicherungsunternehmen ist und Risiken von Versicherungsunternehmen

Ubernimmt, wobei sie die Schadenrisiken vollstandig Uber die Emission von Schuldtiteln oder einen anderen
Finanzierungsmechanismus absichert, bei dem die Rickzahlungsanspriche der Darlehensgeber oder

der Finanzierungsmechanismus den Rlckversicherungsverpflichtungen der Gesellschaft nachgeordnet

sind. Die Laufzeit der Schuldtitel oder des anderen Finanzierungsmechanismus muss derjenigen des
Rickversicherungsvertrags mindestens entsprechen. Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz oder
Hauptverwaltung im Inland bedurfen zur Aufnahme des Geschaftsbetriebs der Erlaubnis der Aufsichtsbehdrde.
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(2) Fur Versicherungs-Zweckgesellschaften gelten die §§ 4, 8 Absatz 3, § 9 Absatz 1, § 10 Absatz 1, die §§ 11, 16,
24, 25, 47 Nummer 1, 2, 5, § 294 Absatz 2 Satz 1, 3 und 4 und Absatz 3, 6 und 7, die §§ 305, 306, 307 und 310
bis 315 mit Ausnahme des § 312 Absatz 1 entsprechend.

(3) Sind die Mittel einer Versicherungs-Zweckgesellschaft nicht ausreichend im Sinne der nach Artikel 211
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Durchfihrungsmalnahme der Europaischen Kommission, hat die
Versicherungs-Zweckgesellschaft auf Verlangen der Aufsichtsbehérde dieser einen Plan zur Wiederherstellung
gesunder Finanzverhaltnisse zur Genehmigung vorzulegen. Die Aufsichtsbehdrde kann die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb widerrufen, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft auBerstande ist, innerhalb einer
angemessenen, von der Aufsichtsbehérde gesetzten Frist wieder ausreichende Mittel vorzuweisen.

§ 169 Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, die eine behérdliche
Zulassung nach den Rechtsvorschriften besitzen, die in dem Herkunftsstaat zur Umsetzung des Artikels 14

der Richtlinie 2009/138/EG erlassen worden sind, dirfen das Rickversicherungsgeschaft im Inland durch eine
Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr betreiben. Die Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht obliegt
der Bundesanstalt, die hierbei mit der zustandigen Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats zusammenzuarbeiten
hat.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Rlckversicherungsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 die

flr die Auslibung seiner Tatigkeiten zu beachtenden Rechtsvorschriften nicht einhalt, so fordert sie das
Unternehmen auf, diese UnregelmaBigkeiten abzustellen. Gleichzeitig unterrichtet sie die Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsstaats. Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats auch, wenn sie Grinde
fur die Annahme hat, dass die Tatigkeiten des Riickversicherungsunternehmens zu einer Beeintrachtigung

seiner finanziellen Soliditat fihren kdnnten. Auf Antrag der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats des
Rlckversicherungsunternehmens trifft die Bundesanstalt in den in den §§ 133, 134 und 135 geregelten Fallen

die dort vorgesehenen MaBnahmen. Die Aufsichtsbehdérde des Herkunftsstaats hat die Vermdgenswerte zu
bezeichnen, die Gegenstand dieser Manahme sein sollen.

(3) Verstolt das Rickversicherungsunternehmen trotz der eingeleiteten MaBnahmen nach Absatz 2 auch
weiterhin gegen die zu beachtenden Rechtsvorschriften, so kann die Bundesanstalt nach erneuter Unterrichtung
der zustandigen Behdrde des Herkunftsstaats selbst alle erforderlichen MaBnahmen zur Beseitigung friiherer
und zur Verhltung kinftiger VerstoBe ergreifen. Sind hierbei Versuche, Anordnungen mit Zwangsmitteln
durchzusetzen oder wegen Zwangsgelds zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt,
wenn andere MaBnahmen nicht zum Ziel fihren oder nicht angebracht sind, die weitere Geschaftstatigkeit im
Inland ganz oder teilweise untersagen. Dariber hinaus kann die Bundesanstalt gemaR Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstltzung bitten.

(4) Fur die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 1 gelten neben den Absatzen 2 und 3 die §§ 4, 68
Absatz 2 Satz 4, die §§ 298, 299 Nummer 1, die §§ 303, 305 Absatz 1 Nummer 2, Absatz 3 und 5, §

306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2 Satz 1 Nummer 2, Absatz 5 bis 8, § 310 und § 17 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entsprechend. § 305 Absatz 1 Nummer 1 findet mit der MalRgabe
entsprechende Anwendung, dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die Vorversicherer treten.

§ 170 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Ausgestaltung der Pflichten nach § 167 Absatz 2, soweit der Bereich nicht durch delegierte
Rechtsakte der Kommission gemaR Artikel 210 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG geregelt ist, und

2. flr die Finanzrickversicherung im Sinne des § 167 Absatz 1 fUr Finanzrickversicherungsvertrage und
Vertrage ohne hinreichenden Risikotransfer daruber,

a) unter welchen Voraussetzungen ein Risikotransfer als hinreichend anzusehen ist,
b) welche Mindestbestimmungen in jedem Finanzriickversicherungsvertrag enthalten sein missen und

c) wie Unternehmen durch geeignete interne Verfahren den Risikotransfer unter einem Vertrag zu
ermitteln haben.
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Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Kapitel 4
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

§ 171 Rechtsfahigkeit

Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreiben will,
wird dadurch rechtsfahig, dass ihm die Aufsichtsbehérde erlaubt, als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Geschafte zu betreiben.

§ 172 Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften

Soweit dieses Gesetz nichts anderes vorschreibt, gelten die Vorschriften des Ersten und Vierten Buchs des
Handelsgesetzbuchs Uber Kaufleute mit Ausnahme der §§ 1 bis 7 entsprechend auch flr Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit. Fir die Rechnungslegung gelten die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten
Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des
Handelsgesetzbuchs entsprechend.

§ 173 Satzung

(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit wird durch die Satzung bestimmt, soweit sie
nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muss notariell beurkundet sein.

§ 174 Firma
(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den Sitz des Vereins zu bestimmen.

(2) Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen lassen. Auch ist in der Firma oder in einem Zusatz
auszudricken, dass Versicherung auf Gegenseitigkeit betrieben wird.

§ 175 Haftung fiir Verbindlichkeiten

Fir alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den Vereinsglaubigern nur das Vereinsvermégen. Die Mitglieder
haften den Vereinsglaubigern nicht.

§ 176 Mitgliedschaft

Die Satzung soll Bestimmungen Uber den Beginn der Mitgliedschaft enthalten. Mitglied kann nur werden, wer
ein Versicherungsverhaltnis mit dem Verein begrindet. Soweit die Satzung nichts anderes bestimmt, endet die
Mitgliedschaft, wenn das Versicherungsverhaltnis aufhort.

§ 177 Gleichbehandlung

(1) Mitgliedsbeitrage und Vereinsleistungen an die Mitglieder dlrfen bei gleichen Voraussetzungen nur nach
gleichen Grundsatzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschafte gegen feste Entgelte, ohne dass die Versicherungsnehmer Mitglieder werden, darf
der Verein nur betreiben, soweit es die Satzung ausdrlcklich gestattet.

§ 178 Grindungsstock

(1) In der Satzung ist vorzusehen, dass ein Grindungsstock gebildet wird, der die Kosten der Vereinserrichtung
zu decken sowie als Gewahr- und Betriebsstock zu dienen hat. Die Satzung soll die Bedingungen enthalten, unter
denen der Grindungsstock dem Verein zur Verfligung steht und besonders bestimmen, wie der Grindungsstock
zu tilgen ist sowie ob und in welchem Umfang die Personen, die ihn zur Verfugung gestellt haben, berechtigt sein
sollen, an der Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2) Der Grundungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deutschen Bundesbank bestatigten

Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der Deutschen Bundesbank oder einem Kreditinstitut des
Vereins oder des Vorstands zu seiner freien Verfiigung eingezahlt werden. Forderungen des Vorstands aus diesen
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Einzahlungen gelten als Forderungen des Vereins. Die Satzung kann statt der Einzahlung die Hingabe eigener
Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Grindungsstock zur Verfigung gestellt haben, darf kein Kindigungsrecht eingeraumt
werden. In der Satzung kann ihnen aulRer einer Verzinsung aus den Jahreseinnahmen eine Beteiligung an

dem Uberschuss nach der Jahresbilanz zugesichert werden; die Aufsichtsbehdrde entscheidet, welchen
Prozentsatz des bar eingezahlten Betrags die Zinsen und die gesamten Bezlge nicht Gberschreiten dirfen. Der
Grindungsstock darf in Anteile zerlegt werden, Uber die Anteilscheine ausgegeben werden kénnen.

(4) Getilgt werden darf der Grundungsstock nur aus den Jahreseinnahmen und nur so weit, wie die
Verlustrucklage nach § 193 angewachsen ist; die Tilgung muss beginnen, sobald die aktivierten Aufwendungen
far die Ingangsetzung des Geschaftsbetriebs vollstandig abgeschrieben sind.

(5) Die Satzung kann zulassen, dass nach Errichtung des Vereins ein weiterer Grindungsstock gebildet wird, der
den Zweck hat, die langfristige Risikotragfahigkeit des Vereins zu gewahrleisten. Einzahlungen in den weiteren
Grindungsstock und seine Tilgung bedurfen der Zustimmung der Aufsichtsbehdrde. Absatz 4 findet keine
Anwendung.

§ 179 Beitrage

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausgaben durch einmalige oder wiederkehrende Beitrage gedeckt
werden sollen, die im Voraus erhoben werden, oder durch Beitrage, die je nach Bedarf umgelegt werden.

(2) Sind Beitrage im Voraus zu erheben, so hat die Satzung ferner zu bestimmen, ob Nachschisse
vorbehalten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausgeschlossen sein, so ist auBerdem zu bestimmen, ob die
Versicherungsanspriiche gekiirzt werden durfen.

(3) Die Satzung kann fiir Nachschlsse und Umlagen einen Héchstbetrag festsetzen. Eine Beschrankung,
derzufolge Nachschiisse oder Umlagen nur ausgeschrieben werden dlrfen, um Versicherungsanspriiche der
Mitglieder zu decken, ist unzulassig.

§ 180 Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder

(1) Zu den Nachschissen oder Umlagen haben auch die im Laufe des Geschaftsjahres ausgeschiedenen
oder eingetretenen Mitglieder beizutragen. Die Beitragspflicht bemisst sich danach, wie lange sie in dem
Geschaftsjahr dem Verein angehdért haben.

(2) Bemisst sich der Nachschuss- oder Umlagebetrag eines Mitglieds nach dem im Voraus erhobenen

Beitrag oder der Versicherungssumme, so ist, wenn wahrend des Geschaftsjahres der Beitrag oder die
Versicherungssumme herauf- oder herabgesetzt worden ist, der hdhere Betrag bei der Berechnung zugrunde zu
legen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nur, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 181 Aufrechnungsverbot

Gegen eine Forderung des Vereins aus der Beitragspflicht kann das Mitglied nicht aufrechnen.

§ 182 Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen

(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Nachschlsse oder Umlagen ausgeschrieben
werden dlrfen, insbesondere, inwieweit zuvor andere Deckungsmittel wie Grindungsstock oder Riicklagen
verwendet werden missen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die Nachschiisse oder Umlagen ausgeschrieben und eingezogen
werden.

§ 183 Bekanntmachungen
(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereinsbekanntmachungen erlassen werden.

(2) Vereinsbekanntmachungen sind im Bundesanzeiger zu veréffentlichen.
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§ 184 Organe

Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand, ein Aufsichtsrat und eine oberste Vertretung (oberstes Organ;
Versammlung von Mitgliedern oder von Vertretern der Mitglieder) zu bilden sind.

FuBnote

(+++ § 184: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 5 Satz 1 +++)

§ 185 Anmeldung zum Handelsregister

(1) Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben den Verein bei dem Gericht, in dessen Bezirk er
seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. In der Anmeldung ist anzugeben, welche
Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat dem Registergericht jede Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb im Sinne des § 171
mitzuteilen.

§ 186 Unterlagen zur Anmeldung

(1) Der Anmeldung zum Handelsregister sind beizuftgen:

1. die Urkunde Uber die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb,

2. die Satzung,

3. die Urkunden lber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats,
4

eine von den Anmeldenden unterschriebene Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher Name,
Vorname, ausgelbter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich sind,

5. die Urkunden (ber die Bildung des Griindungsstocks mit einer Erklarung des Vorstands und des
Aufsichtsrats, in welchem Umfang und in welcher Weise der Griindungsstock eingezahlt ist und dass der
eingezahlte Betrag endgultig zur freien Verfligung des Vorstands steht sowie

6. eine Ubersicht darlber, ob die Ausgaben durch im Voraus erhobene oder durch nachtréglich
umgelegte Beitrage gedeckt werden sollen und, wenn im Voraus Beitrage erhoben werden sollen, ob
Nachschiisse vorbehalten oder ausgeschlossen sind, ob die Beitragspflicht beschrankt ist und ob die
Versicherungsanspriiche gekirzt werden durfen.

(2) Fur die Einreichung von Unterlagen nach diesem Gesetz gilt § 12 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.
§ 187 Eintragung
(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind anzugeben:
die Firma und der Sitz des Vereins,
die Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb erstrecken soll,

1

2

3. die Hohe des Grindungsstocks,

4. der Tag, an dem der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist, und
5

die Vorstandsmitglieder.
Ferner ist einzutragen, welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas Uber die Dauer des Vereins, so ist auch das einzutragen.

§ 188 Vorstand

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Fir den Vorstand gelten § 76 Absatz 1, 3 und 4, die §§
77 bis 91 und 93 Absatz 1, 2 und 4 bis 6 sowie § 94 des Aktiengesetzes entsprechend mit der MaRgabe, dass an
die Stelle der Beschllsse der Hauptversammlung die Beschliisse der obersten Vertretung treten. An die Stelle
des § 93 Absatz 3 des Aktiengesetzes tritt die Vorschrift des Absatzes 2.

(2) Die Vorstandsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn entgegen dem Gesetz
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1. der Grindungsstock verzinst oder getilgt wird,
das Vereinsvermdgen verteilt wird,

3. Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zahlungsunfahigkeit des Vereins eingetreten ist oder sich seine
Uberschuldung ergeben hat; dies gilt nicht flir Zahlungen, die auch nach diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters vereinbar sind oder

4. Kredit gewahrt wird.

FuBRnote

(+++ § 188 Abs. 1 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 33 Abs. 1 +++)
§ 189 Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. Die Satzung kann eine bestimmte héhere Zahl festsetzen, die
durch drei teilbar sein muss. Die Hochstzahl der Aufsichtsratsmitglieder betragt 21.

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich bei Vereinen, fur die nach § 1 Absatz 1 Nummer 4 des Drittelbeteiligungsgesetzes
das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, zusammen aus Aufsichtsratsmitgliedern, die von der obersten Vertretung
gewahlt werden, und aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer. Bei den Gbrigen Vereinen setzt sich der
Aufsichtsrat nur aus Aufsichtsratsmitgliedern zusammen, die von der obersten Vertretung gewahlt werden.

(3) FUr den Aufsichtsrat gelten § 30 Absatz 2 und 3 Satz 1 und 2 erster Halbsatz, § 96 Absatz 4, die §§ 97 bis
100, 101 Absatz 1 und 3, die §§ 102 und 103 Absatz 1 und 3 bis 5 sowie die §§ 104 bis 116 des Aktiengesetzes
entsprechend. Die dort der Hauptversammlung lbertragenen Aufgaben hat hier die oberste Vertretung
wahrzunehmen. Das Antragsrecht nach § 98 Absatz 2 Nummer 3 und § 104 Absatz 1 Satz 1 des Aktiengesetzes
steht jedem Mitglied der obersten Vertretung zu. An die Stelle des § 113 Absatz 3 und neben § 116 des
Aktiengesetzes treten die Vorschriften der Absatze 4 und 5.

(4) Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Gewinnbeteiligung gewahrt, so berechnet sich diese nach dem
Jahrestberschuss abzuglich eines Verlustvortrags und der Einstellungen in die Gewinnrlcklagen; der Anteil
am Uberschuss, der nach § 178 Absatz 3 den Personen zugesichert ist, die den Griindungsstock zur Verfligung
gestellt haben, ist abzusetzen. Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

(5) Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn mit ihrem Wissen und ohne ihr
Einschreiten die in § 188 Absatz 2 genannten Handlungen vorgenommen werden.

§ 190 Schadenersatzpflicht

§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.
§ 191 Oberste Vertretung

Flr die oberste Vertretung gelten entsprechend die fiir die Hauptversammlung geltenden Vorschriften der §§
118, 119 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, 5, 7 und 8 sowie Absatz 2, von § 120 Absatz 1 bis 3 und § 121 Absatz 1 bis
4, 5 Satz 1 und Absatz 6, der §§ 122 und 123 Absatz 1, der §§ 124 bis 127, 129 Absatz 1 und 4, des § 130 Absatz
1 Satz 1 und 2 sowie Absatz 2 bis 5, der §§ 131 bis 133 und 134 Absatz 4 sowie der §§ 136, 142 bis 149, 241 bis
253 und 257 bis 261 des Aktiengesetzes. § 256 des Aktiengesetzes gilt entsprechend. Ist die oberste Vertretung
die Mitgliederversammlung, so gilt auch § 134 Absatz 3 des Aktiengesetzes entsprechend. Genussrechte im
Sinne des § 214 Absatz 2 durfen nur auf Grund eines Beschlusses der obersten Vertretung gewahrt werden. Der
Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. Die Satzung kann eine andere
Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

§ 192 Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die nach den §§ 188, 190 und 191 entsprechend gelten, einer
Minderheit von Aktiondren Rechte gewahren (§ 93 Absatz 4 Satz 3, § 117 Absatz 4, § 120 Absatz 1, §§

122, 142 Absatz 2 und 4, §§ 147, 258 Absatz 2 Satz 3 sowie § 260 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes), hat die Satzung die erforderliche Minderheit der Mitglieder der obersten Vertretung zu
bestimmen.
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§ 193 Verlustriicklage

Die Satzung hat zu bestimmen, dass zur Deckung eines auBergewdhnlichen Verlusts aus dem Geschaftsbetrieb
eine Rucklage (Verlustriicklage, Reservefonds) zu bilden ist, welche Betrage jahrlich zurlickzulegen sind und
welchen Mindestbetrag die Riicklage erreichen muss.

FuBnote

(+++ § 193: Zur Anwendung vgl. § 5 Abs. 2 +++)

§ 194 Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender Uberschuss wird, soweit er nicht nach der Satzung der Verlustriicklage
oder anderen Riicklagen zuzuflihren oder zur Verteilung von Vergitungen zu verwenden oder auf das nachste
Geschaftsjahr zu Ubertragen ist, an die in der Satzung bestimmten Mitglieder verteilt. § 214 Absatz 2 bleibt
unberlhrt.

(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher MaRstab der Verteilung zugrunde zu legen ist und ob der Uberschuss
nur an die am Schluss des Geschaftsjahres vorhandenen oder auch an ausgeschiedene Mitglieder verteilt werden
soll.

§ 195 Anderung der Satzung
(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung andern.

(2) Die oberste Vertretung kann das Recht zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat
ubertragen.

(3) Die oberste Vertretung kann den Aufsichtsrat ermachtigen, fur den Fall, dass die Aufsichtsbehorde, bevor sie
den Anderungsbeschluss genehmigt, Anderungen verlangt, dem zu entsprechen.

(4) Ein Beschluss der obersten Vertretung, wonach ein Versicherungszweig aufgegeben oder ein neuer eingefihrt
werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen; die Satzung kann noch anderes
fordern. Andere Beschlisse nach den Absatzen 1 bis 3 bedlrfen einer solchen Mehrheit nur, wenn die Satzung
nichts anderes vorschreibt.

FuBBnote

(+++ § 195 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 33 Abs. 1 +++)
§ 196 Eintragung der Satzungsanderung

(1) Die Satzungsanderung ist zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung ist die
Genehmigungsurkunde beizufligen. Es ist ferner der vollstandige Wortlaut der Satzung beizufigen; er muss
mit der Bescheinigung eines Notars versehen sein, dass die geanderten Bestimmungen der Satzung mit
dem Beschluss Uber die Satzungsanderung und die unveranderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum
Handelsregister eingereichten vollstandigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

(2) Bei der Eintragung kann auf die dem Gericht eingereichten Urkunden Uber die Anderung verwiesen werden,
es sei denn, die Anderung betrifft die Angaben nach § 187.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem Gericht, in dessen Bezirk der Verein seinen Sitz hat, ins
Handelsregister eingetragen worden ist.

§ 197 Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen

(1) § 195 Absatz 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Absatzes 2 entsprechend auch fiir Anderungen der allgemeinen
Versicherungsbedingungen.

(2) Die Satzung kann den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats allgemeine
Versicherungsbedingungen einzufihren oder zu andern. Sind Vorstand und Aufsichtsrat nicht durch Satzung
zur Anderung von allgemeinen Versicherungsbedingungen ermachtigt, so kann die oberste Vertretung den
Aufsichtsrat ermachtigen, bei dringendem Bedarf die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorlaufig zu
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andern; die Anderungen sind der obersten Vertretung bei ihrem nachsten Zusammentritt vorzulegen und auBer
Kraft zu setzen, wenn diese es verlangt.

(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemeinen Versicherungsbedingungen ber{ihrt ein bestehendes
Versicherungsverhaltnis nur, wenn der Versicherte der Anderung ausdriicklich zustimmt. Dies gilt nicht fir
solche Bestimmungen, fur die die Satzung ausdrucklich vorsieht, dass sie auch mit Wirkung fur die bestehenden
Versicherungsverhaltnisse geandert werden kénnen.

§ 198 Auflosung des Vereins

Der Verein wird aufgelést:

1. durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit,

2. durch Beschluss der obersten Vertretung,

3. durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen des Vereins oder
4

mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgelehnt wird.

§ 199 Auflosungsbeschluss

(1) Der Beschluss nach § 198 Nummer 2 bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen,
wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Mitglieder der obersten Vertretung, die gegen die Auflésung
gestimmt haben, kdnnen dem Auflésungsbeschluss zur Niederschrift widersprechen.

(2) Der Beschluss bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde. Diese hat die Genehmigung dem
Registergericht mitzuteilen.

(3) Ist der Verein durch einen Beschluss der obersten Vertretung aufgeldst worden, so erléschen die
Versicherungsverhaltnisse zwischen den Mitgliedern und dem Verein mit dem Zeitpunkt, den der Beschluss
bestimmt, frihestens jedoch mit dem Ablauf von vier Wochen. Versicherungsanspriiche, die bis dahin entstanden
sind, kdnnen geltend gemacht werden; im Ubrigen kénnen aber nur die fiir kiinftige Versicherungszeitabschnitte
im Voraus gezahlten Beitrdge nach Abzug der aufgewandten Kosten zuriickgefordert werden. Diese Vorschriften
gelten nicht fiir Lebensversicherungsverhaltnisse; diese bleiben unberihrt, wenn die Satzung nichts anderes
bestimmt.

§ 200 Bestandsiibertragung

Vertrage, durch die der Versicherungsbestand des Vereins ganz oder teilweise auf ein anderes Unternehmen
ubertragen werden soll, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der obersten Vertretung. Der Beschluss
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.
Mit der Zustimmung ist zugleich Gber die Hohe einer Abfindung nach § 201 zu beschlieBen. In dem Beschluss
sind die MaRstabe festzusetzen, nach denen die Abfindung auf die Mitglieder zu verteilen ist.

§ 201 Verlust der Mitgliedschaft

(1) Verliert ein Versicherungsnehmer durch eine Bestandsubertragung ganz oder zum Teil seine Rechte als
Vereinsmitglied und wird er nicht Mitglied eines (ibernehmenden Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, so
steht ihm flr diesen Verlust eine angemessene Barabfindung zu. Sie muss die Verhaltnisse des Vereins zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung nach § 200 berlicksichtigen.

(2) Der Verein kann beschlieRen, dass dieser Anspruch auf Mitglieder beschrankt wird, die dem Verein seit
mindestens drei Monaten vor dem Beschluss angehdren.

(3) Jedes berechtigte Mitglied erhalt eine Abfindung in gleicher Héhe. Eine andere Verteilung kann nur nach
einem oder mehreren der folgenden MaRstabe festgesetzt werden:

1. der Hohe der Versicherungssumme,

2. der Hohe der Beitrage,

3. der Hohe der Deckungsruckstellung in der Lebensversicherung,

4. dem in der Satzung des Vereins bestimmten MaBstab fiir die Verteilung des Uberschusses,
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5. dem in der Satzung des Vereins bestimmten MaRstab fur die Verteilung des Vermégens und
6. der Dauer der Mitgliedschaft.

§ 202 Anmeldung der Auflosung

Der Vorstand hat die Auflésung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden. Dies gilt nicht in
den Fallen des § 198 Nummer 3 und 4. In diesen Fallen hat das Gericht die Auflésung und ihren Grund von Amts
wegen einzutragen; die Geschaftsstelle des Insolvenzgerichts hat dem Registergericht eine beglaubigte Abschrift
des Erdffnungsbeschlusses oder eine mit der Bescheinigung der Rechtskraft versehene beglaubigte Abschrift des
den Eréffnungsantrag ablehnenden Beschlusses zu ibersenden.

§ 203 Abwicklung

(1) Nach der Auflésung des Vereins findet die Abwicklung statt, wenn nicht Gber sein Vermégen das
Insolvenzverfahren eréffnet worden ist.

(2) Wahrend der Abwicklung gelten die gleichen Vorschriften wie vor der Abwicklung, soweit sich aus den
folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der Abwicklung nichts anderes ergibt. Insbesondere kdnnen
Nachschisse oder Umlagen im Sinne des § 179 ausgeschrieben und eingezogen werden. Neue Versicherungen
darfen nicht mehr Gbernommen, die bestehenden nicht erhéht oder verlangert werden.

§ 204 Abwicklungsverfahren

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler, wenn nicht die Satzung oder ein Beschluss
der obersten Vertretung andere Personen bestellt. Auch eine juristische Person kann Abwickler sein.

(2) Aus wichtigen Grinden hat das Gericht Abwickler zu bestellen und abzuberufen, wenn es der Aufsichtsrat
oder eine in der Satzung zu bestimmende Minderheit von Mitgliedern beantragt. § 402 des Gesetzes liber das
Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend.
Abwickler, die nicht vom Gericht bestellt sind, kann die oberste Vertretung jederzeit abberufen. Fir die
Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(3) Im Ubrigen gelten fiir die Abwicklung § 265 Absatz 4, die §§ 266 bis 269, 270 Absatz 1 und 2 Satz 1 und

die §§ 272, 273 des Aktiengesetzes entsprechend. Unbeschadet des entsprechend anzuwendenden § 270
Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 des Aktiengesetzes gelten fir die Eréffnungsbilanz, den erlauternden Bericht,

den Jahresabschluss und den Lagebericht die auf die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts des Vereins anzuwendenden Vorschriften sowie die §§ 175, 176 des Aktiengesetzes und die §§ 325,
328 des Handelsgesetzbuchs sinngemaR.

§ 205 Tilgung des Griindungsstocks; Vermoégensverteilung

(1) Der Grundungsstock darf erst getilgt werden, wenn die Anspriche samtlicher anderer Glaubiger,
insbesondere die der Mitglieder aus Versicherungsverhaltnissen, befriedigt sind oder Sicherheit geleistet ist. Fur
die Tilgung durfen keine Nachschulsse oder Umlagen erhoben werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden verbleibende Vereinsvermdgen wird an die Mitglieder verteilt, die
zur Zeit der Auflosung des Vereins vorhanden waren. Es wird nach demselben MaBstab verteilt, nach dem der
Uberschuss verteilt worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermégens kann die Satzung etwas anderes bestimmen; die Bestimmung anderer
Anfallberechtigter kann sie der obersten Vertretung ubertragen.

§ 206 Fortsetzung des Vereins

(1) Ist ein Verein durch Zeitablauf oder durch Beschluss der obersten Vertretung aufgeldst worden, so kann

die oberste Vertretung, solange noch nicht mit der Verteilung des Vermdgens unter die Anfallberechtigten
begonnen worden ist, die Fortsetzung des Vereins beschlieRen. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei
Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Er bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde; diese hat die Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches gilt, wenn der Verein durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens aufgeldst, das Verfahren aber auf
Antrag des Vereins eingestellt oder nach der Bestatigung eines Insolvenzplans, der den Fortbestand des Vereins
vorsieht, aufgehoben worden ist.
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(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden; sie
haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dass noch nicht mit der Verteilung des Vermdgens des Vereins unter
die Anfallberechtigten begonnen worden ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschluss hat keine Wirkung, bevor er in das Handelsregister des Sitzes des Vereins
eingetragen worden ist.

§ 207 Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mitglieder nach dem Gesetz oder der Satzung zu Beitragen
verpflichtet sind, haften sie bei Eréffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein gegenuber flr seine Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder nach diesem
Antrag ausgeschieden sind, haften fir die Schulden des Vereins, als ob sie ihm noch angehérten.

§ 208 Rang der Insolvenzforderungen

(1) Die Anspriche auf Tilgung des Grindungsstocks stehen allen Ubrigen Insolvenzforderungen nach. Unter

den Insolvenzforderungen werden Anspruche aus einem Versicherungsverhaltnis, die den bei Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens dem Verein angehdrenden oder im letzten Jahr vor dem Eréffnungsantrag oder nach diesem
Antrag ausgeschiedenen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Anspriichen der anderen Insolvenzglaubiger
befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Grundungsstocks dirfen keine Nachschiisse oder Umlagen erhoben werden.

§ 209 Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren

(1) Die Nachschisse oder Umlagen, die das Insolvenzverfahren erfordert, werden vom Insolvenzverwalter
festgestellt und ausgeschrieben. Dieser hat sofort, nachdem die Vermdgensibersicht nach § 153 der
Insolvenzordnung auf der Geschaftsstelle niedergelegt ist, zu berechnen, wie viel die Mitglieder zur Deckung des
aus der Vermogensubersicht ersichtlichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzuschieSen haben. Fir diese
Vorschussberechnung und flr Zusatzberechnungen gelten § 106 Absatz 1 Satz 2, Absatz 2 und 3 sowie die §§
107 bis 113 des Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

(2) Alsbald nach Beginn der Schlussverteilung nach § 196 der Insolvenzordnung hat der Insolvenzverwalter
zu berechnen, welche Beitrage die Mitglieder endgultig zu leisten haben. Daflr und flr das weitere
Verfahren gelten § 114 Absatz 2 und die §§ 115, 115a, 115c und 115d Absatz 1 sowie die §§ 115e bis 118 des
Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

§ 210 Kleinere Vereine

(1) FUr Vereine, die bestimmungsgemal einen sachlich, értlich oder dem Personenkreis nach eng begrenzten
Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vorschriften dieses Kapitels nur die §§ 171 und 172
Satz 2, § 173 Absatz 1, § 174 Absatz 1, die §§ 175, 176 und 177 Absatz 1, die §§ 178 bis 182 und 183 Absatz
1,§188 Absatz 1 Satz 1, die §§ 193, 194 und 195 Absatz 1 bis 3, die §§ 197, 198 und 199 Absatz 1, 2 Satz

1 und Absatz 3 sowie die §§ 200, 205 und 207 bis 209. Versicherungen gegen festes Entgelt, ohne dass der
Versicherungsnehmer Mitglied wird, durfen nicht Gbernommen werden.

(2) Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt, gelten fir die kleineren Vereine nur die §§ 24 bis 53

des Burgerlichen Gesetzbuchs. In den Fallen der §§ 29 und 37 Absatz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs tritt
jedoch an die Stelle des Amtsgerichts die Aufsichtsbehdérde. Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat bestellt
werden, so gelten daflir § 34 Absatz 1 und 2 Satz 1 und Absatz 6, § 36 Absatz 2 und 3 sowie die §§ 37 bis 40 des
Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann fur die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb und die Geschaftsfihrung kleinerer
Vereine Abweichungen von § 39 Absatz 1 sowie von den §§ 125, 138, 141, 146, 147, 149, 152 und 156 gestatten.
Soweit sich die Abweichungen auf die Geschaftsfiihrung beziehen, kénnen sie besonders davon abhangig
gemacht werden, dass im Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des Vereins der Geschaftsbetrieb und die
Vermdgenslage durch einen Sachverstandigen gepruft werden und der Prifungsbericht der Aufsichtsbehérde
eingereicht wird.

(4) Ob ein Verein ein kleinerer Verein ist, entscheidet die Aufsichtsbehorde.
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FuBBnote

(+++ § 210: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
(+++ § 210 Abs. 3 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 233 Abs. 1 Satz 4 +++)

Kapitel 5
Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1
Kleine Versicherungsunternehmen

§ 211 Kleine Versicherungsunternehmen

(1) Kleine Versicherungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Erstversicherungsunternehmen,

1.

5.
6.

deren jahrlich gebuchte Bruttobeitragseinnahmen den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG genannten Betrag nicht Giberschreiten,

deren gesamte versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne des § 75 ohne Abzug der einforderbaren
Betrage aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe
b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht lberschreiten,

deren Geschaftstatigkeit keine Rickversicherungstatigkeiten einschliel3t, die

a) diein Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrage bezogen auf
ihre gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder ihre versicherungstechnischen Riickstellungen im
Sinne des § 75 ohne Abzug der einforderbaren Betrédge aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften oder

b) 10 Prozent ihrer gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder

¢) 10 Prozent ihrer versicherungstechnischen Ruckstellungen im Sinne des § 75 ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften

Uberschreiten,

deren Geschaftstatigkeit keine Versicherungstatigkeiten zur Abdeckung von Haftpflicht-, Kredit- und
Kautionsversicherungsrisiken einschliet, es sei denn, es handelt sich um zusatzliche Risiken im Sinne des §
10 Absatz 4 Satz 1,

die keine grenziberschreitende Geschaftstatigkeit gemaR den §§ 57 bis 59 ausliben und
die keine Pensions- oder Sterbekassen sind.

Sofern das Erstversicherungsunternehmen einer Gruppe angehdért, diirfen die gesamten
versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen der Gruppe den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe c der

Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht Uberschreiten. Wenn eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als
Erstversicherungsunternehmen beantragt wird, ist Satz 1 Nummer 1 bis 3 nicht anzuwenden, wenn zu erwarten
ist, dass einer der dort genannten Betrage innerhalb der nachsten finf Jahre Uberschritten wird.

(2) Wenn ein Erstversicherungsunternehmen die Voraussetzungen des Absatzes 1 erfillt und die in Absatz 1
festgelegten Summengrenzen in den letzten drei aufeinanderfolgenden Jahren nicht Gberschritten wurden, stellt
die Aufsichtsbehdrde von Amts wegen fest, dass es als kleines Versicherungsunternehmen anzusehen ist, es sei
denn, in den nachsten flnf Jahren wird voraussichtlich eine dieser Summengrenzen Uberschritten.

(3) Wird eine der in Absatz 1 genannten Summengrenzen in drei aufeinanderfolgenden Jahren Uberschritten,
hebt die Aufsichtsbehdrde die Feststellung auf. Das Erstversicherungsunternehmen gilt ab dem vierten Jahr nicht
mehr als kleines Versicherungsunternehmen.

(4) Auf Antrag ist ein Erstversicherungsunternehmen, das nach den Absatzen 1 und 2 als kleines
Versicherungsunternehmen anzusehen ware, nicht als ein solches zu behandeln.

§ 212 Anzuwendende Vorschriften

(1) FUr kleine Versicherungsunternehmen gelten die auf Erstversicherungsunternehmen, die keine Sterbekassen
oder Pensionskassen sind, anwendbaren Vorschriften dieses Gesetzes, soweit dieses Kapitel keine abweichenden
Regelungen enthalt.
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(2) FUr kleine Versicherungsunternehmen gelten nicht:

1.

3a.

von den Vorschriften Gber die Geschaftsorganisation § 23 Absatz 1a bis 1c, § 26 Absatz 3, 4 und 6 bis 8,
die §§ 27, 28 Absatz 1 und § 29 Absatz 2 bis 4 sowie die §§ 30 und 31,

von den Vorschriften Gber die Abschlussprifung § 35 Absatz 2 und § 37 Absatz 2,

die Vorschriften Gber den Bericht iber Solvabilitat und Finanzlage, §§ 40 bis 42,

von den Vorschriften Gber den Versicherungsvertrieb § 48 Absatz 2a,

von den Vorschriften Gber den Dienstleistungs- und Niederlassungsverkehr die §§ 57 bis 59,

von den Vorschriften Gber die finanzielle Ausstattung die §§ 74 bis 124, 125 Absatz 1 Satz 2 und 3 sowie
die §§ 131 und 133,

(weggefallen)
von den Vorschriften Gber Aufgaben und allgemeine Vorschriften § 301 und
von den Ubergangs- und Schlussbestimmungen die §§ 340 bis 352.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten mit der allgemeinen MaRgabe, dass an die Stelle der anrechnungsfahigen
Basiseigenmittel die Eigenmittel treten, und mit folgenden besonderen MalRgaben:

1.

10.

11.

12.

13.

§ 9 Absatz 2 Nummer 4 mit der MalRgabe, dass als Bestandteil des Geschaftsplans Angaben Uber die
Eigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung darstellen, einzureichen
sind,

(weggefallen)

§ 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe a mit der MalRgabe, dass Angaben Uber Art und Umfang der
Geschaftsorganisation nur zu machen sind fUr die Geschaftsleiter, die Mitglieder des Aufsichtsrats und,
falls vorhanden, fir den Verantwortlichen Aktuar,

§ 12 Absatz 1 und 3 mit der MaRgabe, dass die Regelung auf jede Ausdehnung des Geschaftsbetriebs auf
ein Gebiet im Ausland anzuwenden ist,

§ 15 Absatz 1 Satz 3 mit der MalRgabe, dass die Aufnahme von Kapital gegen Gewahrung von
Genussrechten oder gegen Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die mindestens die
Anforderungen an die Qualitatsklasse 2 nach § 92 Absatz 2 erfiillen, nicht als Fremdmittelaufnahme qilt,

§ 23 Absatz 3 mit der MaRgabe, dass die Leitlinien keine Vorgaben zur internen Revision enthalten
mussen,

§ 24 Absatz 1 Satz 1 mit der MalRgabe, dass sich die Regelung nur auf Geschaftsleiter und Mitglieder des
Aufsichtsrats bezieht,

§ 26 Absatz 1 mit der MaRRgabe, dass die Risiken, denen das Unternehmen tatsachlich oder
moglicherweise ausgesetzt ist, regelmalig angemessen zu dokumentieren sind,

§ 29 Absatz 1 mit der Malgabe, dass keine Compliance-Funktion vorzuhalten ist,

§ 47 Nummer 1 und 2 mit der MaBgabe, dass nur die vorgesehene Einsetzung eines Geschaftsleiters
oder die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds und das Ausscheiden oder der Entzug der Befugnis zur
Vertretung des Versicherungsunternehmens einer dieser Personen anzuzeigen ist,

§ 141 Absatz 5 mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Grundsatze der auf Grund des § 88 Absatz 3
erlassenen Rechtsverordnung die Grundsatze der auf Grund des § 217 Satz 1 Nummer 7 bis 10 erlassenen
Rechtsverordnung treten,

§ 303 Absatz 1 und 2 Nummer 1 mit der MalRgabe, dass die Verwarnung, die Abberufung oder die
Untersagung nur hinsichtlich eines Geschaftsleiters oder eines Aufsichtsratsmitglieds méglich ist, und

§ 304 Absatz 1 Nummer 2 mit der MaRgabe, dass die Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis widerrufen

kann, wenn es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfillen, und die
Erlaubnis zu widerrufen ist, wenn es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von neun Monaten nach
Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu
erfillen.

§ 213 Solvabilitats- und Mindestkapitalanforderung
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Kleine Versicherungsunternehmen mussen stets tber Eigenmittel mindestens in Héhe der
Solvabilitdtskapitalanforderung verflgen. Die Solvabilitdtskapitalanforderung ist nach der Rechtsverordnung
zu § 217 Satz 1 Nummer 1 zu berechnen. Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung gilt als
Mindestkapitalanforderung.

§ 214 Eigenmittel

(1) In die Ermittlung der Eigenmittel gehen ein

1. bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abziglich des Betrags der eigenen Aktien, bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Griindungsstock, bei éffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen die dem eingezahlten Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Posten,

die Kapitalriicklage und die Gewinnrlcklagen,
der sich nach Abzug der auszuschulttenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag,
Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach Mallgabe der Absatze 2 und 5,

Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach MalSgabe der
Absatze 3 und 5,

6. Kapital, das in Form von Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit aufgenommen worden ist, nach MaRgabe
der Absatze 4 und 5,

7. bei Lebensversicherungsunternehmen und bei Krankenversicherungsunternehmen, die
die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betreiben, die Rlckstellung far
Beitragsruckerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf und soweit sie nicht
auf festgelegte Uberschussanteile entfallt, sowie

u b~ W N

8. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde sowie unter Einhaltung der Hochstgrenze nach
Absatz 6

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Griindungsstocks oder der bei
6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften
entsprechenden Posten, wenn der eingezahlte Teil 25 Prozent des Grundkapitals, des
Grindungsstocks oder der bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei
Aktiengesellschaften entsprechenden Posten erreicht,

b) bei Versicherungsunternehmen, die

aa) Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit oder nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit
arbeitende 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen sind und

bb) weder die Kranken- noch die Lebensversicherung betreiben,

die Halfte der Differenz zwischen den nach der Satzung in einem Geschaftsjahr zuldssigen
Nachschissen und den tatsachlich geforderten Nachschussen,

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit diese Reserven nicht
Ausnahmecharakter haben, und

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach MaBgabe der auf Grund des § 217 Satz 1 erlassenen
Vorschriften der Wert der in den Beitrag eingerechneten Abschlusskosten, soweit sie bei der
Deckungsriickstellung nicht berlicksichtigt worden sind.

Die Eigenmittel ergeben sich als Summe der Betrage nach Satz 1 Nummer 1 bis 8 abzlglich
1. des um die auszuschittende Dividende erh6hten Verlustvortrags,

2. derin der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte, insbesondere eines aktivierten Geschafts- oder
Firmenwerts nach § 246 Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs, und

3. derin Absatz 7 angegebenen Beteiligungen und Forderungen.
(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen Héhe am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, im Fall
eines Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,
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2. vereinbart ist, dass es im Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlckgezahlt wird,

3. es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur Verfigung gestellt wird
und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Fall der Liquidation und unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig
zuruckgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zurlickgezahlt werden kann und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichtsbehorde erklart hat, keine
Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehoérde
spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht,
wie die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang
erhoht wird. Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste Laufzeit
eine vorzeitige Ruckzahlung des Kapitals, hat es die Aufsichtsbehdrde mindestens sechs Monate vor dem
gewahlten Rickzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren
verbriefte eigene Genussrechte nicht erwerben.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. vereinbart ist, dass es im Fall der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet
wird,

2. es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur Verfigung gestellt wird
und nach den getroffenen Vereinbarungen

a) allenfalls im Rahmen der Liquidation und unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers
vorzeitig zurickgezahlt werden muss sowie

b) nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde vorzeitig zurlickgezahlt werden kann,

3. die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Versicherungsunternehmens
ausgeschlossen ist und fur die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch das
Versicherungsunternehmen oder durch Dritte gestellt werden und

4. eine Anderung der getroffenen Vereinbarungen voraussetzt, dass die Aufsichtsbehorde erklart hat, keine
Einwande gegen die Anderung zu haben.

Im Fall von Vereinbarungen mit fester Laufzeit haben Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdérde
spatestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen Plan zur Genehmigung einzureichen, aus dem hervorgeht,
wie die Eigenmittelausstattung erhalten oder bis zum Ende der Laufzeit auf den dann erforderlichen Umfang
erhéht wird. Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen bei einer Vereinbarung mit oder ohne feste

Laufzeit eine vorzeitige Rickzahlung des Kapitals, hat es die Aufsichtsbehérde mindestens sechs Monate

vor dem gewahlten Riickzahlungstermin um Zustimmung zu bitten. Ein Versicherungsunternehmen darf

in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht erwerben. Abweichend von Satz 1
Nummer 3 darf ein Versicherungsunternehmen nachrangige Sicherheiten fir nachrangige Verbindlichkeiten
stellen, die ein ausschlieBlich fur den Zweck der Kapitalaufnahme gegriindetes Tochterunternehmen des
Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(4) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 6 ist den Eigenmitteln nur zuzurechnen, wenn

1. die Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger den Forderungen des Inhabers des Wertpapiers
vorgehen,

es unter keinen Umstanden auf Verlangen des Glaubigers zuriickgezahlt werden muss,
es nur mit Zustimmung der Aufsicht zuriickgezahlt werden kann,
der Emissionsvertrag dem Versicherungsunternehmen jederzeit erlaubt, Zinszahlungen aufzuschieben, und

u B W N

nach den Ausgabebedingungen neben dem eingezahlten Kapital auch nicht gezahlte Zinsen an
einem Verlust teilnehmen, ohne das Versicherungsunternehmen in der Fortsetzung seiner Tatigkeit
einzuschranken.

Beabsichtigt das Versicherungsunternehmen die Riickzahlung des Kapitals, hat es die Aufsichtsbehérde
mindestens sechs Monate vor dem gewahlten Rickzahlungstermin um Zustimmung zu bitten.
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(5) Kapital, das eingezahlt ist

1. gegen Gewahrung von Genussrechten nach Absatz 2,

2. auf Grund der Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 oder

3. in Form von Wertpapieren nach Absatz 4,

kann den Eigenmitteln nur in den Grenzen des Satzes 2 zugerechnet werden. Die Zurechnung ist mdglich, soweit

1. der Gesamtbetrag dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel und 50 Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung nicht Gberschreitet sowie

2. der Teilbetrag des Kapitals, flur das feste Laufzeiten vereinbart sind und das den Eigenmitteln zugerechnet
wird, nach Aufnahme 25 Prozent der Eigenmittel und 25 Prozent der Solvabilitatskapitalanforderung nicht
Uberschreitet.

(6) Mittel gemaR Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe a und b kdnnen den Eigenmitteln nur zugerechnet
werden bis zu einer Hochstgrenze von 50 Prozent des Betrags, der sich als Minimum der Eigenmittel und der
Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt.

(7) In den Abzugsposten nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 gehen ein:

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des § 7 Nummer 4 an

a) Kreditinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 7 bis 10 des
Kreditwesengesetzes,

b) Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des
Kreditwesengesetzes,

¢) Finanzunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes,
d) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat,
e) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats,
f)  Versicherungs-Holdinggesellschaften sowie
g) Pensionsfonds und
2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und Forderungen aus
nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 gegentber den in Nummer 1

Buchstabe a bis g genannten Unternehmen, an denen das Versicherungsunternehmen eine Beteiligung halt
oder mit dem zusammen es Mitglied einer horizontalen Unternehmensgruppe ist.

Die Aufsichtsbehdrde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf die Abzugspositionen nach
Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsunternehmen Anteile an den in Satz 1 Nummer 1 Buchstabe
a bis g genannten Unternehmen voriibergehend besitzt, um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung

und Rettung finanziell zu stitzen.

(8) Auf Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und 5, das vor dem 13. Januar 2019 eingezahlt worden
ist, kdnnen die Absatze 2 und 3 in der bis zum 12. Januar 2019 geltenden Fassung weiter angewendet werden.
Satz 1 gilt letztmalig in dem Geschaftsjahr, das nach dem 31. Dezember 2027 beginnt.

§ 215 Anlagegrundsatze fiir das Sicherungsvermogen

(1) Die Bestande des Sicherungsvermdégens nach § 125 sind unter Berlicksichtigung der Art der betriebenen
Versicherungsgeschafte sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen, dass maglichst groBe Sicherheit und
Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat des Versicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener Mischung
und Streuung erreicht werden.

(2) Das Sicherungsvermdgen darf nur angelegt werden in

1. Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und Genussrechten,
2. Schuldbuchforderungen,

3. Aktien,

4. Beteiligungen,
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Grundstucken und grundsticksgleichen Rechten,

6. Anteilen an Organismen fir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie 2009/65/
EG und fUr andere Anlagen, die nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt werden, wenn die
Organismen einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegen,

laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten und

sonstigen Anlagen, soweit sie in der auf Grund von § 217 Satz 1 Nummer 6 erlassenen Verordnung
zugelassen werden.

Darlber hinaus darf das Sicherungsvermégen nur angelegt werden, soweit dies die Aufsichtsbehdrde bei
Vorliegen aulRergewdhnlicher Umsténde im Einzelfall auf Antrag voriibergehend gestattet.

FuBnote

(+++ § 215: Zur Anwendung vgl. § 165 Abs. 1, § 234 Abs. 3 Satz 1 Nr. 9a u. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
(+4++ 8§ 215 Abs. 1 u. 2 Satz 1 Nr. 8: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 2 Satz 6 +++)

§ 216 Anzeigepflichten

(1) Zusammen mit dem nach § 341a Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs vorgeschriebenen Jahresabschluss und
Lagebericht ist der Aufsichtsbehdrde jahrlich eine Berechnung der Solvabilitadtskapitalanforderung vorzulegen
und sind ihr die Eigenmittel nachzuweisen.

(2) Die Versicherungsunternehmen haben Uber ihre gesamten Vermdgensanlagen, aufgegliedert in Neuanlagen
und Bestande, zu berichten. Die Pflichten nach § 126 Absatz 2 bleiben unberihrt.

FuBnote

(+++ § 216 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 234 Abs. 3 Satz 1 Nr. 10 +++)

§ 217 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften fir kleine
Versicherungsunternehmen zu erlassen

1. Uber die Berechnung und Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung,

2. Uber den flr die einzelnen Versicherungssparten maRgebenden Mindestbetrag der
Mindestkapitalanforderung sowie Uber seine Berechnung,

3. daruber, wie bei Lebensversicherungsunternehmen nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel
errechnet werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitatskapitalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung angerechnet werden durfen,

4, Uber den Inhalt, die Form und die Stuckzahl der gemal § 216 zu erstellenden Solvabilitdtstbersicht und
des Berichts Uber die Vermdgensanlagen sowie die Frist flr die Einreichung bei der Aufsichtsbehdérde,

5. Uber die Art und Weise der Datenlbermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie die
einzuhaltende Datenqualitat,

6. Uber quantitative und qualitative Vorgaben zur Anlage des Sicherungsvermdgens nach MaBgabe des
§ 215 Absatz 1 und 2 Satz 1; die Verordnung kann die Anlage in sonstigen Anlagen zulassen, wenn
diese vergleichbare Sicherheit und Liquiditat besitzen wie die in § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7
genannten Anlagen,

7. Uber einen oder mehrere Hochstwerte flr den Rechnungszins bei Versicherungsvertragen mit
Zinsgarantie,

8. Uber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2 des
Handelsgesetzbuchs,

9. Uber die Héchstbetrage fur die Zillmerung und

10. dber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansatze fur die
Deckungsrickstellung.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigungen nach Satz 1 Nummer 1 bis 5 durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2
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bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Nummer 6 bis 10 sind im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz zu erlassen.

Abschnitt 2
Sterbekassen

§ 218 Sterbekassen

(1) Sterbekassen sind Lebensversicherungsunternehmen, die nach ihrem Geschaftsplan nur Todesfallrisiken im
Inland versichern, soweit der Betrag ihrer Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungskosten bei einem
Todesfall nicht Gbersteigt oder diese Leistungen in Sachwerten erbracht werden.

(2) Sterbekassen durfen nicht die in § 1 Absatz 2 genannten Geschafte betreiben.

§ 219 Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Sterbekassen finden unabhangig von der Hohe ihrer Beitragseinnahmen und ihrer
versicherungstechnischen Riickstellungen die nach den §§ 212 bis 217 auf kleine Versicherungsunternehmen
anwendbaren Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung, soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen
und dieser Abschnitt keine abweichenden Regelungen enthalt.

(2) Von den besonderen Vorschriften Uber die Lebensversicherung gilt fiir Sterbekassen § 140 Absatz 2 bis 4
nicht. Der Verantwortliche Aktuar muss die Berichte nach § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 und 4 nicht erstellen;
§ 141 Absatz 6 Nummer 2 und 3 ist nicht anzuwenden.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten fiir Sterbekassen jeweils mit folgender MaBgabe:
1. §9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MaRgabe, dass zusatzlich einzureichen sind
a) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie

b) die fachlichen Geschaftsunterlagen, insbesondere die Tarife und die Grundsatze flr die Berechnung
der Pramien und der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach dem Handelsgesetzbuch
einschliellich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen
Herleitungen und statistischen Nachweise,

2. §141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 mit der MaRgabe, dass der Verantwortliche Aktuar nur die Finanzlage
des Unternehmens daraufhin Gberprifen muss, ob die dauernde Erfillbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und das Unternehmen Uber
ausreichende Mittel in Héhe der Solvabilitatskapitalanforderung verfagt, und

3. §141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 mit der Malgabe, dass an die Stelle der dort genannten Bestatigung
die Bestatigung tritt, dass die Deckungsrickstellung nach dem genehmigten Geschaftsplan gebildet ist
(versicherungsmathematische Bestatigung).

§ 220 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften tber die
Berechnung und die Héhe der Solvabilitatskapitalanforderung von Sterbekassen zu erlassen. Die Ermachtigung
kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt (ibertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1
und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Teil 3
Sicherungsfonds

§ 221 Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die gemal § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschaftsbetrieb in den in der Anlage 1
genannten Versicherungssparten Nummer 19 bis 23 oder zum Betrieb der substitutiven Krankenversicherung
gemalB § 146 zugelassen sind, mit Ausnahme der Pensions- und Sterbekassen, missen einem Sicherungsfonds
angehoren, der dem Schutz der Anspriche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der
Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag beginstigten Personen dient.
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(2) Pensionskassen kénnen einem Sicherungsfonds freiwillig beitreten. Zur Gewahrleistung vergleichbarer
Finanzverhaltnisse aller Mitglieder kann der Sicherungsfonds die Aufnahme von der Erfillung bestimmter
Bedingungen abhangig machen.

§ 222 Aufrechterhaltung der Versicherungsvertriage

(1) Stellt die Aufsichtsbehorde fest, dass die Voraussetzungen des § 314 Absatz 1 Satz 1 bei einem
Versicherungsunternehmen erfullt sind, welches Mitglied eines Sicherungsfonds ist, oder liegt eine Anzeige
gemal § 311 Absatz 1 Satz 1 oder 2 eines solchen Versicherungsunternehmens vor, Ubermittelt sie diese
Feststellung dem Sicherungsfonds und informiert hiertiber das betroffene Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere MaBnahmen zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht ausreichend sind, ordnet die
Aufsichtsbehérde die Ubertragung des gesamten Bestandes an Versicherungsvertragen mit den zur Bedeckung
der Verbindlichkeiten aus diesen Vertragen erforderlichen Vermégensgegenstanden auf den zustandigen
Sicherungsfonds an; § 13 ist nicht anzuwenden.

(3) Die Rechte und Pflichten des libertragenden Unternehmens aus den Versicherungsvertragen gehen mit der
Bestandslibertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern auf den Sicherungsfonds uber; § 415 des
Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(4) Der Sicherungsfonds verwaltet die ibernommenen Vertrage gesondert von seinem restlichen Vermdgen

und legt Uber sie gesondert Rechnung. Er ermittelt unverzlglich den fir die vollstandige Bedeckung der
Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen erforderlichen Betrag und stellt geeignete qualifizierte
Vermdgensgegenstande bereit. § 15 Absatz 1, die §§ 39, 124, 139, 141, 142, 146 bis 158 und 336 gelten insoweit
entsprechend; § 140 Absatz 2 und 3 findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten Versicherungsvertrage
Anwendung, sobald die Aufsichtsbehdrde festgestellt hat, dass die Sanierung eines ilbernommenen
Versicherungsbestandes abgeschlossen ist und das dem Sicherungsfonds hierflir zur Verfligung gestellte Kapital
an die einzahlenden Versicherungsunternehmen zurickgewahrt wurde.

(5) Ergibt die Priifung nach Absatz 4, dass die Mittel des Sicherungsfonds gemaRl § 226 Absatz 4 bis

6 nicht ausreichen, um die Fortfihrung der Vertrage zu gewahrleisten, setzt die Aufsichtsbehodrde bei
Lebensversicherungsunternehmen die Verpflichtungen aus den Vertragen um maximal 5 Prozent der vertraglich
garantierten Leistungen herab. Die Aufsichtsbehdrde kann aufRerdem Anordnungen treffen, um einen
auBergewdhnlichen Anstieg der Zahl vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern.

(6) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in Deutschland zum
Versicherungsgeschaft zugelassene Unternehmen iibertragen; auf diese Ubertragung ist § 13 entsprechend
anzuwenden. Der Sicherungsfonds kann die Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der

zu Ubertragenden Vertrége bei der Ubertragung dndern, um sie an die Verhaltnisse des (ibernehmenden
Versicherers anzupassen, wenn es zur Fortfihrung der Vertrage beim bernehmenden Versicherer zweckmaRig
und fiir die versicherten Personen zumutbar ist. Die Anderung wird wirksam, wenn sie unter Wahrung des
Vertragsziels die Belange der Versicherten angemessen berticksichtigt und ein unabhangiger Treuhander
bestatigt, dass diese Voraussetzung erfullt ist. Fir den Treuhander gelten die §§ 142 und 157 Absatz 3
entsprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandsibertragung auf den Sicherungsfonds erlischt die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb des Ubertragenden Versicherungsunternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Anordnung der Aufsichtsbehdrde haben keine aufschiebende
Wirkung.

§ 223 Sicherungsfonds

(1) Bei der Kreditanstalt fur Wiederaufbau werden ein Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer und ein
Sicherungsfonds flr die Krankenversicherer als nicht rechtsfahige Sondervermdégen des Bundes errichtet. Die
Sicherungsfonds kénnen im Rechtsverkehr handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspriche der Versicherungsnehmer, der versicherten
Personen, der Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag begunstigten Personen.
Zu diesem Zweck sorgen die Sicherungsfonds fur die Weiterfihrung der Vertrage eines betroffenen
Versicherungsunternehmens.
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(3) Die Kreditanstalt fir Wiederaufbau verwaltet die Sicherungsfonds. Fir die Verwaltung erhalt sie eine
kostendeckende Vergutung aus den Sondervermdgen.

(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entscheidet die Bundesanstalt.
FuBBnote

(+++ § 223 Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 224 Abs. 2 Satz 2 +++)
§ 224 Beleihung Privater

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz ohne Zustimmung des Bundesrates Aufgaben und
Befugnisse eines oder beider Sicherungsfonds einer juristischen Person des Privatrechts zu Gbertragen, wenn
diese bereit ist, die Aufgaben des Sicherungsfonds zu dbernehmen und hinreichende Gewahr flr die Erflllung
der Anspriche der Entschadigungsversicherten bietet. Eine juristische Person bietet hinreichende Gewahr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschaftsfuhrung und Vertretung der juristischen Person
ausuben, zuverlassig und geeignet sind,

2. sie (ber die zur Erflllung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation, insbesondere fiir die
Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwaltung der Mittel, verfligt und dafuir eigene Mittel
im Gegenwert von mindestens 1 Million Euro vorhalt und

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der Leistungsbearbeitung
und der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der Bestandsubertragung gemaR § 222 Absatz 2 in der Lage ist.

Auch ein nach § 8 zugelassenes Unternehmen kann beliehen werden. Durch die Rechtsverordnung nach Satz 1
kann sich das Bundesministerium der Finanzen die Genehmigung der Satzung und von Satzungsanderungen der
juristischen Person vorbehalten.

(2) Im Fall der Beleihung nach Absatz 1 tritt die juristische Person des Privatrechts in die Rechte und Pflichten
des jeweiligen Sicherungsfonds ein. § 223 Absatz 4 ist entsprechend anzuwenden. Eine Ubertragung der
Vermdgensmasse erfolgt nicht.

§ 225 Aufsicht

Die Bundesanstalt hat Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemaRe Erfullung der Aufgaben
der Sicherungsfonds gefahrden kdnnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern. Der Bundesanstalt stehen gegenuber
den Sicherungsfonds die Auskunfts- und Priifungsrechte nach den §§ 305 und 306 zu. Im Ubrigen gelten fiir die
Sicherungsfonds nur die Vorschriften dieses Kapitels sowie § 332.

§ 226 Finanzierung

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehéren, sind verpflichtet, Beitrage an den
Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrage sollen die Fehlbetrage der ibernommenen Versicherungsvertrage, die
entstehenden Verwaltungskosten und sonstige Kosten, die durch die Tatigkeit des Sicherungsfonds entstehen,
decken.

(2) FUr die Erfullung der Verpflichtungen aus Ubernommenen Versicherungsvertragen haftet der Sicherungsfonds
nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Abzug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2 zur Verfligung
stehenden Vermogen sowie den nach § 222 Absatz 2 Satz 1 Ubertragenen Vermdgensgegenstanden. Dieses
Vermdgen haftet nicht fir die sonstigen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Sicherungsfonds nach § 224
hat dieses Vermdgen getrennt von seinem Ubrigen Vermégen zu halten und zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsvertragen angesammelten Mittel (Sicherungsvermégen) sind gemaR
den Grundsatzen des § 124 Absatz 1 anzulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermdagens soll 1 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-

Rlckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs aller dem Sicherungsfonds
angeschlossenen Versicherungsunternehmen nicht unterschreiten.
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(5) Die angeschlossenen Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, Jahresbeitrage zu leisten. Die Summe der
Jahresbeitrage aller dem Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer angehérenden Versicherungsunternehmen
betragt 0,2 Promille der Summe ihrer versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e

bis 341h des Handelsgesetzbuchs. Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versicherungsunternehmens wird

vom Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 7 festgelegten Verfahren jahrlich ermittelt.
Ertrage des Sicherungsfonds werden an die dem Sicherungsfonds angehdrenden Versicherungsunternehmen

im Verhaltnis ihrer Beitrage ausgeschiittet. Der Sicherungsfonds hat Sonderbeitrage bis zur Héhe von

maximal 1 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis
341h des Handelsgesetzbuchs der angeschlossenen Versicherungsunternehmen zu erheben, wenn dies zur
Durchflhrung seiner Aufgaben erforderlich ist. Der Anteil eines Versicherungsunternehmens am Fondsvermdgen
ist zur Bedeckung seiner versicherungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs geeignet.

(6) Auf den Sicherungsfonds fir die Krankenversicherer sind die Absatze 2 bis 5 nicht anzuwenden.

Der Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der Versicherungsvertrige zur Erfiillung seiner
Aufgaben Sonderbeitrage bis zur Hohe von maximal 2 Promille der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs der angeschlossenen
Krankenversicherungsunternehmen.

(7) Das Nahere Uber den Mindestbetrag des Sicherungsvermdégens, die Jahres- und Sonderbeitrage sowie die
Obergrenze fur die Zahlungen pro Kalenderjahr regelt das Bundesministerium der Finanzen im Benehmen

mit dem Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf. Hinsichtlich der Jahresbeitrage sind Art und Umfang der gesicherten
Geschafte sowie die Anzahl, GroRe und Geschaftsstruktur der dem Sicherungsfonds angehérenden
Versicherungsunternehmen zu bertcksichtigen. Die Héhe der Beitrage soll auch die Finanz- und Risikolage der
Beitragszahler berlcksichtigen. Die Rechtsverordnung kann auch Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.

(8) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach den Bestimmungen des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare Ausfertigung erteilt der Sicherungsfonds.

§ 227 Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds haben fiir den Schluss eines jeden Kalenderjahres jeweils einen Geschaftsbericht
aufzustellen und einen unabhangigen Wirtschaftsprifer oder eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
mit der Priifung der Vollstandigkeit des Geschaftsberichts und der Richtigkeit der Angaben zu beauftragen. Die
Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt den von ihnen bestellten Priifer unverziglich nach der Bestellung
anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines
anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwecks geboten ist; Widerspruch und
Anfechtungsklage hiergegen haben keine aufschiebende Wirkung. Der Geschaftsbericht muss Angaben zur
Tatigkeit und zu den finanziellen Verhaltnissen des Sicherungsfonds, insbesondere zur Hohe und Anlage der
Mittel, zur Verwendung der Mittel flr Entschadigungsfalle, zur Héhe der Beitrage sowie zu den Kosten der
Verwaltung, enthalten.

(2) Die Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt den festgestellten Geschaftsbericht jeweils bis zum 31. Mai
einzureichen. Der Prufer hat der Bundesanstalt den Bericht lber die Prifung des Geschaftsberichts unverzlglich
nach Beendigung der Priifung einzureichen. Die Bundesanstalt ist auf Anforderung auch Gber die Angaben nach
Absatz 1 Satz 4 naher zu unterrichten.

§ 228 Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie angehéren, auf Verlangen
alle Auskulinfte zu erteilen und alle Unterlagen vorzulegen, welche der Sicherungsfonds zur Wahrnehmung seines
Auftrags nach diesem Gesetz bendtigt.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft zu solchen Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten
Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tber
Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu
belehren.
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(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedienen, kénnen die Geschaftsraume
eines Versicherungsunternehmens innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten, sobald

die Aufsichtsbehdrde die Feststellung gemaR § 222 Absatz 1 getroffen hat. Ihnen sind samtliche Unterlagen
vorzulegen, die sie bendtigen, um eine Bestandsibertragung vorzubereiten. Sofern Funktionen des
Versicherungsunternehmens auf ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gelten die Satze 1 und 2
gegenuber diesem Unternehmen entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand Ubertragen wird, Vertrage Uber eine Ausgliederung, die der
Verwaltung des Bestandes dient, abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds anstelle des Unternehmens in den
Vertrag eintreten. § 415 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Eine ordentliche Kiindigung des
Vertrags durch den Dienstleister ist frihestens zum letzten Tag des zwdlften Monats nach dem Eintritt des
Sicherungsfonds maglich. Fordert der andere Teil den Sicherungsfonds zur Ausiibung seines Wahlrechts auf, so
hat der Sicherungsfonds unverziglich zu erklaren, ob er in den Vertrag eintreten will. Unterlasst er dies, kann er
auf ErfGllung nicht bestehen.

§ 229 Ausschluss

(1) Erflllt ein Versicherungsunternehmen die Beitrags- oder Mitwirkungspflichten nach § 226 oder § 228
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig, so hat der Sicherungsfonds die Bundesanstalt

zu unterrichten. Ist die Bundesanstalt nicht die zustandige Aufsichtsbehdrde, unterrichtet sie diese
unverzuglich. Erfullt das Versicherungsunternehmen auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung durch
die Bundesanstalt seine Verpflichtungen nicht, kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunternehmen
mit einer Frist von zwo6lf Monaten den Ausschluss aus dem Sicherungsfonds ankindigen. Nach Ablauf dieser
Frist kann der Sicherungsfonds mit Zustimmung der Bundesanstalt das Versicherungsunternehmen von dem
Sicherungsfonds ausschlieBen, wenn die Verpflichtungen von dem Versicherungsunternehmen weiterhin
nicht erflllt werden. Nach dem Ausschluss haftet der Sicherungsfonds nur noch fiir Verbindlichkeiten des
Versicherungsunternehmens, die vor Ablauf dieser Frist begriindet wurden.

(2) FUr Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, die entstanden sind, nachdem seine Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb erloschen ist, haftet der Sicherungsfonds nicht.

§ 230 Verschwiegenheitspflicht

Personen, die bei einem Sicherungsfonds beschaftigt oder fir ihn tatig sind, dirfen fremde Geheimnisse,
insbesondere Betriebs- oder Geschaftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten. Sie sind nach
dem Verpflichtungsgesetz vom 2. Marz 1974 (BGBI. | S. 469, 547) von der Bundesanstalt auf eine gewissenhafte
Erfallung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten liegt nicht vor, wenn
Tatsachen an die Bundesanstalt weitergegeben werden.

§ 231 Zwangsmittel

(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen nach den Bestimmungen des Verwaltungs-
Vollstreckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei MaBnahmen gemall § 226 Absatz 1 und 5 Satz 1 sowie § 228 Absatz
1 bis zu fUnfzigtausend Euro.

Abschnitt 1
Abgrenzung zu anderen Lebensversicherungsunternehmen

Teil 4
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen

§ 232 Pensionskassen

(1) Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstandiges Lebensversicherungsunternehmen, dessen Zweck die
Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens wegen Alters, Invaliditat oder Todes ist und das
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1. das Versicherungsgeschaft im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

2. Leistungen grundsatzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbseinkommens vorsieht; soweit
das Erwerbseinkommen teilweise wegfallt, kdnnen die allgemeinen Versicherungsbedingungen anteilige
Leistungen vorsehen,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei flr Dritte ein Sterbegeld begrenzt auf
die Héhe der gewdhnlichen Bestattungskosten vereinbart werden kann, und

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensionskasse einraumt oder
Leistungen als Rickdeckungsversicherung erbringt.

(2) Pensionskassen dirfen nur Erstversicherungsgeschaft betreiben. Thnen kann die Erlaubnis ausschlieflich in
den Versicherungssparten nach Anlage 1 Nummer 19, 21 und 24 erteilt werden.

§ 233 Regulierte Pensionskassen

(1) Pensionskassen kénnen mit Genehmigung der Bundesanstalt reguliert werden (regulierte Pensionskassen).
Den Antrag, reguliert zu werden, kénnen stellen

1. Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, wenn
a) die Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriiche gekiirzt werden diirfen,

b) nach der Satzung mindestens 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertretung Versicherte oder ihre
Vertreter sein sollen oder, wenn nur das Rickdeckungsgeschaft betrieben wird, nach der Satzung ein
solches Recht den Versicherungsnehmern eingeraumt wird,

c) ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen, die Geschaftsleiter
oder die Inhaber der Tragerunternehmen versichert werden sowie solche Personen, die der
Pensionskasse durch Gesetz zugewiesen werden oder die nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
das Versicherungsverhaltnis mit der Pensionskasse fortflihren, und

d) keine rechnungsmaBigen Abschlusskosten fur die Vermittiung von Versicherungsvertragen erhoben
und keine Vergltung fur die Vermittlung oder den Abschluss von Versicherungsvertragen gewahrt
werden und

2. Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt hat, dass sie die Voraussetzungen des § 156a
Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der Fassung vom 15. Dezember 2004 erflllen.

Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 Nummer 1 oder 2 erfullt sind.

(2) Separate Abrechnungsverbande nach § 2 Absatz 1, Pensionskassen unter Landesaufsicht und
Pensionskassen, die auf Grund eines allgemeinverbindlichen Tarifvertrags errichtete gemeinsame Einrichtungen
im Sinne des § 4 Absatz 2 des Tarifvertragsgesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(3) FUr regulierte Pensionskassen gelten nicht § 140 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4, § 145 Absatz 2 und 3

sowie § 234 Absatz 2 Satz 2 und 3 und Absatz 6. Entsprechend anzuwenden sind § 210 Absatz 3 Satz 1, § 219
Absatz 2 Satz 2 und Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 2. Soweit Versicherungsverhaltnisse vor
der Regulierung der Pensionskassen abgeschlossen worden sind und ihnen kein von der Aufsichtsbehdrde
genehmigter Geschaftsplan zugrunde liegt, gehdren die fachlichen Geschaftsunterlagen im Sinne des § 219
Absatz 3 Nummer 1 Buchstabe b abweichend von Satz 2 nicht zum Geschaftsplan. Entgegen Satz 1 wird in
diesem Fall auf die allgemeinen Versicherungsbedingungen § 234 Absatz 2 Satz 2 und 3 weiterhin angewendet.

(4) Auf regulierte Pensionskassen, die mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde nach MaRgabe des § 211 Absatz
2 Nummer 2 des Versicherungsvertragsgesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende
Bestimmungen getroffen haben, findet § 139 Absatz 3 und 4 keine Anwendung. Regulierte Pensionskassen,

die nicht nach MalRgabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versicherungsvertragsgesetzes von § 153 des
Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Bestimmungen getroffen haben, kdnnen mit Genehmigung der
Aufsichtsbehorde den Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie gemaf § 139 Absatz 4
nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

(5) Erfullt eine regulierte Pensionskasse nicht mehr die Voraussetzungen des Absatzes 1 oder 2, stellt die
Bundesanstalt durch Bescheid fest, dass es sich nicht mehr um eine regulierte Pensionskasse handelt. Auf
Versicherungsverhaltnisse, die vor dem im Bescheid genannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, ist § 234 Absatz
6 entsprechend anzuwenden.
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§ 234 Besonderheiten der Geschaftstatigkeit, die nicht die Geschaftsorganisation betreffen

(1) FUr Pensionskassen gilt § 341k des Handelsgesetzbuchs; § 36 Absatz 2 findet keine Anwendung. § 1 Absatz 2
Satz 4, § 35 Absatz 2, § 37 Absatz 2, die §§ 40 bis 42 und 48 Absatz 2a, die §§ 52 bis 56, 141 Absatz 5 Satz 2 und
§ 144 gelten nicht.

(2) Die allgemeinen Versicherungsbedingungen gehdren zum Geschaftsplan als Bestandteil nach § 9 Absatz
2 Nummer 2. Das Genehmigungserfordernis nach § 12 Absatz 1 Satz 1 gilt fiir sie nicht. Anderungen und
die Einfuhrung neuer allgemeiner Versicherungsbedingungen werden erst drei Monate nach Vorlage bei der
Aufsichtsbehoérde wirksam, falls die Aufsichtsbehdrde nicht vorher die Unbedenklichkeit feststellt.

(3) Von § 138 kdnnen Pensionskassen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde abweichen. In § 141

Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 und 2 treten die Grundsatze der auf Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis

7 erlassenen Rechtsverordnung an die Stelle der Grundsatze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen
Rechtsverordnung. Der Treuhander nach § 142 muss auch Uber ausreichende Kenntnisse im Bereich der
betrieblichen Altersversorgung verfiigen. Ist die Pensionskasse ein kleinerer Verein, hat der Verantwortliche
Aktuar zu bestatigen, dass die Voraussetzungen der nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 oder 9 erlassenen
Rechtsverordnung erfiillt sind.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach MaRRgabe des Geschaftsplans
gebildeten Investmentvermdgens ab, ist flr dieses Investmentvermdgen entsprechend den §§ 67, 101, 120, 135,
148 und 158 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder §
44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

(5) Abweichend von § 210 Absatz 1 Satz 1 ist § 184 auch dann anzuwenden, wenn die Pensionskasse ein
kleinerer Verein ist. Dabei hat die Satzung zu bestimmen, dass der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten
Organ zu bestellen ist.

(6) Auf Versicherungsverhaltnisse, die vor dem 1. Januar 2006 in Kraft getreten sind, ist § 336 entsprechend
anzuwenden, soweit ihnen ein von der Aufsichtsbehdérde genehmigter Geschaftsplan zugrunde liegt. § 142 gilt in
diesen Fallen nicht.

Abschnitt 2
Besonderheiten der Geschaftsorganisation

§ 234a Erganzende allgemeine Vorschriften

(1) Die Geschaftsorganisation einer Pensionskasse muss Uber § 23 Absatz 1 hinaus auch der GréBenordnung
ihrer Tatigkeiten angemessen sein. Die Geschaftsorganisation ist darauf abzustimmen, ob und auf welche Weise
okologische, soziale und die Unternehmensflihrung betreffende Faktoren in Bezug auf die Vermdgenswerte bei
Anlageentscheidungen berlicksichtigt werden.

(2) FUr Pensionskassen gilt § 23 Absatz 1a bis 1c nicht.

(3) Die internen Leitlinien nach § 23 Absatz 3 haben auch Vorgaben zu einer bestehenden
versicherungsmathematischen Funktion zu machen. Abweichend von § 23 Absatz 3 Satz 3 genligt es, wenn
Pensionskassen die Leitlinien mindestens alle drei Jahre Gberprifen.

(4) Besonderheiten im Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch Vertreter der Arbeitgeber und der
Arbeitnehmer der Tragerunternehmen sind zu berlcksichtigen.

(5) Die Vergltungssysteme im Sinne des § 25 missen der GroRe und der internen Organisation der
Pensionskasse sowie der GréBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschaftstatigkeiten
angemessen sein.

(6) § 28 Absatz 1 ist nicht anzuwenden.

(7) FUr das interne Kontrollsystem gilt § 29 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 bis 4 nicht.

§ 234b Besondere Vorschriften zu Schliisselfunktionen
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(1) Pensionskassen ermdglichen der verantwortlichen Person flir eine Schllsselfunktion, ihre Aufgaben effektiv,
objektiv, sachgemal und unabhangig austben zu kénnen.

(2) Die fur die interne Revisionsfunktion verantwortliche Person darf keine andere Schlisselfunktion innerhalb
der Pensionskasse ausuben.

(3) Die verantwortliche Person flr eine Schltsselfunktion darf im Tragerunternehmen nur dann eine ahnliche
Aufgabe ausliben, wenn

1. dies der GroRenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Tatigkeiten der Pensionskasse
angemessen ist und

2. die Pensionskasse gegenlber der Aufsichtsbehdrde darlegt, wie sie Interessenkonflikte mit dem
Tragerunternehmen verhindert oder mit ihnen verfahrt.

Die Pensionskasse Ubermittelt der Aufsichtsbehérde unverziglich eine Stellungnahme nach Satz 1 Nummer 2,
wenn die verantwortliche Person flr eine Schliisselfunktion eine ahnliche Aufgabe im Tragerunternehmen ausubt
oder bernehmen soll.

(4) Die flr eine Schlisselfunktion verantwortliche Person hat dem Vorstand alle wesentlichen Feststellungen und
Empfehlungen aus ihrem Verantwortungsbereich mitzuteilen. Der Vorstand entscheidet, welche MaBnahmen

zu treffen sind. Die verantwortliche Person fiir die Schliisselfunktion ist verpflichtet, der Aufsichtsbehérde zu
melden, dass der Vorstand nicht rechtzeitig geeignete MaBnahmen getroffen hat, wenn die Pensionskasse

1. dem erheblichen Risiko ausgesetzt ist, wesentliche gesetzliche Anforderungen nicht zu erflllen, und dies
a) dem Vorstand mitgeteilt wurde sowie
b) wesentliche Auswirkungen auf die Interessen von Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern
haben kdnnte, oder
2. in einem der Verantwortung der Schlisselfunktion unterfallenden Bereich in erheblicher Weise gegen
geltende Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstot und dem Vorstand dies mitgeteilt wurde.

Die Pflicht zur Meldung besteht nicht, wenn die verantwortliche Person fur die Schlisselfunktion sich selbst oder
einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdérigen der Gefahr
strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen
warde. Wegen einer Meldung nach Satz 3 darf die verantwortliche Person fur die Schlisselfunktion weder

nach arbeitsrechtlichen noch nach strafrechtlichen Vorschriften verantwortlich gemacht werden. Sie darf nicht
zum Ersatz von Schaden herangezogen werden, es sei denn, die Meldung ist vorsatzlich oder grob fahrlassig
unwahr abgegeben worden. lhre Berechtigung zur Abgabe von Meldungen nach Satz 3 darf vertraglich nicht
eingeschrankt werden. Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(5) Die versicherungsmathematische Funktion hat die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
auch zu dberwachen. Abweichend von § 31 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 4 hat sie

1. die Angemessenheit der flir die Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen verwendeten
Methoden und Basismodelle sowie der zu diesem Zweck zugrunde gelegten Annahmen zu beurteilen,

2. die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Annahmen mit
den Erfahrungswerten zu vergleichen.

AulRerdem tragt die versicherungsmathematische Funktion zur eigenen Risikobeurteilung nach § 234d bei. § 31
Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 sowie Absatz 2 Satz 3 und 4 ist nicht anzuwenden.

(6) Die versicherungsmathematische Funktion kann entfallen, wenn die Pensionskasse
1. keine biometrischen Risiken selbst abdeckt und
2. weder Anlageergebnisse noch eine bestimmte Hdhe der Leistungen garantiert.

(7) Personen oder Stellen, an die eine Schlisselfunktion ausgegliedert wird, missen die Anforderungen des § 24
Absatz 1 entsprechend erfullen.

§ 234c¢ Risikomanagement

(1) Das Risikomanagementsystem einer Pensionskasse muss Uber § 26 Absatz 5 hinaus auch 6kologische und
soziale Risiken sowie die Unternehmensfiihrung betreffende Risiken abdecken, soweit diese Risiken mit dem
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Anlageportfolio und dessen Verwaltung in Verbindung stehen. Die vom Risikomanagementsystem erfassten
Risiken werden auf eine Weise behandelt, die der GréRe und der internen Organisation der Pensionskasse sowie
der GréBenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschaftstatigkeiten angemessen ist.

(2) Das Risikomanagementsystem hat aulferdem die Risiken, die die Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger gemal den Bedingungen eines Altersversorgungssystems tragen, aus der Sicht der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger zu bertcksichtigen.

(3) Pensionskassen haben die Berichterstattung nach § 26 Absatz 1 Satz 1 und 2, die gegenlber dem Vorstand
erfolgt, innerhalb eines Monats nach Vorlage beim Vorstand der Aufsichtsbehérde einzureichen. Diese Pflicht
entfallt fur die Berichterstattung, die dem Vorstand vorgelegt wird im Zeitraum von sechs Monaten vor und nach
dem Abschluss einer eigenen Risikobeurteilung nach § 234d, die flr das gesamte Risikoprofil durchgefuhrt wird.
Die Aufsichtsbehdrde kann Pensionskassen von der Pflicht nach Satz 1 auch ganz oder teilweise befreien, wenn
dies mit den Aufsichtszielen vereinbar ist.

(4) § 26 Absatz 3, 4, 6, 7 sowie 8 Satz 2 und 3 ist nicht anzuwenden.

(5) Zum Risikomanagementsystem der Pensionskasse gehort die eigene Risikobeurteilung nach § 234d. § 27 ist
nicht anzuwenden.

§ 234d Eigene Risikobeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem einer Pensionskasse gehort eine eigene Risikobeurteilung, die zu
dokumentieren ist. Die eigene Risikobeurteilung ist mindestens alle drei Jahre fir das gesamte Risikoprofil
durchzuflihren, auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde auch haufiger. Die Pensionskasse hat unverzuglich eine
eigene Risikobeurteilung vorzunehmen, wenn eine wesentliche Anderung

1. inihrem Risikoprofil oder
2. im Risikoprofil der von ihr betriebenen Altersversorgungssysteme

eingetreten ist. Ist im Fall des Satzes 3 Nummer 2 nur ein Altersversorgungssystem betroffen, kann die eigene
Risikobeurteilung auf dieses Altersversorgungssystem beschrankt werden. Die Pensionskassen informieren die
Aufsichtsbehdrde innerhalb von 14 Tagen nach Abschluss jeder durchgeflhrten eigenen Risikobeurteilung Gber
das Ergebnis.

(2) Im Rahmen der eigenen Risikobeurteilung hat die Pensionskasse

1. darzustellen, wie die eigene Risikobeurteilung in die Leitungs- und Entscheidungsprozesse der
Pensionskasse einbezogen wird;

die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems zu beurteilen;

3. darzustellen, wie sie Interessenkonflikte mit dem Tragerunternehmen verhindert oder mit ihnen
verfahrt, wenn die verantwortliche Person fur eine Schlisselfunktion zugleich eine dahnliche Aufgabe im
Tragerunternehmen ausubt;

4. den gesamten Finanzierungsbedarf zu beurteilen und gegebenenfalls MaBnahmen zur Deckung des
Finanzierungsbedarfs zu beschreiben;

5. die Risiken zu beurteilen, die fur die Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger in Bezug auf die
Auszahlung ihrer Altersversorgungsleistungen bestehen, sowie die Wirksamkeit von GegenmafRnhahmen
einzuschatzen, wobei in die Betrachtung einzubeziehen sind die gegebenenfalls bestehenden

a) Indexierungsmechanismen,

b) Mechanismen zur Minderung der Anwartschaften und Anspriche auf Versorgungsleistungen, wobei
auch anzugeben ist, unter welchen Voraussetzungen und in welchem Umfang die Anwartschaften und
Anspriiche gemindert werden kénnen und wer die Minderung vornimmt;

6. eine qualitative Beurteilung der Mechanismen vorzunehmen, die zum Schutz der Anwartschaften und
Anspruche auf Versorgungsleistungen bestehen, einschlieRlich der zugunsten der Pensionskasse oder
zugunsten der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger gegebenenfalls bestehenden

a) Garantien, bindenden Verpflichtungen oder finanziellen Unterstitzung jeglicher anderer Art durch das
Tragerunternehmen,
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b) Versicherungs- oder Riickversicherungsvereinbarungen mit einem Unternehmen, das unter die
Richtlinie 2009/138/EG fallt, oder

¢) Abdeckung durch ein Altersversorgungssicherungssystem;

7. die operationellen Risiken qualitativ zu beurteilen;

8. die neu hinzugekommenen und die voraussichtlich hinzukommenden Risiken zu beurteilen, die dadurch
bedingt sind, dass die Pensionskasse dkologische, soziale und die Unternehmensfliihrung betreffende
Faktoren bei ihren Anlageentscheidungen bericksichtigt.

In die Beurteilung nach Satz 1 Nummer 8 sind unter anderem einzubeziehen Risiken im Zusammenhang mit
dem Klimawandel, der Verwendung von Ressourcen und der Umwelt sowie soziale Risiken und Risiken im
Zusammenhang mit der durch eine geanderte Regulierung bedingten Wertminderung von Vermégenswerten.

(3) Fur die Durchfihrung der Risikobeurteilung nach Absatz 2 hat die Pensionskasse Methoden zu verwenden,
anhand deren sie diejenigen Risiken erkennen und beurteilen kann, die

1. sie kurz- oder langfristig betreffen oder betreffen kdnnten und
2. sich auf die Fahigkeit der Pensionskasse auswirken kénnten, die Verpflichtungen zu erfullen.

Die Methoden muissen der GroRenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Tatigkeiten der
Pensionskasse angemessen sein und auch die in Absatz 2 Satz 2 genannten Risiken erfassen. Sie sind in der
eigenen Risikobeurteilung darzustellen.

(4) Die eigene Risikobeurteilung fliet in die strategischen Entscheidungen der Pensionskasse ein.

§ 234e Erganzende Vorschriften zur Ausgliederung

(1) Werden Tatigkeiten ausgegliedert, missen Pensionskassen einen geeigneten Dienstleister auswahlen und
kontinuierlich Gberwachen, dass der Dienstleister die ausgegliederten Tatigkeiten ordnungsgemaR durchflhrt.

(2) Pensionskassen haben mit dem Dienstleister eine schriftliche, rechtlich bindende Vereinbarung tber eine
Ausgliederung zu schlieBen, die die Rechte und Pflichten der Beteiligten festlegt.

(3) § 32 Absatz 3 und § 47 Nummer 8 und 9 sind auch auf die Ausgliederung sonstiger Tatigkeiten, die diesem
Gesetz unterliegen, anzuwenden.

Abschnitt 3
Besonderheiten in Bezug auf die finanzielle Ausstattung

§ 234f Aligemeines

(1) FUr Pensionskassen gelten nicht die §§ 74 bis 88 und 133, 134 Absatz 4 und 5, die §§ 301 und 304 Absatz 1
Nummer 2 sowie die §§ 341 bis 352.

(2) An die Stelle der §§ 89 bis 123 tritt § 234g Absatz 1 bis 3. Soweit in den auf Pensionskassen anwendbaren
Vorschriften auf Basiseigenmittel oder anrechnungsfahige Eigenmittel Bezug genommen wird, treten an deren
Stelle die Eigenmittel nach § 2349 Absatz 3.

(3) Abweichend von § 134 Absatz 3 Satz 2 kann die Aufsichtsbehérde die Frist nach § 134 Absatz 3 Satz 1 um
einen angemessenen Zeitraum verlangern. Sie kann auf Antrag der Pensionskasse die Frist nach § 134 Absatz 2
um einen Monat verlangern. Die Aufsichtsbehdrde kann die Frist nach § 135 Absatz 2 Satz 1 um héchstens zwei
Monate und die Frist nach § 135 Absatz 2 Satz 2 auf hdchstens zwdIf Monate verlangern.

(4) Die Aufsichtsbehérde kann die Erlaubnis widerrufen, wenn es der Pensionskasse nicht gelingt, innerhalb

von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten
Finanzierungsplan zu erfillen. Die Aufsichtsbehdrde hat die Erlaubnis zu widerrufen, wenn sie der Auffassung
ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich unzureichend ist, oder wenn es der Pensionskasse nicht
gelingt, innerhalb von zwdlf Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den
genehmigten Finanzierungsplan zu erfillen.

§ 2349 Solvabilitatskapitalanforderung, Mindestkapitalanforderung und Eigenmittel
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(1) Pensionskassen mulssen stets Uber Eigenmittel mindestens in Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung
verfugen.

(2) Die Solvabilitatskapitalanforderung wird durch die Rechtsverordnung zu § 235 Absatz 1 Nummer 1 bestimmt.
Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung qilt als Mindestkapitalanforderung.

(3) Zur Ermittlung der Eigenmittel ist § 214 mit Ausnahme von Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe b
anzuwenden. In § 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 Buchstabe d treten dabei die nach § 235 Absatz 1 erlassenen
Vorschriften an die Stelle der nach § 217 Satz 1 erlassenen Vorschriften.

(4) Pensionskassen haben der Aufsichtsbehérde jahrlich eine Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
vorzulegen und ihr die Eigenmittel nachzuweisen.

§ 234h Erganzende allgemeine Anlagegrundsatze

(1) Pensionskassen haben die Vermogenswerte zum groBtmaoglichen langfristigen Nutzen der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger insgesamt anzulegen. Im Fall eines Interessenkonflikts sorgt
die Pensionskasse oder die Stelle, die ihr Vermdgen verwaltet, daflir, dass die Anlage ausschlieBlich im Interesse
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger erfolgt.

(2) Bei Anlagen in derivative Finanzinstrumente ist eine (lbermaRige Risikokonzentration in Bezug auf eine
einzelne Gegenpartei und in Bezug auf andere Derivatgeschafte zu vermeiden.

(3) Bei ihren Anlageentscheidungen konnen Pensionskassen im Rahmen des Grundsatzes der unternehmerischen
Vorsicht den mdéglichen langfristigen Auswirkungen auf 6kologische, soziale und die Unternehmensfiihrung
betreffende Belange Rechnung tragen.

(4) § 124 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 4 sowie Absatz 2 Satz 1 ist nicht anzuwenden.

§ 234i Anlagepolitik

Pensionskassen haben der Aufsichtsbehdrde eine Erklarung zu den Grundsatzen ihrer Anlagepolitik vorzulegen
1. spatestens vier Monate nach Ende eines Geschaftsjahres und
2. unverziglich nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik.

In der Erklarung ist zumindest einzugehen auf das Verfahren der Risikobewertung und der Risikosteuerung, auf
die Strategie sowie auf die Frage, wie die Anlagepolitik dkologischen, sozialen und die Unternehmensfihrung
betreffenden Belangen Rechnung tragt. Pensionskassen mussen die Erklarung 6ffentlich zuganglich machen.
Spatestens nach drei Jahren ist die Erklarung zu Uberprifen.

§ 234j Besondere Vorschriften zum Sicherungsvermogen

(1) Das Sicherungsvermdgen darf nur angelegt werden in
1. den Anlageformen, die in § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 genannt sind, und
2. sonstigen Anlagen, die nach der Rechtsverordnung zu § 235 Absatz 1 Nummer 10 zugelassen sind.

Daruber hinaus darf das Sicherungsvermégen nur angelegt werden, soweit dies die Aufsichtsbehdrde bei
Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande im Einzelfall auf Antrag voribergehend gestattet.

(2) § 125 Absatz 1 Satz 2 und 3 und § 131 sind nicht anzuwenden.

(3) Pensionskassen haben Uber ihre gesamten Vermdgensanlagen, aufgegliedert in Neuanlagen und Bestande,
zu berichten. Die Pflichten nach § 126 Absatz 2 bleiben unberdhrt.

Abschnitt 4
Informationspflichten gegenuber Versorgungsanwartern und
Versorgungsempfangern

§ 234k Anforderungen an zu erteilende Informationen

(1) Die nach diesem Abschnitt vorgeschriebenen Informationen Uber ein Altersversorgungssystem missen
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1. in deutscher Sprache gefasst sein;

2. klar, pragnant und verstandlich formuliert sein, wobei fachsprachliche Begriffe oder Wendungen nicht
verwendet werden, wenn der Sachverhalt auch in Allgemeinsprache dargestellt werden kann;

schlissig sein, wobei Begriffe und Bezeichnungen einheitlich verwendet und beibehalten werden;
4. in lesefreundlicher Form aufgemacht werden;
regelmaRig aktualisiert werden.

(2) Die Informationen dirfen nicht irrefihrend sein.
(3) Die vorgeschriebenen Informationen werden kostenlos zur Verfligung gestellt.

(4) Die Vorschriften dieses Abschnitts sind nicht anzuwenden auf Altersversorgungssysteme, die von der
Pensionskasse grenziberschreitend im Sinne des § 241 betrieben werden.

§ 2341 Allgemeine Informationen zu einem Altersversorgungssystem

(1) FUr jedes betriebene Altersversorgungssystem stellt die Pensionskasse den Versorgungsanwartern und
Versorgungsempfangern allgemeine Informationen tber das Altersversorgungssystem zur Verfugung.

(2) Die Pensionskasse teilt den Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern innerhalb einer
angemessenen Frist alle flr sie malgeblichen Informationen zu geanderten Bestimmungen des
Altersversorgungssystems mit.

(3) Werden die Methoden und Annahmen zur Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
wesentlich geandert, stellt die Pensionskasse eine Erlauterung zu den damit verbundenen Auswirkungen auf die
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger innerhalb einer angemessenen Frist zur Verfuagung.

§ 234m Information der Versorgungsanwarter bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses

(1) Die Pensionskasse stellt dem Versorgungsanwarter bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses folgende
Informationen zur Verfligung:

1. Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz der Pensionskasse,

2. die Vertragsbedingungen einschlieRlich der Tarifbestimmungen, soweit sie flr das Versorgungsverhaltnis
gelten, sowie die Angabe des auf den Vertrag anwendbaren Rechts,

Angaben zur Laufzeit des Versorgungsverhaltnisses,
allgemeine Angaben Uber die fir das Versorgungsverhaltnis geltenden Steuerregeln,

die mit dem Altersversorgungssystem verbundenen finanziellen, versicherungstechnischen und sonstigen
Risiken sowie die Art und Aufteilung der Risiken,

6. allgemeine Angaben darlber, inwieweit die Leistungen im Versorgungsfall der Beitragspflicht in der
gesetzlichen Kranken- und Pflegeversicherung unterliegen.

(2) Wurde der Versorgungsanwarter automatisch in das Altersversorgungssystem aufgenommen, erhalt er
aulerdem folgende Informationen:

1. die ihm zustehenden WahIimdglichkeiten einschlielich der Anlageoptionen,
2. die wesentlichen Merkmale des Altersversorgungssystems einschlieBlich der Art der Leistungen,

3. Angaben dazu, ob und inwieweit die Anlagepolitik Belangen aus den Bereichen Umwelt, Klima, Soziales und
Unternehmensfiihrung Rechnung tragt,

4. Angaben dazu, wo weitere Informationen erhaltlich sind.

§ 234n Information vor dem Beitritt zu einem Altersversorgungssystem
Die Pensionskasse stellt sicher, dass Versorgungsanwartern, die nicht automatisch in das

Altersversorgungssystem aufgenommen werden, die in § 234m Absatz 2 bezeichneten Informationen zur
Verflgung gestellt werden, bevor sie dem Altersversorgungssystem beitreten.
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§ 2340 Information der Versorgungsanwarter wahrend der Anwartschaftsphase

(1) Pensionskassen stellen dem Versorgungsanwarter mindestens alle zw6lf Monate die fir ihn wesentlichen
Informationen dber den Stand seines Versorgungsverhaltnisses zur Verfligung. Die Informationen werden in
knapper, praziser Form zusammengestellt und die Uberschrift ,,Renteninformation” vorangestellt.

(2) Die Renteninformation muss den Besonderheiten der gesetzlichen Altersversorgungssysteme und dem
Arbeits-, Sozial- und Steuerrecht Rechnung tragen.

(3) Die Pensionskasse hat in die Renteninformation eine Projektion der Altersversorgungsleistungen bis zum
voraussichtlichen Renteneintrittsalter aufzunehmen. Sie muss in deutlicher Form darauf hinweisen, dass

1. die Angaben in der Projektion nicht garantiert sind und die endgultige Hohe der
Altersversorgungsleistungen von der Projektion abweichen kann sowie

2. der Versorgungsanwarter aus der Projektion keine Anspriiche gegen die Pensionskasse ableiten kann.

(4) Enthélt die Renteninformation wesentliche Anderungen gegeniiber den Informationen der vorherigen
Renteninformation, werden diese deutlich kenntlich gemacht.

(5) Daruber, in welcher Form die Altersversorgungsleistungen bezogen werden kénnen, informiert die
Pensionskasse den Versorgungsanwarter rechtzeitig vor Erreichen des Termins, ab dem voraussichtlich
Altersversorgungsleistungen bezogen werden. Sie hat die Informationen auch auf Anfrage des
Versorgungsanwarters mitzuteilen.

§ 234p Information der Versorgungsempfanger

(1) Die Pensionskasse unterrichtet den Versorgungsempfanger regelmafig tber die ihm zustehenden Leistungen
und Uber etwaige Wahlrechte, in welcher Form die Leistungen bezogen werden kénnen.

(2) Die Pensionskasse informiert die Versorgungsempfanger tber eine Klrzung der ihnen zustehenden
Leistungen

1. unverzlglich nach der endglltigen Entscheidung Uber die Kirzung und

2. drei Monate vor dem Stichtag, an dem die Kirzung wirksam wird.

(3) Tragen die Versorgungsempfanger in der Auszahlungsphase ein wesentliches Anlagerisiko, werden sie von
der Pensionskasse regelmafig angemessen informiert.

Abschnitt 5
Verordnungsermachtigungen

§ 235 Verordnungsermachtigungen zur Finanzaufsicht

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, flr Pensionskassen durch Rechtsverordnung
Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Berechnung und die Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung;

2. Uber den maBRgebenden Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie Uber seine Berechnung;

3. darUber, wie nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel errechnet werden und in welchem Umfang sie
auf die Solvabilitatskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung angerechnet werden durfen;

4, Uber einen oder mehrere Hochstwerte flr den Rechnungszins bei Versicherungsvertragen mit
Zinsgarantie;

5. Uber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2 des
Handelsgesetzbuchs;

Uber die Hochstbetrage flr die Zillmerung;

Uber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansatze flr die
Deckungsriickstellung;

8. darlber, wie bei Pensionskassen, bei denen vertraglich sowohl Arbeitnehmer als auch Arbeitgeber
zur Pramienzahlung verpflichtet sind, flir Lebensversicherungsvertrage, denen kein genehmigter
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Geschaftsplan zugrunde liegt, der auf die Arbeitnehmer entfallende Teil der GberrechnungsmaRigen
Ertrage zu bestimmen ist und welche Beteiligung der Arbeitnehmer an diesen Ertrdgen angemessen im
Sinne des § 140 Absatz 2 ist;

9. Uber die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschlieflich der
Pramienanderungen und der versicherungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h
des Handelsgesetzbuchs, insbesondere der Deckungsriickstellung, bei Pensionskassen mit kollektiven
Finanzierungssystemen flr Lebensversicherungsvertrage, denen kein genehmigter Geschaftsplan
zugrunde liegt, insbesondere daruber wie die malkgeblichen Annahmen zur Sterblichkeit, zur Alters-
und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit, die Annahmen Uber die
Zusammensetzung des Bestandes und des Neuzugangs, der Zinssatz einschlieBlich der Hohe der
Sicherheitszuschldge und die Grundsatze fir die Bemessung der sonstigen Zuschlage zu berucksichtigen
sind;

10. dber Anlagegrundsatze qualitativer und quantitativer Art flr das Sicherungsvermdgen erganzend zu
§ 124 Absatz 1 Satz 1 und 2 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2, 3, 5 bis 8 sowie § 234h Absatz 1 bis
3, um die Kongruenz sowie die dauernde Erflllbarkeit des jeweiligen Geschaftsplans sicherzustellen,
wobei die Anlageformen des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 und weitere durch diese Verordnung
zugelassene Anlageformen sowie die Festlegungen im Geschaftsplan hinsichtlich des Anlagerisikos
und des Tragers dieses Risikos zu berucksichtigen sind, sowie Uber Beschrankungen von Anlagen beim
Tragerunternehmen;

11. (ber den Inhalt der Prifungsberichte gemaR § 35 Absatz 1, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der
Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Pensionskassen durchgefiihrten Versicherungsgeschafte zu erhalten;

12.  Uber den Inhalt, die Form und die Stlickzahl der gemaR § 234g Absatz 4 zu erstellenden
Solvabilitatstibersicht und des Berichts Uber die Vermdgensanlagen sowie die Frist fir die Einreichung bei
der Aufsichtsbehérde und

13. (ber die Art und Weise der Datentbermittiung, die zu verwendenden Datenformate sowie die
einzuhaltende Datenqualitat.

(2) Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden.
Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 und nach Satz 1 bedrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.
Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 und 11 und nach Satz 1, soweit sie die Ermachtigung nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 und 11 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz
und fir Verbraucherschutz.

§ 235a Verordnungsermachtigung zu den Informationspflichten

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fur Arbeit
und Soziales fur Pensionskassen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden der Lander unterliegen,
durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. UberInhalt, Aufbau und Gestaltung der Informationen nach § 2341 Absatz 1,

2. Uber Inhalt, Aufbau und Gestaltung der Renteninformation nach § 2340 Absatz 1 bis 3,
3. Uber Inhalt und Frequenz der Unterrichtung nach § 234p Absatz 1 und 3,
4

dartber, welche Informationen Uber § 234m Absatz 1 oder 2 hinaus bei Beginn des
Versorgungsverhaltnisses zu erteilen sind,

5. daruber, welche Informationen dem Versorgungsanwarter im Fall des § 234n zusatzlich vor dem Beitritt zum
Altersversorgungssystem zu erteilen sind,

6. daruber, welche weiteren Informationen die Pensionskasse dem Versorgungsanwarter oder dem
Versorgungsempfanger auf Anfrage zu erteilen hat,

7. darlber, wie Informationen dem Versorgungsanwarter oder dem Versorgungsempfanger zur Verfigung zu
stellen sind, und

8. Uber die Festlegung der Annahmen, die den Projektionen nach § 2340 Absatz 3 zugrunde zu legen sind.
Rechtsverordnungen nach Satz 1 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Kapitel 2
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Pensionsfonds
§ 236 Pensionsfonds

(1) Ein Pensionsfonds im Sinne dieses Gesetzes ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung fiir einen oder
mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der flir diese Leistungen zu entrichtenden kinftigen Beitrage nicht
fur alle vorgesehenen Leistungsfalle durch versicherungsformige Garantien zusagen darf,

den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds einraumt und

verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als lebenslange Zahlung oder als Einmalkapitalzahlung zu
erbringen.

Eine lebenslange Zahlung im Sinne des Satzes 1 Nummer 4 kann mit einem teilweisen oder vollstandigen
Kapitalwahlrecht verbunden werden. Pensionsfonds durfen auch Sterbegeldzahlungen an Hinterbliebene
erbringen, wobei das Sterbegeld begrenzt ist auf die Hohe der gewdhnlichen Bestattungskosten.

(2) Pensionsfonds kénnen Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 erbringen,
solange Beitragszahlungen durch den Arbeitgeber auch in der Rentenbezugszeit vorgesehen sind. Ein fester
Termin flr das Zahlungsende darf nicht vorgesehen werden. Satz 1 gilt nicht fir Zusagen im Sinne des § 1
Absatz 2 Nummer 2 des Betriebsrentengesetzes.

(3) Bei Zusagen im Sinne des § 1 Absatz 2 Nummer 2 des Betriebsrentengesetzes kdnnen Pensionsfonds
lebenslange Zahlungen als Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 erbringen,
wenn

1. die zustandigen Tarifvertragsparteien zustimmen,

2. der Pensionsplan eine lebenslange Zahlung sowie eine Mindesthéhe dieser lebenslangen Zahlung
(Mindesth6he) zur Auszahlung des nach § 1 Absatz 2 Nummer 2 des Betriebsrentengesetzes zur Verfliigung
zu stellenden Versorgungskapitals vorsieht,

3. eine planmaRige Verwendung dieses Versorgungskapitals sowie der darauf entfallenden Zinsen und Ertrage
fur laufende Leistungen festgelegt ist und

4. der Pensionsfonds die Zusage des Arbeitgebers nachweist, selbst fiir die Erbringung der Mindesthéhe
einzustehen, und die Zustimmung der Tarifvertragsparteien nach Nummer 1 der Aufsichtsbehérde vorlegt.

Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer sowie die unter § 17 Absatz
1 Satz 2 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen.

(5) Pensionsfonds bedurfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehérde.
(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im Fall des Absatzes 3 nahere

Bestimmungen zu erlassen zu

1. einer Auszahlungsbegrenzung des Pensionsfonds fur den Fall, dass der Arbeitgeber die Mindesthéhe zu
erbringen hat,

2. Vorschriften fir die Ermittlung und Anpassung der lebenslangen Zahlung sowie fir die Ermittlung der
Mindesthdhe,

3. Form und Inhalt der Zusage des Arbeitgebers, selbst flr die Erbringung der Mindesthéhe einzustehen, sowie
des Nachweises dieser Zusage.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt bertragen werden. Diese erlasst die
Vorschriften im Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander. Rechtsverordnungen nach den
Satzen 1 bis 3 bedlrfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 237 Anzuwendende Vorschriften

(1) Fur Pensionsfonds gelten die auf Lebensversicherungsunternehmen, die Pensionskassen sind, anwendbaren
Vorschriften entsprechend, soweit dieser Teil keine abweichenden Regelungen enthalt. Dabei treten
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1. die Pensionsplane an die Stelle der allgemeinen Versicherungsbedingungen,

2. die Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger an die Stelle der Belange der
Versicherten,

3. die Versorgungsverhaltnisse an die Stelle der Versicherungsverhaltnisse.

Pensionsplane sind die im Rahmen des Geschaftsplans ausgestalteten Bedingungen zur planmaligen
Leistungserbringung im Versorgungsfall.

(2) Nicht anwendbar sind § 8 Absatz 2, § 10 Absatz 4, § 13 Absatz 2, § 125 Absatz 5 und 6, § 139 Absatz 3 und 4,
die §§ 210, 232 und 233, 234 Absatz 3 Satz 1, 2 und 4 sowie Absatz 5 und 6, die §§ 234i und 234j Absatz 1, die §§
235 und 312 Absatz 4 Satz 1, 3 und 4 sowie Absatz 5 Satz 2 und § 313.

(3) Die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb darf nur Aktiengesellschaften einschlieRlich der Europaischen
Gesellschaft und Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden. Auf Pensionsfondsvereine sind die
Vorschriften iber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit entsprechend anzuwenden, soweit nichts anderes
bestimmt ist.

(4) In § 140 Absatz 2 tritt die auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 7 erlassene Rechtsverordnung an die Stelle
der auf Grund des § 145 Absatz 2 erlassenen Rechtsverordnung. In § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 und 2 treten
die Grundsatze der auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 10 bis 12 erlassenen Rechtsverordnung an die Stelle der
Grundsatze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung.

§ 238 Finanzielle Ausstattung

(1) FUr Pensionsfonds treten die Absatze 2 bis 5 an die Stelle des § 234q. In § 234f Absatz 2 Satz 2 tritt Absatz 4
an die Stelle von § 2349 Absatz 3.

(2) Pensionsfonds muissen stets Uber Eigenmittel mindestens in Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung
verfugen, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang bemisst.

(3) Die Solvabilitatskapitalanforderung wird durch die Rechtsverordnung zu § 240 Satz 1 Nummer 9 bestimmt.
Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung gilt als Mindestkapitalanforderung.

(4) Fur die Ermittlung der Eigenmittel ist die auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 9 erlassene Rechtsverordnung
mafRgebend.

(5) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehdrde jahrlich eine Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
vorzulegen und ihr die Eigenmittel nachzuweisen.

§ 239 Vermoégensanlage

(1) Pensionsfonds haben unter Berlicksichtigung der jeweiligen Pensionsplane Sicherungsvermdégen zu bilden.
Sie haben daflir zu sorgen, dass die Bestande der Sicherungsvermogen in einer der Art und Dauer der zu
erbringenden Altersversorgung entsprechenden Weise unter Berlcksichtigung der Festlegungen des jeweiligen
Pensionsplans angelegt werden.

(2) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehorde eine Erklarung zu den Grundsatzen ihrer Anlagepolitik vorzulegen
1. spatestens vier Monate nach Ende eines Geschaftsjahres und
2. unverziglich nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik.

Die Erklarung muss Angaben enthalten Uber das Verfahren zur Risikobewertung und zur Risikosteuerung sowie
zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan, insbesondere die Aufteilung der Vermdgenswerte je nach
Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen. AuBerdem ist auf die Frage einzugehen, wie die Anlagepolitik
okologischen, sozialen und die Unternehmensfiihrung betreffenden Belangen Rechnung tragt. Pensionsfonds
mussen die Erklarung éffentlich zuganglich machen. Spatestens nach drei Jahren ist die Erklarung zu Gberprufen.

(3) Die dauernde Erfullbarkeit eines Pensionsplans kann auch bei einer vorliibergehenden Unterdeckung als
gewahrleistet angesehen werden, wenn die Unterdeckung 5 Prozent des Betrags der versicherungstechnischen
Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs nicht tbersteigt und die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger gewahrt sind. In diesem Fall ist ein zwischen Arbeitgeber
und Pensionsfonds vereinbarter Plan zur Wiederherstellung der Bedeckung des Sicherungsvermégens
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(Bedeckungsplan) erforderlich, der der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde bedarf. Der Plan muss folgende
Bedingungen erfullen:

1.

aus dem Plan muss hervorgehen, wie die zur vollstandigen Bedeckung der versicherungstechnischen
Rlckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs erforderliche H6he der
Vermdgenswerte innerhalb eines angemessenen Zeitraums erreicht werden soll; der Zeitraum darf drei

Jahre nicht Uberschreiten, und

bei der Erstellung des Plans ist die besondere Situation des Pensionsfonds zu bertcksichtigen, insbesondere
die Struktur seiner Aktiva und Passiva, sein Risikoprofil, sein Liquiditatsplan, das Altersprofil der
Versorgungsberechtigten sowie gegebenenfalls die Tatsache, dass es sich um ein neu geschaffenes System
handelt.

Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erflillung der Nachschusspflicht zur
vollstandigen Bedeckung der versicherungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs durch Birgschaft oder Garantie eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter
Weise sichergestellt ist. Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverziglich zur
Kenntnis zu geben.

(4) Fur Pensionsplane nach § 236 Absatz 2 ist Absatz 3 mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Unterdeckung
10 Prozent des Betrags der versicherungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs nicht Ubersteigt. Die Frist, bis zu der die vollstandige Bedeckung wieder erreicht werden
muss, kann von der Aufsichtsbehérde verlangert werden; sie darf insgesamt zehn Jahre nicht Gberschreiten.

§ 240 Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, flr Pensionsfonds, die nicht der Aufsicht durch die
Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen tber

1.

den Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestatigung, den Inhalt, den Umfang und die Vorlagefrist
des Erlduterungsberichts gemaR § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 sowie ber den Inhalt, den Umfang und
die Vorlagefrist des Berichts gemaR § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 4, jeweils in Verbindung mit § 237
Absatz 1;

die Buchflhrung, den Inhalt, die Form und die Stlckzahl des bei der Aufsichtsbehdrde einzureichenden
internen Berichts, bestehend aus einer fir Aufsichtszwecke gegliederten Bilanz und einer Gewinn-und-
Verlustrechnung sowie besonderen Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit
dies zur Durchflhrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

den Inhalt, die Form und die Stlckzahl des bei der Aufsichtsbehdrde vierteljahrlich einzureichenden
internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung von aktuellen Buchhaltungs-und
Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl der Versorgungsfalle, soweit dies zur Durchfiihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

den Inhalt des Priifungsberichts nach § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiihrung der
Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der von den Pensionsfonds durchgefiihrten Geschafte zu erhalten;

den Inhalt des Prifungsberichts gemal § 35 Absatz 1 Satz 1, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Pensionsfonds durchgeflihrten Geschafte zu erhalten;

die Art und Weise der Datenibermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie die einzuhaltende
Datenqualitat;

die Zuflihrung zur Rickstellung fur Beitragsrickerstattung gemaR § 145 Absatz 2 in Verbindung mit § 237
Absatz 1;

Anlagegrundsatze qualitativer und quantitativer Art fir das Sicherungsvermdégen erganzend zu § 124
Absatz 1 Satz 1 und 2 Nummer 1 Buchstabe a, Nummer 2, 3, 5 bis 8 sowie § 234h Absatz 1 bis 3, um
die Kongruenz und die dauernde Erflllbarkeit des jeweiligen Pensionsplans sicherzustellen, wobei

die Anlageformen des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 sowie weitere durch diese Verordnung
zugelassene Anlageformen sowie die Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des Anlagerisikos und
des Tragers dieses Risikos zu berlcksichtigen sind, sowie Uber Beschrankungen von Anlagen beim
Tragerunternehmen; Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG ist zu beachten;

die Berechnung und die H6he der Solvabilitatskapitalanforderung, den fir Pensionsfonds maRgeblichen
Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie damit zusammenhangende Genehmigungsbefugnisse
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einschlielllich des Verfahrens, dariber, was als Eigenmittel im Sinne des § 238 Absatz 2 anzusehen ist,
daruber, dass der Aufsichtsbehdrde Uber die Solvabilitatskapitalanforderung und die Eigenmittel zu
berichten ist sowie Gber die Form und den Inhalt und die Frist fir die Einreichung dieses Berichts bei der

Aufsichtsbehdrde;
10. Hoéchstwerte flr den Rechnungszins bei Vertragen mit Zinsgarantie;

11. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2 des
Handelsgesetzbuchs sowie

12. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansatze fir die
Deckungsriickstellung.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen werden. Rechtsverordnungen

nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1

Nummer 4 und 10 bis 12 und nach Satz 2, soweit sie die Ermachtigungen nach Satz 1 Nummer 4 und 10 bis 12

erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz.

Kapitel 3
Grenzuberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung und grenzuberschreitende Ubertragung von Bestanden

§ 241 Grenziberschreitende Geschaftstatigkeit

(1) Grenzlberschreitende Geschaftstatigkeit einer Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung liegt vor, wenn
sie ein Altersversorgungssystem betreibt, bei dem der Tatigkeitsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat
als der Herkunftsstaat der Einrichtung ist. Tatigkeitsstaat ist der Mitglied- oder Vertragsstaat, dessen sozial- und
arbeitsrechtliche Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung auf die Beziehung zwischen dem
Tragerunternehmen und seinen Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern angewendet werden.

(2) Auf Pensionskassen und Pensionsfonds sind die §8 57 bis 60 nicht anwendbar. Fur Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist, sind die §§ 61
bis 66 nicht anwendbar.

§ 242 Grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit von Pensionskassen und Pensionsfonds

(1) Pensionskassen und Pensionsfonds haben ihre Absicht, fir ein Tragerunternehmen die betriebliche
Altersversorgung im Wege der grenziberschreitenden Geschaftstatigkeit durchzufuhren, der Aufsichtsbehdrde

anzuzeigen. Dabei haben sie anzugeben

1. den Tatigkeitsstaat,

2. Name und Standort der Hauptverwaltung des Tragerunternehmens und

3. die Hauptmerkmale des Altersversorgungssystems, das flr das Tragerunternehmen betrieben werden soll.

Die Aufsichtsbehérde prift, ob die beabsichtigte Geschaftstatigkeit rechtlich zulassig ist und ob die
Verwaltungsstruktur, die Finanzlage sowie die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung der Geschaftsleiter
der beabsichtigten grenziberschreitenden Geschaftstatigkeit angemessen sind. Sie kann verlangen, dass

flr das zu betreibende Altersversorgungssystem ein gesondertes Sicherungsvermdégen einzurichten ist. Auf
die grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit einer Pensionskasse ist § 232 Absatz 1 Nummer 2 und 3 nicht
anzuwenden. Im Fall eines Pensionsfonds sind § 236 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 bis 4 und Satz 2 sowie Absatz 2
und § 239 Absatz 3 und 4 nicht anzuwenden.

(2) Sobald die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 und 2 vollstdndig vorliegt, entscheidet die Aufsichtsbehérde
innerhalb von drei Monaten, ob die Anforderungen nach Absatz 1 Satz 3 erfllt sind. Sind die Anforderungen
erfllt, Gbermittelt sie die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 den zustandigen Behérden des Tatigkeitsstaats und teilt
der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds mit, dass diese Behdrden informiert wurden. Andernfalls untersagt
sie der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds die Aufnahme der grenzlberschreitenden Geschaftstatigkeit.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 Ubermittelt die Aufsichtsbehdrde der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds
die von den zustandigen Behdrden des Tatigkeitsstaats erteilten Informationen tUber

1. die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung,
die bei der Durchfiihrung des flr das Tragerunternehmen betriebenen Altersversorgungssystems
einzuhalten sind, sowie
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2. die Vorschriften des Tatigkeitsstaats, die nach Titel IV der Richtlinie (EU) 2016/2341 erlassen worden sind.

Pensionskassen und Pensionsfonds sind berechtigt, die grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit im Einklang

mit den in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften aufzunehmen, sobald ihnen die Mitteilung der
Aufsichtsbehdrde nach Satz 1 vorliegt, spatestens aber sechs Wochen, nachdem sie die Mitteilung nach Absatz 2
Satz 2 erhalten haben.

(4) Wird die Aufsichtsbehérde von den zustandigen Behdrden des Tatigkeitsstaats (iber wesentliche Anderungen
der in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften benachrichtigt, hat sie diese Informationen an
die Pensionskasse oder an den Pensionsfonds weiterzuleiten.

(5) Die Aufsichtsbehdrde trifft in Abstimmung mit den zustandigen Behérden des Tatigkeitsstaats die
erforderlichen MaBnahmen, um sicherzustellen, dass die Pensionskasse oder der Pensionsfonds die von den
zustandigen Behdérden des Tatigkeitsstaats festgestellten Verstél3e gegen die in Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und
2 genannten Vorschriften unterbindet. Die Aufsichtsbehérde kann die grenziberschreitende Geschaftstatigkeit
untersagen oder einschranken, wenn die Pensionskasse oder der Pensionsfonds die Anforderungen nach Absatz
3 Satz 1 Nummer 1 nicht einhalt.

(6) Bei Pensionskassen und Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen, informiert die zustandige
Landesaufsichtsbehérde die Bundesanstalt Gber eine Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 und 2. Die Bundesanstalt
unterstutzt die Landesaufsichtsbehérde auf Anforderung bei der Durchfihrung des Verfahrens nach den
Absatzen 2 und 3 und bei der Durchfiihrung von MaBRnahmen nach Absatz 5.

(7) Die Aufsichtsbehdrde informiert die Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung daruber, in welchen Mitglied- und Vertragsstaaten die Pensionskasse oder der
Pensionsfonds grenziiberschreitend tatig ist. Sie teilt ihr Anderungen dieser Angaben laufend mit.

§ 243 Grenziberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen, deren Herkunftsstaat ein anderer
Mitglied- oder Vertragsstaat ist

(1) Die Absatze 2 bis 6 sind anzuwenden auf Altersversorgungssysteme,

1. die von einer Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist und
eine Zulassung im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341 hat, im Rahmen einer
grenzlberschreitenden Geschaftstatigkeit fur das Tragerunternehmen betrieben werden und

2. bei denen der Tatigkeitsstaat Deutschland ist.

(2) Hat die Bundesanstalt von den zustandigen Behérden des Herkunftsstaats der Einrichtung die in Artikel 11
Absatz 3 Satz 2 der Richtlinie (EU) 2016/2341 genannten Angaben erhalten, informiert sie innerhalb von sechs
Wochen diese Behérden tber

1. die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung,
die einzuhalten sind, wenn in Deutschland Altersversorgungssysteme fur ein Tragerunternehmen
durchgefihrt werden, sowie

2. die Vorschriften, die nach Titel IV der Richtlinie (EU) 2016/2341 erlassen worden sind.

Die Einrichtung ist berechtigt, die grenzliberschreitende Geschaftstatigkeit im Einklang mit den in Satz

1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften aufzunehmen, sobald sie von den zustandigen Behérden des
Herkunftsstaats die von der Bundesanstalt Gbermittelten Informationen erhalten hat, spatestens aber nach
Ablauf der in Satz 1 genannten Frist.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfihrungsweg im Sinne des § 1b Absatz 2 bis 4 des
Betriebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist, und Ubermittelt die Feststellung an die Einrichtung und
den Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zustandigen Behorden des Herkunftsstaats Gber wesentliche
Anderungen der in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften.

(5) Die Bundesanstalt Uberwacht laufend, ob die Einrichtung die in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten
Vorschriften einhalt. Bei VerstoBen gegen diese Vorschriften unterrichtet sie unverziglich die zustandigen
Behorden des Herkunftsstaats. VerstdRt die Einrichtung weiterhin gegen die Vorschriften, kann die Bundesanstalt
nach Unterrichtung der zustandigen Behérden des Herkunftsstaats selbst geeignete Manahmen ergreifen, um
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die VerstdRe zu beenden oder zu ahnden. Kommt eine andere Losung nicht in Betracht, kann sie der Einrichtung
untersagen, weiter im Inland fur das Tragerunternehmen tatig zu sein.

(6) Fur die Zwecke des Absatzes 5 Satz 1 ist § 305 Absatz 1 Nummer 1, Absatz 2 Nummer 1 und 2 sowie Absatz 5
entsprechend anwendbar.

(7) Auf Antrag der Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats kann die Bundesanstalt die freie Verfliigung Uber
Vermdgenswerte untersagen, die sich im Besitz eines Verwahrers oder einer Verwahrstelle mit Standort im
Inland befinden.

§ 243a Ubertragung von Bestianden auf eine Pensionskasse oder einen Pensionsfonds

(1) Jeder Vertrag, durch den der Bestand an Versorgungsverhaltnissen eines Altersversorgungssystems,

das eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung mit einem anderen Herkunftsstaat als Deutschland
betreibt, ganz oder teilweise auf eine Pensionskasse oder einen Pensionsfonds ibertragen werden soll, bedarf
der Genehmigung der Aufsichtsbehérde. Der Antrag auf Genehmigung wird von der Pensionskasse oder dem
Pensionsfonds gestellt. Die Aufsichtsbehérde leitet den Antrag unverziglich an die zustandige Behérde im
Herkunftsstaat der Einrichtung weiter.

(2) Der Vertrag nach Absatz 1 Satz 1 muss sicherstellen, dass die Kosten der Ubertragung weder von den
bisherigen Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern der Pensionskasse oder des Pensionsfonds noch
von den verbleibenden Versorgungsanwartern und Versorgungsempfangern der Einrichtung getragen werden.
(3) Die Ubertragung bedarf der Zustimmung

1. der Mehrheit der betroffenen Versorgungsanwarter und der Mehrheit der betroffenen
Versorgungsempfanger des Altersversorgungssystems oder der Mehrheit ihrer Vertreter, wobei die jeweilige
Mehrheit nach den malRgebenden nationalen Regelungen ermittelt wird, und

2. des Tragerunternehmens der Einrichtung, sofern dessen Zustimmung erforderlich ist.

(4) Der Antrag nach Absatz 1 Satz 2 muss enthalten

1. die schriftliche Vereinbarung zwischen der Einrichtung und der Pensionskasse oder dem Pensionsfonds, in
der die Bedingungen flur die Ubertragung festgelegt sind;

eine Beschreibung der Hauptmerkmale des Altersversorgungssystems des zu Ubertragenden Bestandes;

3. eine Beschreibung der zu Ubertragenden Verbindlichkeiten oder versicherungstechnischen Ruckstellungen
und der anderen Rechte und Pflichten sowie die zugehdrigen Vermdgenswerte oder die flissigen Mittel, die
ihnen entsprechen;

4. fir die Einrichtung und die Pensionskasse oder den Pensionsfonds jeweils Angaben zum
a) Namen,
b) Ort der Hauptverwaltung,
¢) Herkunftsstaat;

den Namen und den Hauptstandort der betroffenen Tragerunternehmen der Einrichtung;
den Nachweis der Zustimmung nach Absatz 3;

die Angabe der Mitglied- und Vertragsstaaten, deren sozial- und arbeitsrechtliche Vorschriften im Bereich
der betrieblichen Altersversorgung fur das Altersversorgungssystem des zu Ubertragenden Bestands
mafgeblich sind.

(5) Hat die Aufsichtsbehdrde den Antrag nach Absatz 1 Satz 2 erhalten, pruft sie, ob
1. die nach Absatz 4 vorgeschriebenen Informationen enthalten sind,
2. der beantragten Ubertragung angemessen sind
a) die Verwaltungsstruktur und die Finanzlage der Pensionskasse oder des Pensionsfonds,
b) die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung der Geschaftsleiter der Pensionskasse oder des
Pensionsfonds,

3. die langfristigen Interessen der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger
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a) der Pensionskasse oder des Pensionsfonds,
b) des zu Ubertragenden Bestands
wahrend und nach der Ubertragung angemessen geschiitzt sind,

4. in dem Fall, dass die Ubertragung eine grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit der Pensionskasse oder
des Pensionsfonds zur Folge hat, die versicherungstechnischen Riickstellungen der Pensionskasse oder des
Pensionsfonds im Ubertragungszeitpunkt vollstandig kapitalgedeckt sind, und

5. die zu Ubertragenden Vermdgenswerte ausreichend und angemessen sind, um die Verbindlichkeiten,
die versicherungstechnischen Ruckstellungen und die sonstigen zu Ubertragenden Verpflichtungen und
Anspriiche nach den fiir Pensionskassen und Pensionsfonds geltenden Bestimmungen zu decken.

Die Prufung nach Satz 1 erfolgt auch mit Blick darauf, ob die Belange der Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger gewahrt sind.

(6) Die Aufsichtsbehorde entscheidet auf Grund der Prifung nach Absatz 5 innerhalb von drei Monaten Gber
einen Antrag nach Absatz 1 Satz 2. Sie unterrichtet die zustandige Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung
Uber die getroffene Entscheidung innerhalb von zwei Wochen. Eine Genehmigung ist ausgeschlossen, wenn diese
Behoérde der Ubertragung nicht zugestimmt hat.

(7) Wird der Antrag nach Absatz 1 Satz 2 genehmigt, findet § 13 Absatz 5 sowie 7 Satz 1 und 2 Anwendung.

(8) Hat die Ubertragung eine grenziberschreitende Geschaftstatigkeit der Pensionskasse oder des Pensionsfonds
zur Folge, ist § 242 Absatz 1 bis 3 nicht anzuwenden. Die Aufsichtsbehdrde Gbermittelt die Informationen tber
die in § 242 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften, die sie aus Anlass der Ubertragung

von der zustandigen Behorde im Herkunftsstaat der Einrichtung erhalten hat, innerhalb von einer Woche der
Pensionskasse oder dem Pensionsfonds.

(9) Pensionskassen und Pensionsfonds kdnnen das (ibernommene Altersversorgungssystem betreiben,

1. sobald sie die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 erhalten haben, es sei denn, die Ubertragung hat eine
grenziberschreitende Geschaftstatigkeit zur Folge,

2. sobald sie die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 und die in Absatz 8 Satz 2 genannten Informationen von
der Aufsichtsbehérde erhalten haben, spatestens aber sieben Wochen nach Erhalt der Genehmigung.

§ 243b Ubertragung von Bestinden auf eine Einrichtung, deren Herkunftsstaat ein anderer Mitglied-
oder Vertragsstaat ist

(1) Jeder Vertrag, durch den der Bestand an Versorgungsverhaltnissen eines von einer Pensionskasse oder
einem Pensionsfonds betriebenen Altersversorgungssystems ganz oder teilweise auf eine Einrichtung, deren
Herkunftsstaat ein anderer Mitglied- oder Vertragsstaat ist, ibertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der
zustandigen Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung. Der Antrag auf Genehmigung wird von der Einrichtung
gestellt.

(2) Die Pensionskasse oder der Pensionsfonds stellt sicher, dass die Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger, die bei der Pensionskasse oder beim Pensionsfonds verbleiben, nicht an den Kosten der
Ubertragung beteiligt werden.

(3) Die Ubertragung bedarf der Zustimmung
1. einer Mehrheit von

a) jeweils drei Vierteln der betroffenen Versorgungsanwarter und der betroffenen Versorgungsempfanger
des Altersversorgungssystems oder

b) drei Vierteln der Mitglieder der Interessenvertretung der Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger, wenn eine Interessenvertretung nach der Satzung der Pensionskasse oder
des Pensionsfonds vorgesehen ist, und

2. des Tragerunternehmens der Pensionskasse oder des Pensionsfonds, sofern dessen Interessen berthrt sind.

Die Pensionskasse oder der Pensionsfonds hat den betroffenen Versorgungsanwartern und den

betroffenen Versorgungsempfangern oder den Mitgliedern der in Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b genannten
Interessenvertretung Informationen zu den Bedingungen der Ubertragung rechtzeitig zuganglich zu machen,
bevor die Einrichtung den Antrag nach Absatz 1 Satz 2 stellt.
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(4) Hat die Aufsichtsbehérde von der zustandigen Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung den Antrag nach
Absatz 1 Satz 2 erhalten, prift sie, ob

1. die langfristigen Interessen der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger, die bei der
Pensionskasse oder beim Pensionsfonds verbleiben, angemessen geschitzt sind;

2. die individuellen Anspriche der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger des zu Ubertragenden
Bestands und des verbleibenden Bestands der Pensionskasse oder des Pensionsfonds nach der Ubertragung
mindestens so hoch sind wie vorher;

3. die zu Ubertragenden Vermdgenswerte ausreichend und angemessen sind, um die Verbindlichkeiten, die
versicherungstechnischen Riickstellungen und die sonstigen Verpflichtungen und Anspriiche nach den
inlandischen Bestimmungen zu decken.

Die Prifung nach Satz 1 erfolgt auch mit Blick darauf, ob die Belange der Versorgungsanwarter und
Versorgungsempfanger gewahrt sind. Die Aufsichtsbehoérde hat innerhalb von acht Wochen der zustandigen
Behérde im Herkunftsstaat der Einrichtung mitzuteilen, ob sie auf Grund der Priifung nach Satz 1 der
Ubertragung zustimmt oder nicht.

(5) Hat die Ubertragung eine grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit der Einrichtung zur Folge, informiert die
Aufsichtsbehérde die zustandige Behdrde im Herkunftsstaat der Einrichtung Uber die in § 243 Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 und 2 genannten Vorschriften. Sie hat die Informationen innerhalb von vier Wochen zu tGbermitteln,
nachdem sie von der zustandigen Behdrde Uber die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 unterrichtet worden ist. §
243 Absatz 2 ist nicht anzuwenden.

§ 244 (weggefallen)

Teil 4a
Reine Beitragszusagen in der betrieblichen Altersversorgung

§ 244a Geltungsbereich

(1) Bei der Durchfiihrung reiner Beitragszusagen nach § 1 Absatz 2 Nummer 2a des Betriebsrentengesetzes
haben Pensionsfonds, Pensionskassen und andere Lebensversicherungsunternehmen die Vorschriften dieses
Teils einzuhalten.

(2) Die auf Pensionsfonds, Pensionskassen und andere Lebensversicherungsunternehmen anwendbaren
Vorschriften dieses Gesetzes gelten nur insoweit, als dieser Teil keine abweichenden Regelungen enthalt.

§ 244b Verpflichtungen

(1) Pensionsfonds, Pensionskassen und andere Lebensversicherungsunternehmen diirfen reine Beitragszusagen
nur dann durchfiihren, wenn

1. sie dafur keine Verpflichtungen eingehen, die garantierte Leistungen beinhalten,

2. die allgemeinen Versicherungsbedingungen oder die Pensionsplane eine lebenslange Zahlung als
Altersversorgungsleistung vorsehen und

3. festgelegt ist, dass das planmaRig zuzurechnende Versorgungskapital sowie die darauf entfallenden Zinsen
und Ertrage planmaRig fur laufende Leistungen verwendet werden.

(2) Pensionskassen und andere Lebensversicherungsunternehmen bedurfen der Erlaubnis fur die in Nummer 21
der Anlage 1 genannte Sparte.

§ 244c Sicherungsvermogen

Unter Berlcksichtigung der jeweiligen Tarifvertrage ist

1. im Fall eines Pensionsfonds ein gesondertes Sicherungsvermdgen einzurichten und

2. im Fall einer Pensionskasse oder eines anderen Lebensversicherungsunternehmens ein gesonderter
Anlagestock im Sinne des § 125 Absatz 5 einzurichten.

§ 244d Verordnungsermachtigung
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Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fir Arbeit
und Soziales durch Rechtsverordnung nahere Bestimmungen zu erlassen beziiglich

1. der Ermittlung und Anpassung der lebenslangen Zahlung,

2. der Anforderungen an das Risikomanagement, insbesondere mit dem Ziel, die Volatilitat der Hohe der
lebenslangen Zahlungen zu begrenzen,

3. der Informationspflichten gegeniiber den Versorgungsanwartern und Rentenempfangern und
4. der Berichterstattung gegenuber der Aufsichtsbehorde.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fir Arbeit und
Soziales auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2 beddirfen nicht
der Zustimmung des Bundesrates.

Teil 5
Gruppen

Kapitel 1
Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe

§ 245 Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht

(1) Versicherungsunternehmen einer Gruppe unterliegen neben der Einzelaufsicht einer Aufsicht auf Ebene der
Gruppe nach MalRgabe der Vorschriften dieses Teils. Sofern in diesem Teil nichts anderes bestimmt ist, sind auf
diese Unternehmen die Vorschriften fur die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungsunternehmen weiterhin
anwendbar.

(2) Der Gruppenaufsicht unterliegen

1. Versicherungsunternehmen, die bei mindestens einem Versicherungsunternehmen oder mindestens einem
Versicherungsunternehmen eines Drittstaats beteiligte Unternehmen sind,

2. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen
a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ist,

3. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen
a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder
c) ein Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat ist, und

4. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft
ist.

(3) Ist das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte
Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat verbundenes Unternehmen eines
beaufsichtigten Unternehmens oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, die gemaR Artikel 5 Absatz

2 der Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 Uber die
zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/
EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1) einer zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegt oder selbst ein
solches Unternehmen oder eine solche Gesellschaft, kann die Gruppenaufsichtsbehérde in den in Absatz 2
Nummer 1 und 2 genannten Fallen nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden auf der Ebene
des beteiligten Versicherungsunternehmens oder der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaft von der Uberwachung der Risikokonzentration geméaB § 273, der Uberwachung der
gruppeninternen Transaktionen gemal § 274 oder von beidem absehen.
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(4) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf die risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach MalRgabe der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie
2002/87/EG, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde, nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden,
auf der Ebene der gemischten Finanzholding-Gesellschaft nur die entsprechenden Bestimmungen der Richtlinie
2002/87/EG anwenden. Unterliegt die gemischte Finanzholding-Gesellschaft gleichwertigen Bestimmungen
nach Mallgabe der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie 2006/48/EG, kann die Gruppenaufsichtsbehérde
im Einvernehmen mit der konsolidierenden Aufsichtsbehérde fiir die Banken- und Wertpapierbranche nur

die Bestimmungen der Richtlinie zu der am starksten vertretenen Finanzbranche nach Artikel 3 Absatz 2 der
Richtlinie 2002/87/EG anwenden.

(5) Die Vorschriften dieses Teils finden keine Anwendung, wenn eine Gruppe von Unternehmen,
die der Versicherungsaufsicht unterliegen, ausschlieflich durch die Einbeziehung von kleinen
Versicherungsunternehmen, Sterbekassen, Pensionskassen oder Pensionsfonds entsteht.

FuBBnote

§ 245 Abs. 4 Satz 2 Kursivdruck: Aufgrund offensichtlicher Unrichtigkeit wurde das Wort
"Grupenaufsichtsbehoérde" durch "Gruppenaufsichtsbehorde" ersetzt

§ 246 Umfang der Gruppenaufsicht

(1) Eine gruppenweite Beaufsichtigung gemaR § 245 umfasst nicht die Beaufsichtigung auf Einzelebene
des Versicherungsunternehmens eines Drittstaats, der Versicherungs-Holdinggesellschaft, der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft. § 293 bleibt unberihrt.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann bestimmen, dass ein Unternehmen nicht in die Gruppenaufsicht gemaR §
245 einbezogen wird, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befindet, in dem der Ubermittlung der notwendigen
Informationen rechtliche Hindernisse entgegenstehen; § 260 bleibt unberuhrt,

2. das einzubeziehende Unternehmen im Verhaltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen nur von
untergeordneter Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Verhaltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen
unangemessen oder irrefiihrend ware.

Kénnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln betrachtet nach Satz 1 Nummer 2 von

der Gruppenaufsicht ausgeschlossen werden, so sind sie dennoch einzubeziehen, wenn sie in der
Gesamtbetrachtung nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Ist die Gruppenaufsichtsbehdrde der Auffassung,
dass ein Versicherungsunternehmen gemaR Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen
werden soll, hort sie vor einer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehdérden an.

(3) FUr die Einhaltung der Anforderungen nach Teil 5 dieses Gesetzes sind alle der Gruppenaufsicht
unterworfenen Unternehmen der Gruppe verantwortlich, sofern dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(4) Das an der Spitze einer Gruppe stehende Unternehmen ist verpflichtet, auf Ersuchen der Aufsichtsbehérde,
die in dem jeweiligen Mitglied- oder Vertragsstaat fiir ein gemall Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht

in die Gruppenaufsicht einbezogenes Versicherungsunternehmen zustandig ist, alle zur Erleichterung der
Beaufsichtigung angeforderten Informationen zu geben.

§ 247 Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten

(1) Ist das in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunternehmen oder die in § 245

Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft
selbst Tochterunternehmen eines anderen Versicherungsunternehmens oder einer anderen Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat,
so sind die §§ 250 bis 287 sowie 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1 und 2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz
1 Nummer 1 nur auf Ebene der obersten Muttergesellschaft anzuwenden, die ein Versicherungsunternehmen
oder eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat ist.

(2) Ist die in Absatz 1 genannte oberste Muttergesellschaft, die ein Versicherungsunternehmen oder eine
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied-
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oder Vertragsstaat ist, Tochterunternehmen eines Unternehmens, das nach Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2002/87/EG einer zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die Gruppenaufsichtsbehdrde nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden auf der Ebene dieses obersten Mutterunternehmens
von der Uberwachung der Risikokonzentration gemaR § 273, der Uberwachung der gruppeninternen
Transaktionen gemall § 274 oder von beidem absehen.

§ 248 Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

(1) Hat das in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunternehmen oder die in §

245 Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
Gesellschaft seinen oder ihren Sitz im Inland und hat das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen
seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, so kann die Aufsichtsbehdérde nach Konsultation der
Gruppenaufsichtsbehorde und dieses obersten Mutterunternehmens anordnen, dass das auf nationaler Ebene
oberste Mutterversicherungsunternehmen oder die auf nationaler Ebene oberste Muttergesellschaft, die eine
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, der Gruppenaufsicht
unterliegt. Die Aufsichtsbehdrde begriindet ihre Entscheidung in diesem Fall sowohl gegenuber der
Gruppenaufsichtsbehorde als auch gegentber dem obersten Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder
Vertragsstaaten. Die Gruppenaufsichtsbehdrde unterrichtet das Aufsichtskollegium (§ 283) gemaR Artikel 248
Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG. Vorbehaltlich der Absatze 2 bis 6 sind die §§ 250 bis 287 sowie
§ 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1 und 2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1 Nummer 1 entsprechend
anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann eine Beschrankung der Gruppenaufsicht auf einzelne Vorschriften der §§ 250 bis
275 bei dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler Ebene feststellen.

(3) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 250 bis 272
anwendet, wird die Methode, die von der Gruppenaufsichtsbehdrde gemaR § 252 flir das in § 247 genannte
oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten gewahlt worden ist, von der
Aufsichtsbehdrde als verbindlich anerkannt und angewendet.

(4) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die §§ 250 bis 272
anwendet und das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten
gemaR § 262 oder § 265 Absatz 5 die Erlaubnis erhalten hat, die Solvabilitatskapitalanforderung flr die Gruppe
sowie die Solvabilitatskapitalanforderung flir die Versicherungsunternehmen der Gruppe anhand eines internen
Modells zu berechnen, so wird diese Entscheidung von der Aufsichtsbehorde als verbindlich anerkannt und
umgesetzt. Ist die Aufsichtsbehorde in einem solchen Fall der Auffassung, dass das auf Ebene der Mitglied- oder
Vertragsstaaten genehmigte interne Modell erheblich vom Risikoprofil des obersten Mutterunternehmens auf
nationaler Ebene abweicht, so kann sie, wenn das Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen ausraumt, fr
dieses einen Aufschlag auf die anhand eines solchen Modells berechnete Gruppensolvabilitatskapitalanforderung
verlangen. Ist ein solcher Kapitalaufschlag ausnahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichtsbehdrde von
dem Unternehmen verlangen, seine Gruppensolvabilitadtskapitalanforderung anhand der Standardformel zu
berechnen. Die Aufsichtsbehdrde begriindet solche Entscheidungen sowohl gegenliber dem Unternehmen

als auch gegenuber der Gruppenaufsichtsbehoérde. Die Gruppenaufsichtsbehdrde unterrichtet das
Aufsichtskollegium gemaR Artikel 248 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG.

(5) Sofern die Aufsichtsbehérde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene die Bestimmungen
der §§ 250 bis 272 anwendet, kann nach der Vorschrift des § 267 oder des § 272 diesem Unternehmen nicht die
Erlaubnis erteilt werden, auf eines seiner Tochterunternehmen die §§ 269 und 270 anzuwenden.

(6) Eine Anordnung gemaR Absatz 1 kann nicht getroffen oder aufrechterhalten werden, wenn das oberste
Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ein Tochterunternehmen des in § 247 genannten obersten
Mutterunternehmens auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten ist und dieses gemaR der Vorschrift des § 268
oder des § 270 die Erlaubnis erhalten hat, die §§ 269 und 270 auf das Tochterunternehmen anzuwenden.

§ 249 Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umfassen

(1) Die Aufsichtsbehorde kann mit den Aufsichtsbehdérden anderer Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen

sich ein verbundenes Unternehmen befindet, das ebenfalls oberstes Mutterunternehmen auf nationaler

Ebene ist, vereinbaren, auf Ebene einer mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umspannenden Teilgruppe

eine Gruppenaufsicht durchzufihren. Haben die betroffenen Aufsichtsbehérden eine solche Vereinbarung
geschlossen, findet auf Ebene eines in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als der Teilgruppe gelegenen
obersten Mutterunternehmens im Sinne des § 248 keine Gruppenaufsicht statt.
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(2) § 248 Absatz 2 bis 6 gilt entsprechend.

Kapitel 2
Finanzlage

Abschnitt 1
Solvabilitat der Gruppe

§ 250 Uberwachung der Gruppensolvabilitat

(1) Die Solvabilitat der Gruppe wird nach MalRgabe der Absatze 2 und 3, der §§ 275 bis 287 sowie 293 Absatz 1,
§ 298 Absatz 1 und 2, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1 Nummer 1 (iberwacht. Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten werden nach § 74 bewertet.

(2) In dem in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannten Fall haben die beteiligten Versicherungsunternehmen auf
Gruppenebene stets Uber anrechnungsfahige Eigenmittel mindestens in Héhe der nach den §§ 252 bis 265
berechneten Solvabilitdtskapitalanforderung zu verfligen.

(3) In dem in § 245 Absatz 2 Nummer 2 genannten Fall haben die Versicherungsunternehmen einer Gruppe
auf Gruppenebene stets (iber anrechnungsfahige Eigenmittel mindestens in Hohe der nach § 266 berechneten
Solvabilitatskapitalanforderung zu verfiigen.

(4) Die §§ 132 und 134 Absatz 1 bis 6 gelten entsprechend.
FuBnote

(+++ § 250: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
(+++ § 250 Abs. 1 Satz 2: Zur Anwendung vgl. § 261 Abs. 3 Satz 3 +++)

§ 251 Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung auf Gruppenebene ist von den beteiligten Versicherungsunternehmen,
der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft mindestens einmal im
Jahr zu berechnen. Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses
der Gruppenaufsichtsbehoérde die fir diese Berechnung maRgeblichen Daten und Ergebnisse. Sofern das oberste
beteiligte Unternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft

ist, meldet diese die Informationen gemaR Satz 2, sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhérung

der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Meldung
verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.

(2) Die Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft und die gemischte
Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 haben die Solvabilitatskapitalanforderung der

Gruppe laufend zu Gberwachen. Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen ab,

die der zuletzt gemeldeten Solvabilitatskapitalanforderung fir die Gruppe zugrunde liegen, ist die
Solvabilitatskapitalanforderung unverzlglich neu zu berechnen und der Gruppenaufsichtsbehérde zu melden.
Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich das Risikoprofil der Gruppe seit der letzten Meldung

der Solvabilitatskapitalanforderung erheblich gedndert hat, so kann die Gruppenaufsichtsbehdrde eine
Neuberechnung der Solvabilitatskapitalanforderung verlangen.

FuBnote
(+++ § 251: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 252 Bestimmung der Methode

(1) Die Solvabilitéat der Gruppe, an deren Spitze ein beteiligtes Versicherungsunternehmen steht, ist auf der
Grundlage eines konsolidierten Abschlusses gemal den §§ 261 bis 264 (Konsolidierungsmethode) zu berechnen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdérden und der
Gruppe die Verwendung der in § 265 beschriebenen Methode (Abzugs- und Aggregationsmethode) oder, wenn
die Verwendung der Konsolidierungsmethode allein nicht angemessen ware, eine kombinierte Anwendung beider
Methoden festlegen.
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FuBBnote

(+++ § 252: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 253 Beriicksichtigung des verhaltnismaBigen Anteils

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat ist der verhaltnismalige Anteil, den das beteiligte Unternehmen
an seinen verbundenen Unternehmen halt, zu berutcksichtigen.

(2) Der verhaltnismalige Anteil im Sinne des Absatzes 1 bezeichnet

1. bei Anwendung der Konsolidierungsmethode die bei Erstellung des konsolidierten Abschlusses zugrunde
gelegten Prozentsatze und

2. bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode den Anteil am gezeichneten Kapital, der direkt oder
indirekt vom beteiligten Unternehmen gehalten wird.

(3) Ist das verbundene Unternehmen ein Tochterunternehmen, dessen Eigenmittel zur Einhaltung

seiner Solvabilitadtskapitalanforderung nicht ausreichen, ist diese Solvabilitatslicke unabhangig von der
verwendeten Methode bei der Berechnung in voller Hohe zu berticksichtigen. Abweichend von Satz 1 kann die
Gruppenaufsichtsbehdrde zulassen, dass die Solvabilitatslicke nur anteilig berlcksichtigt wird, wenn sich die
Haftung des Mutterunternehmens nach Auffassung der betroffenen Aufsichtsbehérden ausschlieflich auf den
gehaltenen Kapitalanteil beschrankt.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehdérde legt nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der
Gruppe den verhaltnismaBigen Anteil fest, der zu berlcksichtigen ist, wenn

1. zwischen einigen Unternehmen einer Gruppe keine Kapitalbeziehungen bestehen,

2. eine Aufsichtsbehdrde entschieden hat, dass auch das direkte oder indirekte Halten von Stimmrechten oder
Kapital an einem Unternehmen als Beteiligung anzusehen ist, weil nach Auffassung der Aufsichtsbehorde
tatsachlich ein maBgeblicher Einfluss auf dieses Unternehmen ausgeubt wird, oder

3. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass ein Unternehmen Mutterunternehmen eines anderen
Unternehmens ist, weil es nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde tatsachlich einen beherrschenden Einfluss
auf das andere Unternehmen ausibt.

FuBnote

(+++ § 253: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 254 Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsfahiger Eigenmittel

(1) Auf die Solvabilitadtskapitalanforderung anrechnungsfahige Eigenmittel dirfen bei mehreren in die
Berechnung der Gruppensolvabilitat einbezogenen Versicherungsunternehmen nicht mehrfach bericksichtigt
werden. Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat bleiben, sofern die in den §§ 261 bis 265 beschriebenen
Methoden nicht etwas anderes vorsehen, die folgenden Betrage unbericksichtigt:

1. der Wert aller Vermdgenswerte des beteiligten Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel
finanziert werden, die auf die Solvabilitatskapitalanforderung eines seiner verbundenen
Versicherungsunternehmen angerechnet werden dirfen,

2. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die
Solvabilitatskapitalanforderung dieses beteiligten Versicherungsunternehmens angerechnet werden dirfen,
und

3. der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die
Solvabilitatskapitalanforderung eines anderen mit diesem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens angerechnet werden dirfen.

(2) Folgende Bestandteile dlrfen nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie auf die
Solvabilitatskapitalanforderung des betreffenden verbundenen Unternehmens angerechnet werden durfen:
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1. Uberschussfonds nach Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG eines verbundenen
Lebensversicherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fir das die Solvabilitat auf
Gruppenebene berechnet wird, und

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten
Versicherungsunternehmens, fir das die Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird.

(3) Abweichend von Absatz 2 Nummer 2 sind die folgenden Bestandteile von der Berechnung auszunehmen:

1. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital, das fur das beteiligte Versicherungsunternehmen zu einer
Verbindlichkeit werden kann,

2. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital des beteiligten Versicherungsunternehmens, das fur ein
verbundenes Versicherungsunternehmen zu einer Verbindlichkeit werden kann, und

3. nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunternehmens, das flr ein
anderes mit demselben beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenes Versicherungsunternehmen zu
einer Verbindlichkeit werden kann.

(4) Sind die betroffenen Aufsichtsbehdrden der Auffassung, dass Uber die in den Absatzen 2 und 3

genannten Bestandteile hinaus bestimmte auf die Solvabilitatskapitalanforderung eines verbundenen
Versicherungsunternehmens anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung
des beteiligten Versicherungsunternehmens, flr das die Gruppensolvabilitat berechnet wird, tatsachlich nicht
bereitgestellt werden kénnen, so dirfen diese nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie zur
Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung des verbundenen Unternehmens angerechnet werden durfen.

(5) Die Summe der Eigenmittel nach den Absatzen 2 bis 4 darf die Solvabilitatskapitalanforderung des
verbundenen Versicherungsunternehmens nicht Uberschreiten.

(6) Wird die Gruppensolvabilitat berechnet, sind die anrechnungsfahigen erganzenden Eigenmittel eines
verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens nur in die Berechnung
einzubeziehen, wenn die zustéandige Aufsichtsbehérde dieses verbundenen Versicherungsunternehmens diese
Eigenmittel genehmigt hat.

FuBBnote

(+++ § 254: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 255 Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat bleiben anrechnungsfahige Eigenmittel unberlcksichtigt, die aus
einer Gegenfinanzierung stammen zwischen dem beteiligten Versicherungsunternehmen und

1. einem verbundenen Unternehmen,

2. einem beteiligten Unternehmen oder

3. einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unternehmen.

(2) Darlber hinaus bleiben bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat die Eigenmittel unberlcksichtigt,

die fir die Solvabilitatskapitalanforderung eines verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten
Versicherungsunternehmens herangezogen werden kénnen, wenn diese Eigenmittel aus einer Gegenfinanzierung
mit einem anderen verbundenen Unternehmen dieses beteiligten Versicherungsunternehmens stammen.

(3) Eine Gegenfinanzierung liegt insbesondere vor, wenn ein Versicherungsunternehmen oder eines

seiner verbundenen Unternehmen Anteile an einem anderen Unternehmen halt oder einem anderen
Unternehmen Darlehen gewahrt, das seinerseits direkt oder indirekt Eigenmittel halt, die auf die
Solvabilitatskapitalanforderung des Versicherungsunternehmens oder eines seiner verbundenen Unternehmen
angerechnet werden kénnen.

FuBnote
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(+++ § 255: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 256 Verbundene Versicherungsunternehmen

(1) Hat das Versicherungsunternehmen mehr als ein verbundenes Versicherungsunternehmen, umfasst die
Berechnung der Gruppensolvabilitat samtliche verbundene Versicherungsunternehmen.

(2) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat werden fiir ein verbundenes Versicherungsunternehmen, das
seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat als das Versicherungsunternehmen, flir das
die Gruppensolvabilitat berechnet wird, die Solvabilitatskapitalanforderung dieses anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats und die dort anrechnungsfahigen Eigenmittel berlicksichtigt.

FuBnote

(+++ § 256: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 257 Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften

(1) Halt ein Versicherungsunternehmen Uber eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft eine Beteiligung an einem verbundenen Versicherungsunternehmen oder einem
Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaft in die Berechnung der Gruppensolvabilitat einbezogen. AusschlieBlich flr diese
Berechnung wird die zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaft oder zwischengeschaltete
gemischte Finanzholding-Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt, fiir das in Bezug auf die
Solvabilitatskapitalanforderung die §§ 96 bis 121 und in Bezug auf die anrechnungsfahigen Eigenmittel die §§ 89
bis 95 gelten.

(2) Nachrangige Verbindlichkeiten und andere nach § 94 nur begrenzt anrechnungsfahige Eigenmittel einer
zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer zwischengeschalteten gemischten
Finanzholding-Gesellschaft werden nur bis zu der Hohe als anrechnungsfahige Eigenmittel anerkannt,

bis zu der sie die auf Gruppenebene geltenden Begrenzungen nicht lberschreiten. In die Berechnung

der Gruppensolvabilitat dirfen anrechnungsfahige erganzende Eigenmittel einer zwischengeschalteten
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft nur
einbezogen werden, wenn sie zuvor von der Gruppenaufsichtsbehérde genehmigt worden sind.

FuBnote

(+++4 § 257: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 258 Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen beteiligtes Unternehmen eines Versicherungsunternehmens

eines Drittstaats und wird die Gruppensolvabilitat nach der Abzugs- und Aggregationsmethode

berechnet, ist das Versicherungsunternehmen des Drittstaats fur diese Berechnung wie ein verbundenes
Versicherungsunternehmen zu behandeln. Unterliegt das Versicherungsunternehmen des Drittstaats in seinem
Sitzland der Zulassungspflicht und Solvabilitatsvorschriften, die denen in Titel | Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/
EG festgelegten zumindest gleichwertig sind, so wird die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung und der
anrechnungsfahigen Eigenmittel nach den Vorschriften dieses Drittstaats vorgenommen.

(2) Jedes beteiligte Unternehmen kann eine Gleichwertigkeitspriifung nach Absatz 1 Satz 2 beantragen. Die
Gruppenaufsichtsbehoérde entscheidet Uber die Gleichwertigkeit nach Anhérung der anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden und Beteiligung der Europaischen Aufsichtsbehdérde flr das Versicherungswesen und

die betriebliche Altersversorgung. Die Entscheidung wird anhand der durch die Kommission in delegierten
Rechtsakten nach Artikel 227 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen. Die
Gruppenaufsichtsbehorde ist an eine zuvor gegeniber einem Drittstaat getroffene Entscheidung gebunden. Dies
gilt nicht, wenn eine erneute Prufung erforderlich ist, weil sich das in Titel | Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/
EG beschriebene Aufsichtssystem oder das Aufsichtssystem des Drittstaats wesentlich geandert hat. Sind die
anderen betroffenen Aufsichtsbehérden mit der von der Gruppenaufsichtsbehdrde getroffenen Entscheidung
nicht einverstanden, kdnnen sie gemaRg Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 innerhalb von drei
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Monaten nach Mitteilung der Entscheidung durch die Gruppenaufsichtsbehdrde die Europaische Aufsichtsbehdrde
far das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstitzung bitten.

(3) Ein delegierter Rechtsakt der Europaischen Kommission gemaR Artikel 227 Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG darlber, ob die Solvabilitatsvorschriften eines Drittstaats gleichwertig sind oder nicht, ist fir die
Gruppenaufsichtsbehdrde verbindlich und schliel8t eine Prifung nach Absatz 2 aus. Das Gleiche gilt, wenn und
solange ein delegierter Rechtsakt der Europaischen Kommission gemaR Artikel 227 Absatz 5 der Richtlinie
2009/138/EG uber die vorlaufige Gleichwertigkeit vorliegt.

FuBBnote

(+++ § 258: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 259 Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitadt eines Versicherungsunternehmens, das an einem Kreditinstitut,
einem Wertpapierhandelsunternehmen oder einem Finanzinstitut beteiligt ist, kdnnen die beteiligten
Versicherungsunternehmen die in Anhang | der Richtlinie 2002/87/EG festgelegte Methode 1 oder 2
entsprechend anwenden. Die Konsolidierungsmethode darf nur angewendet werden, wenn das integrierte
Management und die interne Kontrolle in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen
nach Auffassung der Gruppenaufsichtsbehérde angemessen sind. Die gewahlte Methode ist auf Dauer einheitlich
anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann anordnen, dass eine in Absatz 1 genannte Beteiligung von den Eigenmitteln, die
auf die Gruppensolvabilitdt des beteiligten Unternehmens angerechnet werden kdnnen, abgezogen wird, wenn
sie Gruppenaufsichtsbehdrde ist. Das beteiligte Unternehmen kann dies beantragen.

FuBnote

(+++ § 259: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 260 Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Sind die fur die Berechnung der Gruppensolvabilitdt eines Versicherungsunternehmens notwendigen
Informationen Uber ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder Drittstaat
nicht verfugbar, wird der Buchwert, den dieses Unternehmen in dem beteiligten Versicherungsunternehmen hat,
von den auf die Gruppensolvabilitat anrechnungsfahigen Eigenmitteln abgezogen. Die mit dieser Beteiligung
verbundenen nicht realisierten Gewinne durfen nicht als Eigenmittel zur Bedeckung der Gruppensolvabilitat
herangezogen werden.

FuBnote

(+++ § 260: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 261 Abs. 3 Satz 3 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 ++
+)

§ 261 Konsolidierungsmethode

(1) Nach der Konsolidierungsmethode wird die Gruppensolvabilitat des beteiligten Versicherungsunternehmens
auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses berechnet. Die Gruppensolvabilitat des beteiligten
Versicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses
errechneten, zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der auf
der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten Gruppensolvabilitatskapitalanforderung. Teil 2 Kapitel
2 Abschnitt 2 gilt fir die Berechnung der auf die Solvabilitatskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel
und der Gruppensolvabilitatskapitalanforderung unter Anwendung der Konsolidierungsmethode entsprechend.

(2) Die konsolidierte Gruppensolvabilitatskapitalanforderung wird entweder mit der Standardformel oder mit
einem genehmigten internen Modell berechnet.

(3) Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung ist die Summe aus der
Mindestkapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens und den der Beteiligungsquote
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entsprechenden anteiligen Mindestkapitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunternehmen. Dieser
Mindestbetrag ist mit anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln gemaR § 95 zu bedecken. § 250 Absatz 1 Satz 2, die
§§ 253 bis 260 und 135 Absatz 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 261: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 262 Internes Modell fiir die Gruppe

(1) Ein Versicherungsunternehmen und seine verbundenen Unternehmen oder gemeinsam die verbundenen
Unternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft

kénnen beantragen, die konsolidierte Solvabilitatskapitalanforderung auf Gruppenebene sowie die
Solvabilitatskapitalanforderungen der Versicherungsunternehmen der Gruppe mit einem internen Modell zu
berechnen. Der Antrag ist an die Gruppenaufsichtsbehdérde zu richten.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde informiert unverzuglich die anderen Mitglieder des Aufsichtskollegiums

(§ 283) Uber den Eingang des Antrags. Sobald die Antragsunterlagen vollstandig vorliegen, leitet sie diese
unverziglich an die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden weiter. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden arbeiten
bei der Entscheidung Uber die Erteilung der Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an die die
Erteilung der Erlaubnis geknlpft ist, zusammen. Die Entscheidung soll einvernehmlich getroffen werden. Die
Aufsichtsbehdrden wirken im Rahmen ihrer Befugnisse darauf hin, dass die Entscheidung innerhalb von sechs
Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags getroffen wird.

(3) Sind die Aufsichtsbehérden einvernehmlich zu einer Entscheidung im Sinne des Absatzes 2 gelangt, erteilt die
Gruppenaufsichtsbehérde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags der Gruppe keine
einvernehmliche Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbehérde Gber den Antrag.

Die Gruppenaufsichtsbehdrde tragt allen Auffassungen und Vorbehalten, die die anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden innerhalb der Sechsmonatsfrist gedulert haben, angemessen Rechnung. Die
Gruppenaufsichtsbehdrde erteilt dem Antragsteller den Bescheid und Ubermittelt diesen den anderen
betroffenen Aufsichtsbehérden. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehérde wird von den betroffenen
Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Sechsmonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehérden gemafi
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen

und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren bei der
Gruppenaufsichtsbehdrde, bis die Europaische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung gemaR Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung entscheidet. Die Gruppenaufsichtsbehdrde trifft ihre
Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehérde wird von den betroffenen
Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(6) Die Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame Entscheidung erzielt wurde oder die
Sechsmonatsfrist verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europaische Aufsichtsbehérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
die gemaR Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom Gremium
vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die Gruppenaufsichtsbehérde die Entscheidung. Diese wird von den
betroffenen Aufsichtsbehérden als verbindlich anerkannt und umgesetzt. Die Sechsmonatsfrist des Absatzes 2
gilt als Frist fur die Beilegung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne von Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010.

FuBnote

(+++ § 262: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 265 Abs. 5 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 263 Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen
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(1) Wenn ein Versicherungsunternehmen seine Solvabilitatskapitalanforderung auf Grundlage eines auf
Gruppenebene genehmigten internen Modells berechnet und das Risikoprofil dieses Unternehmens nach
Auffassung der Aufsichtsbehdérde erheblich von den Annahmen abweicht, die diesem internen Modell zugrunde
liegen, kann die Aufsichtsbehdrde gemaR § 301 einen Kapitalaufschlag auf die anhand des internen Modells
ermittelte Solvabilitdtskapitalanforderung festsetzen. Der Kapitalaufschlag wird aufgehoben, sobald das
betroffene Versicherungsunternehmen die Bedenken der Aufsichtsbehdrde ausgeraumt hat.

(2) Ist ein Kapitalaufschlag nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichtsbehdrde

von dem betreffenden Unternehmen verlangen, dessen Solvabilitdtskapitalanforderung nach der
Standardformel zu berechnen. Unter den in § 301 Absatz 1 Nummer 1 oder 3 genannten Voraussetzungen
kann die Aufsichtsbehdérde zusatzlich einen Kapitalaufschlag auf die anhand der Standardformel ermittelte
Solvabilitdtskapitalanforderung festsetzen. Die Aufsichtsbehdrde begrindet jede nach Absatz 1 und den Satzen
1 und 2 getroffene Entscheidung sowohl gegentber dem Versicherungsunternehmen als auch gegeniber den
anderen Mitgliedern des Aufsichtskollegiums.

FuBBnote

(+++ § 263: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 265 Abs. 5 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 264 Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann einen Kapitalaufschlag auf die konsolidierte
Solvabilitatskapitalanforderung fir die Gruppe festsetzen, wenn die konsolidierte Solvabilitatskapitalanforderung
das Risikoprofil der Gruppe nicht angemessen abbildet. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. ein auf Gruppenebene spezifisches Risiko wegen seiner schweren Quantifizierbarkeit durch die
Standardformel oder das verwendete interne Modell nicht hinreichend abgedeckt werden kann oder

2. Kapitalaufschlage fir die verbundenen Versicherungsunternehmen nach den §§ 301 und 263
vorgeschrieben werden.

(2) § 301 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte sind entsprechend
anzuwenden.

FuBnote

(+++ § 264: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 265 Abzugs- und Aggregationsmethode

(1) Nach der Abzugs- und Aggregationsmethode ist die Gruppensolvabilitat des beteiligten
Versicherungsunternehmens die Differenz zwischen

1. den aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe gemaR Absatz 2 und

2. dem Wert des verbundenen Versicherungsunternehmens beim beteiligten Versicherungsunternehmen
zuzuglich der aggregierten Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe gemaR Absatz 3.

(2) Die aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe setzen sich zusammen aus

1. den auf die Solvabilitatskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens
anrechnungsfahigen Eigenmitteln und

2. den verhaltnismaRigen Anteilen des beteiligten Versicherungsunternehmens an den auf die
Solvabilitatskapitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunternehmen anrechnungsfahigen
Eigenmitteln.

(3) Die aggregierte Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe setzt sich zusammen aus
1. der Solvabilitatskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens und

2. den verhaltnismaRigen Anteilen an den Solvabilitatskapitalanforderungen der verbundenen
Versicherungsunternehmen.

- Seite 145 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

(4) Im Fall einer teilweisen oder vollstandigen indirekten Beteiligung wird der Wert der indirekten Beteiligung
durch Ermittlung des durchgerechneten Anteils zugrunde gelegt. Die in Absatz 2 Nummer 2 und Absatz 3
Nummer 2 genannten Anteile werden entsprechend ermittelt.

(5) Auf den Antrag, die Solvabilitatskapitalanforderung fir die Versicherungsunternehmen der Gruppe anhand
eines internen Modells zu berechnen, sind die §§ 262 und 263 entsprechend anzuwenden.

(6) Die aggregierte Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe muss das Risikoprofil der Gruppe angemessen
abbilden. Dabei mussen insbesondere auf Gruppenebene spezifische Risiken, die schwer quantifizierbar

sind, angemessen bericksichtigt werden. Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen

fur die aggregierte Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe ab, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde einen
Kapitalaufschlag auf die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung fir die Gruppe vorschreiben. § 301 und die
zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte sind entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 265: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 266 Gruppensolvabilitat bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft

Sind Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholding-Gesellschaft, ist die Solvabilitat der Gruppe gemaR § 250 Absatz 1 Satz 2 und den §§
252 bis 265 auf Ebene der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft zu
berechnen. Flr diese Berechnung wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-
Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt. Ihre Solvabilitdtskapitalanforderung muss gemaR
Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 2 und 3 und unter der Annahme ermittelt werden, dass sie in Bezug
auf die anrechnungsfahigen Eigenmittel den in Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 festgelegten
Bestimmungen unterliegt.

FuBnote

(+++ § 266: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1 u. § 248 Abs. 1 Satz 4 +++)

§ 267 Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens

Die Bestimmungen der §§ 269 und 270 gelten fir jedes Versicherungsunternehmen, das Tochterunternehmen
eines Versicherungsunternehmens ist, wenn

1. das Tochterunternehmen in die Gruppenaufsicht auf Ebene des Mutterunternehmens einbezogen ist,

2. das Risikomanagement und die internen Kontrolimechanismen des Mutterunternehmens das
Tochterunternehmen einschliefen und das Mutterunternehmen die betroffenen Aufsichtsbehdérden von der
umsichtigen Flhrung des Tochterunternehmens Uberzeugt hat,

das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaR § 275 Absatz 4 erhalten hat,
das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaR § 277 Absatz 2 erhalten hat und

das Mutterunternehmen die Inanspruchnahme der Bestimmungen der §§ 269 und 270 beantragt hat und
dieser Antrag gemal § 268 genehmigt worden ist.

FuBBnote

(+++ § 267: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1 u. § 248 Abs. 1 Satz 4 +++)

§ 268 Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement

(1) Bei der Entscheidung Uber die Genehmigung eines Antrags auf Beaufsichtigung der Solvabilitat einer
Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement gemaR den Bestimmungen der §§ 269 und 270 und bei der
Entscheidung Uber etwaige Bedingungen, unter denen die Genehmigung erteilt wird, arbeiten alle betroffenen
Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium (§ 283) zusammen. Der Antrag ist an die fir das Tochterunternehmen
zustandige Aufsichtsbehdrde zu richten. Diese unterrichtet hiervon unverzlglich die anderen Aufsichtsbehdrden
im Aufsichtskollegium und leitet den vollstandigen Antrag an diese weiter.
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(2) Die betroffenen Aufsichtsbehdrden sollen Uber den Antrag innerhalb von drei Monaten nach Eingang des
vollstandigen Antrags bei allen Aufsichtsbehdrden einvernehmlich entscheiden.

(3) Sind die Aufsichtsbehérden zu einer einvernehmlichen Entscheidung im Sinne des Absatzes 2 gelangt,
Ubermittelt die fur das Tochterunternehmen zustandige Aufsichtsbehdrde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von drei Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags der Gruppe keine einvernehmliche
Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbehérde Uber den Antrag. Die Gruppenaufsichtsbehdrde
tragt allen Auffassungen und Vorbehalten, die die anderen im Aufsichtskollegium vertretenen Aufsichtsbehérden
innerhalb der Dreimonatsfrist geduBert haben, angemessen Rechnung. Die Gruppenaufsichtsbehdrde erteilt
dem Antragsteller den Bescheid und Gbermittelt diesen den anderen betroffenen Aufsichtsbehérden. Die
Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich
anerkannt und umgesetzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehérden gemaR
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, wartet die Gruppenaufsichtsbehdrde deren
Entscheidung ab. Die Gruppenaufsichtsbehdrde ist bei ihrer Entscheidung inhaltlich an die Entscheidung der
Europaischen Aufsichtsbehoérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gebunden.
Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehérden als verbindlich
anerkannt und umgesetzt.

(6) Die Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung wird
nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame Entscheidung erzielt wurde oder die Dreimonatsfrist
verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
die gemaR Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom Gremium
vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die Gruppenaufsichtsbehdrde die Entscheidung. Die Entscheidung der
Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

FuBBnote

(+++ § 268: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1 u. § 248 Abs. 1 Satz 4 +++)

§ 269 Bestimmung der Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung eines Tochterunternehmens wird gemal den Absatzen 2, 4 und 5
berechnet. § 262 bleibt unberihrt.

(2) Wird die Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit einem auf Gruppenebene gemal

§ 262 genehmigten internen Modell berechnet, kann die Aufsichtsbehdrde einen Kapitalaufschlag auf die
Solvabilitdtskapitalanforderung dieses Unternehmens festsetzen, wenn sie der Auffassung ist, dass das
Risikoprofil erheblich von dem internen Modell abweicht und die Voraussetzungen des § 301 erfullt sind. Ist

ein Kapitalaufschlag im Einzelfall unangemessen, kann die Aufsichtsbehdrde, die das Tochterunternehmen
zugelassen hat, verlangen, dass das Unternehmen seine Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardformel
berechnet. Die Aufsichtsbehdrde hort vor der Entscheidung sowohl das Tochterunternehmen als auch die
anderen im Aufsichtskollegium nach § 283 vertretenen Aufsichtsbehdérden an.

(3) Wird die Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit der Standardformel berechnet und

ist die Aufsichtsbehdérde der Auffassung, dass das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich von den Annahmen
der Standardformel abweicht, so kann sie, solange ihre Bedenken nicht ausgerdumt sind, im Einzelfall verlangen,
dass das Unternehmen eine Untergruppe der bei der Berechnung der Standardformel verwendeten Parameter
durch unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der versicherungstechnischen Risikomodule
ersetzt oder einen Kapitalaufschlag in den in § 301 genannten Fallen festsetzen. Vor der Entscheidung hort

die Aufsichtsbehdrde sowohl das Tochterunternehmen als auch die anderen im Aufsichtskollegium nach § 283
vertretenen Aufsichtsbehdrden an.

(4) Das Aufsichtskollegium unternimmt im Rahmen seiner Befugnisse alles, um eine Einigung Uber den Vorschlag
der Aufsichtsbehdrde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, oder Uber andere magliche Malnahmen
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zu erreichen. Eine Entscheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und
umgesetzt.

(5) Gehen die Meinungen der Aufsichtsbehdrde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, und der
Gruppenaufsichtsbehdrde auseinander, kann jede der beiden Stellen innerhalb eines Monats nach dem Vorschlag
der Aufsichtsbehdrde gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehoérde
far das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstitzung bitten. Die Europaische Aufsichtsbehérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn innerhalb des Aufsichtskollegiums eine
einvernehmliche Entscheidung erzielt wurde oder die Einmonatsfrist verstrichen ist.

(6) Die Aufsichtsbehdrde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die Entscheidung der
Europaischen Aufsichtsbehdérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung

ab. Sie trifft ihre Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehérde

far das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehérde erteilt dem
Tochterunternehmen den Bescheid und Ubermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der
Aufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

FuBBnote

(+++ § 269: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 271 Abs. 1 Eingangssatz +++)

§ 270 Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung

hat das Tochterunternehmen die anrechnungsfahigen Eigenmittel aufzustocken oder seine Risiken so zu
reduzieren, dass die Solvabilitdtskapitalanforderung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehdrde, die das
Tochterunternehmen zugelassen hat, GUbermittelt allen Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium unverziiglich
den vom Tochterunternehmen vorgelegten Sanierungsplan. Die Aufsichtsbehérden im Aufsichtskollegium
entscheiden einvernehmlich innerhalb von vier Monaten nach Feststellung der Nichteinhaltung der
Solvabilitdtskapitalanforderung Uber die Genehmigung des Sanierungsplans. Kénnen sich die Aufsichtsbehérden
innerhalb dieser Frist nicht einigen, entscheidet die Aufsichtsbehdrde unter Berlcksichtigung der Auffassungen
der anderen Aufsichtsbehdrden Gber die Genehmigung des Sanierungsplans.

(2) Stellt die Aufsichtsbehdrde eine Verschlechterung der finanziellen Lage des Tochterunternehmens gemaR §
132 Absatz 2 fest, teilt sie den Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium unverzlglich mit, welche MaBnahmen
ihrer Ansicht nach zu ergreifen sind. Handelt es sich nicht um eine Krisensituation, werden die vorgeschlagenen
MaBnahmen im Aufsichtskollegium erdértert. Das Kollegium der Aufsichtsbehérden unternimmt im Rahmen seiner
Befugnisse alles, um eine Einigung Uber die vorgeschlagenen zu ergreifenden MaBnahmen zu erzielen. Kénnen
sich die Aufsichtsbehdrden innerhalb eines Monats nach der Mitteilung nach Satz 1 nicht einigen, entscheidet
die Aufsichtsbehdrde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, unter gebihrender Bertcksichtigung der
Auffassungen der anderen Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium Uber die MaBnahmen.

(3) Bei Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung Ubermittelt die Aufsichtsbehérde dem Aufsichtskollegium
unverziglich den vom Tochterunternehmen vorgelegten kurzfristigen Finanzierungsplan, damit innerhalb von
drei Monaten nach der Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung die anrechnungsfahigen
Eigenmittel aufgestockt werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass die Mindestkapitalanforderung
wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehdrde informiert das Aufsichtskollegium auch Gber die MaBnahmen, die sie
eingeleitet hat, um die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung durchzusetzen.

(4) Wenn die Aufsichtsbehérde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, und die Gruppenaufsichtsbehérde
uneinig sind hinsichtlich

1. der Genehmigung des Sanierungsplans, einschliel3lich einer etwaigen Verlangerung der Frist fur die
Wiederherstellung, innerhalb der in Absatz 1 genannten Viermonatsfrist oder

2. der Genehmigung der vorgeschlagenen MaBnahmen innerhalb der in Absatz 2 genannten Einmonatsfrist,

kénnen sie die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
mit der Angelegenheit befassen und um ihre Unterstiitzung gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
ersuchen.

(5) Die Europaische Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung wird
nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn
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1. innerhalb des Aufsichtskollegiums eine Einigung Uber die Genehmigung des Sanierungsplans gemafl Absatz
1 oder Uber die vorgeschlagene MaRnahme gemaR Absatz 2 erzielt wurde,

2. diein Absatz 4 genannten Fristen verstrichen sind oder
3. eine Krisensituation gemal Absatz 2 Satz 2 eingetreten ist.

(6) Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die Entscheidung der
Europaischen Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung

ab. Sie trifft ihre Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehérde

fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehérde erteilt dem
Tochterunternehmen den Bescheid und Gbermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der
Aufsichtsbehoérde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

FuBnote

(+++ § 270: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 271 Abs. 1 Eingangssatz +++)

§ 271 Ende der Ausnahmeregelung fir ein Tochterunternehmen

(1) Die in den §§ 269 und 270 vorgesehenen Regelungen sind nicht anwendbar, wenn
1. diein § 267 Nummer 1 genannte Bedingung nicht mehr erflllt ist,

2. die in § 267 Nummer 2 genannte Bedingung nicht mehr erfullt ist und die Gruppe nicht innerhalb einer
angemessenen Frist flr erneute Einhaltung sorgt oder

3. diein § 267 Nummer 3 und 4 genannten Bedingungen nicht mehr erflllt sind.

Entscheidet die Gruppenaufsichtsbehérde in dem in Satz 1 Nummer 1 genannten Fall nach Anhérung des
Aufsichtskollegiums, das Tochterunternehmen nicht mehr in die Gruppenaufsicht einzubeziehen, teilt sie dies der
fir das Tochterunternehmen zustandigen Aufsichtsbehdrde und dem Mutterunternehmen unverziglich mit.

(2) Das Mutterunternehmen ist dafur verantwortlich, dass die in § 267 Nummer 2, 3 und 4 genannten
Bedingungen jederzeit erflllt werden. Ist eine Bedingung nicht erfillt, teilt das Mutterunternehmen dies der
Gruppenaufsichtsbehdrde sowie der fir die Beaufsichtigung des betreffenden Tochterunternehmens zustandigen
Aufsichtsbehoérde unverziglich mit. Das Mutterunternehmen hat einen Plan vorzulegen, um innerhalb einer
angemessenen Frist flr die erneute Einhaltung der Bedingungen zu sorgen. Die Gruppenaufsichtsbehorde
Uiberprift mindestens einmal jahrlich, ob die Bedingungen nach wie vor erfiillt sind. Eine solche Uberpriifung
nimmt sie auch auf Antrag der betroffenen Aufsichtsbehdrde vor, wenn diese erhebliche Zweifel an der
kontinuierlichen Erfiillung dieser Bedingungen hat. Werden bei dieser Uberpriifung Schwachen oder Mangel
festgestellt, verlangt die Gruppenaufsichtsbehdérde von dem Mutterunternehmen einen Plan, der die Beseitigung
dieser Schwachen oder Mangel innerhalb einer angemessenen Frist vorsieht. Stellt die Gruppenaufsichtsbehdrde
nach Anhdrung des Aufsichtskollegiums fest, dass der in den Satzen 3 und 6 genannte Plan unzureichend ist oder
nicht fristgerecht umgesetzt wird, gelten die in § 267 Nummer 2 bis 4 genannten Bedingungen als nicht mehr
erfullt. Die Gruppenaufsichtsbehodrde teilt dies unverzlglich der betroffenen Aufsichtsbehdrde mit.

(3) Stellt das Mutterunternehmen einen neuen Antrag und wird dieser genehmigt, richtet sich das Verfahren
erneut nach den 8§ 269 und 270.

FuBnote

(+++ § 271: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 272 Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-
Gesellschaft

Flr Versicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholding-Gesellschaft sind, gelten die §§ 267 bis 271 entsprechend.

FuBnote
(+++ § 272: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
Abschnitt 2
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Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen
§ 273 Uberwachung der Risikokonzentration

(1) Der Gruppenaufsichtsbehdrde sind mindestens einmal jahrlich alle wesentlichen Risikokonzentrationen auf
Gruppenebene zu melden.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die
Informationen der Gruppenaufsichtsbehdrde. Sofern das oberste beteiligte Unternehmen eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet diese die Informationen, sofern
nicht die Aufsichtsbehdrde nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe ein
Versicherungsunternehmen als zur Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.

(3) Nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe bestimmt die
Gruppenaufsichtsbehoérde

1. die Arten von Risiken, Uber die Versicherungsunternehmen einer bestimmten Gruppe auf jeden Fall
berichten mlssen, sowie

2. angemessene Schwellenwerte fur Berichtspflichten Uber wesentliche Risikokonzentrationen.

Bei der Bestimmung der Risiken ist der individuellen Struktur der Gruppe und der Struktur
ihres Risikomanagements Rechnung zu tragen. Die Schwellenwerte orientieren sich an den
Solvabilitatskapitalanforderungen, den versicherungstechnischen Rickstellungen oder beiden GréRen.

(4) Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentrationen Uberwacht die Gruppenaufsichtsbehérde Héhe und
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, insbesondere das mdgliche Ansteckungsrisiko innerhalb der Gruppe und
das Risiko eines Interessenkonflikts.

FuBBnote

(+++ § 273: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
(+++ § 273 Abs. 3 Satz 2 u. 3, Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 274 Abs. 4 Satz 3 +++)

§ 274 Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

(1) Der Gruppenaufsichtsbehérde ist mindestens einmal jahrlich Gber alle wesentlichen gruppeninternen
Transaktionen der Versicherungsunternehmen der Gruppe zu berichten, einschlieBlich der Transaktionen
mit naturlichen Personen, die zu einem Unternehmen der Gruppe enge Verbindungen unterhalten. Die
Gruppenaufsichtsbehérde kann einen unterjahrigen Berichtsturnus festlegen, um die Uberwachung der
gruppeninternen Transaktionen zu erleichtern.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses die
wesentlichen gruppeninternen Transaktionen der Gruppenaufsichtsbehdrde. Sofern das oberste beteiligte
Unternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet
diese die Informationen, sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anhdrung der anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Meldung verpflichtetes Unternehmen
bestimmt hat.

(3) Uber besonders wesentliche Transaktionen nach Absatz 1 hat das zur Meldung verpflichtete Unternehmen der
Gruppenaufsichtsbehdrde unverziglich Bericht zu erstatten.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehdrde bestimmt nach Anhérung der Gruppe und der anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden, Gber welche Arten von gruppeninternen Transaktionen die Versicherungsunternehmen der
Gruppe auf jeden Fall berichten mussen. Bei grenzlberschreitend tatigen Gruppen erfolgt diese Festlegung nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden. § 273 Absatz 3 Satz 2 und 3, Absatz 4 ist entsprechend
anzuwenden.

FuBnote
(+++ § 274: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 290 Abs. 1 Satz 1 u. § 292 Satz 2 +++)
Abschnitt 3
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Geschaftsorganisation, Berichtspflichten
§ 275 Uberwachung des Governance-Systems

(1) Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 3 und § 47 Nummer 1, 2, 8 und 9 gelten auf Gruppenebene entsprechend. Dessen
ungeachtet sind das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem sowie das Berichtswesen aller
in die Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 und 2 einbezogenen Unternehmen so umzusetzen, dass
diese Systeme und das Berichtswesen auf der Ebene der Gruppe gesteuert und kontrolliert werden kénnen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die internen Kontrollmechanismen zumindest

1. angemessene Mechanismen in Bezug auf die Gruppensolvabilitdt, die eine Identifizierung und Messung aller
wesentlichen Risiken sowie deren Bedeckung mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln ermdglichen, und

2. ein ordnungsgeméaRes Berichtswesen und ordnungsgeméaRke Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung
und Steuerung der gruppeninternen Transaktionen und der Risikokonzentration.

(3) Das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die

gemischte Finanzholding-Gesellschaft muss auf Gruppenebene eine Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
entsprechend § 27 vornehmen. Bei einer Berechnung der Gruppensolvabilitédt nach der Konsolidierungsmethode
muss das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die

gemischte Finanzholding-Gesellschaft der Gruppenaufsichtsbehdrde die Differenz zwischen der Summe

der Solvabilitatskapitalanforderungen aller verbundenen Versicherungsunternehmen der Gruppe und der
konsolidierten Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe nachvollziehbar darlegen.

(4) Mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehdrde kann das beteiligte Versicherungsunternehmen oder

die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft die Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung auf Gruppenebene und auf Ebene der Tochterunternehmen zeitgleich vornehmen
und die Ergebnisse fur die Berichterstattung gegentber den Aufsichtsbehdrden in einem Bericht darstellen. In
diesem Fall Gbermittelt das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Bericht allen betroffenen Aufsichtsbehdrden gleichzeitig.
Die Verpflichtung der Tochterunternehmen, fur die Einhaltung der Anforderungen des § 27 zu sorgen, bleibt
unberihrt. Vor Erteilung der Zustimmung nach Satz 1 konsultiert die Aufsichtsbehdérde die Mitglieder des
Aufsichtskollegiums und tragt deren Auffassungen angemessen Rechnung.

FuBBnote
(+++ § 275: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 276 Gegenseitiger Informationsaustausch

(1) Die in die Gruppenaufsicht einbezogenen naturlichen und juristischen Personen einschlieBlich ihrer
verbundenen und beteiligten Unternehmen sind befugt, alle Informationen auszutauschen, die fiir die
Anwendung der Vorschriften dieses Teils notwendig sind.

(2) Das oberste beteiligte Unternehmen kann von jedem anderen Unternehmen der Gruppe alle Aufklarungen
und Nachweise verlangen, welche es zur Erflllung seiner Pflichten nach diesem Kapitel bendétigt.

(3) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberihrt.
FuBBnote

(+++ § 276: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 277 Bericht liber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe

(1) Das oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten im Sinne des § 247 hat jahrlich
einen Solvabilitats- und Finanzbericht auf Gruppenebene zu verodffentlichen. § 29 Absatz 3 und die §§ 40 bis 42
sind entsprechend anzuwenden.

(2) Mit Genehmigung der Gruppenaufsichtsbehdrde ist dieses Unternehmen berechtigt, fur die gesamte

Gruppe nur einen einzigen Solvabilitdts- und Finanzbericht zu veréffentlichen, der neben den nach
Absatz 1 zu verdffentlichenden Informationen auf Gruppenebene auch die nach den §§ 40 bis 42 flr jedes
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Tochterunternehmen der Gruppe zu verdffentlichenden Informationen, die einzeln identifizierbar sein missen,
enthalt. In diesem Fall entfallen die Verpflichtungen aus den vorgenannten Vorschriften fir die einzelnen
Tochterunternehmen.

(3) Vor Erteilung der Genehmigung nach Absatz 2 hort die Gruppenaufsichtsbehdrde die Aufsichtsbehdrden des
Aufsichtskollegiums an und tragt deren Auffassungen angemessen Rechnung.

(4) Ist die Aufsichtsbehdrde fur ein Tochterunternehmen der Gruppe zustandig und fehlen in dem nach
MaRgabe des Absatzes 2 erstellten Solvabilitats- und Finanzbericht wesentliche Informationen hinsichtlich
dieses Tochterunternehmens, kann sie das Tochterunternehmen zur Offenlegung der erforderlichen
Zusatzinformationen verpflichten.

FuBBnote

(+++ § 277: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 278 Gruppenstruktur

Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften
verdffentlichen jahrlich die rechtliche Struktur und die Governance- und Organisationsstruktur auf Gruppenebene
einschliellich einer Beschreibung der zu der Gruppe gehérenden Tochtergesellschaften, wichtigen verbundenen
Unternehmen und bedeutenden Zweigniederlassungen.

FuBnote
(+++ § 278: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

Kapitel 3
MaBnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 279 Zustandigkeit fiir die Gruppenaufsicht

(1) Zustandig fur die Koordinierung und Wahrnehmung der Gruppenaufsicht ist die Gruppenaufsichtsbehdrde.
Gruppenaufsichtsbehérde ist die Aufsichtsbehérde der betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten, die die in
Absatz 2 genannten Kriterien erflllt, sofern nicht nach § 280 eine abweichende Bestimmung erfolgt.

(2) Fallen alle Versicherungsunternehmen einer Gruppe in den Zustandigkeitsbereich einer Aufsichtsbehdérde, so
ist diese die Gruppenaufsichtsbehérde. In allen anderen Fallen ist Gruppenaufsichtsbehdérde,

1. wenn an der Spitze der Gruppe ein Versicherungsunternehmen steht, die Aufsichtsbehérde, die fur dieses
Unternehmen zustandig ist,

2. wenn an der Spitze der Gruppe kein Versicherungsunternehmen steht,

a) wenn das Mutterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, die Aufsichtsbehdrde, die fur
dieses Versicherungsunternehmen zustandig ist,

b) wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaft haben und eines dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassen wurde, in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
Gesellschaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehorde des in diesem Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassenen Versicherungsunternehmens,

c) wenn an der Spitze der Gruppe mindestens zwei Versicherungs-Holdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz in unterschiedlichen Mitglied- oder Vertragsstaaten stehen und
sich in jedem dieser Mitglied- oder Vertragsstaaten ein Versicherungsunternehmen befindet, die fir
das Versicherungsunternehmen mit der héchsten Bilanzsumme zustandige Aufsichtsbehorde,

d) wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholding-Gesellschaft haben und keines dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat
zugelassen wurde, in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehérde,
die fur das Versicherungsunternehmen mit der héchsten Bilanzsumme zustandig ist, und
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e) wenn die Gruppe kein Mutterunternehmen hat oder ein anderer nicht in den Buchstaben a bis d
genannter Fall vorliegt, die Aufsichtsbehdrde, die das Versicherungsunternehmen mit der héchsten
Bilanzsumme zugelassen hat.

FuBnote

(+++ § 279: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 280 Bestimmung der Gruppenaufsichtsbehorde

(1) Ware die Anwendung der in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien auf Grund der Struktur der Gruppe und

der relativen Bedeutung der Geschafte des Versicherungsunternehmens in den verschiedenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten unangemessen, kdnnen die betroffenen Aufsichtsbehdrden in besonderen Fallen gemeinsam
eine andere Aufsichtsbehdrde zur Gruppenaufsichtsbehorde bestimmen. Die Gruppenaufsichtsbehdrde soll nicht
haufiger als einmal jahrlich bestimmt werden.

(2) Die Bestimmung nach Absatz 1 erfolgt auf Antrag einer der betroffenen Aufsichtsbehérden nach Anhorung
der betroffenen Gruppe im Einvernehmen aller betroffenen Aufsichtsbehdrden innerhalb von drei Monaten nach
Antragstellung. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden unternehmen im Rahmen ihrer Befugnisse alles, um innerhalb
von drei Monaten nach Antragstellung zu einer gemeinsamen Entscheidung Uber die Gruppenaufsichtsbehorde
zu gelangen. Vor ihrer Entscheidung geben die betroffenen Aufsichtsbehorden der Gruppe Gelegenheit

zur Stellungnahme. Die designierte Gruppenaufsichtsbehdrde erteilt der Gruppe einen Bescheid Uber die
gemeinsame Entscheidung.

(3) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen Aufsichtsbehdrden gemald
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbeho6rde fur das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren, bis die Europaische
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemafs Artikel 19 Absatz
3 der Verordnung entscheidet. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden treffen ihre Entscheidung gemeinsam

im Einklang mit der Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung. Die gemeinsame Entscheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden
als verbindlich anerkannt und umgesetzt. Die designierte Gruppenaufsichtsbehdrde erteilt der Gruppe einen
Bescheid Uber die gemeinsame Entscheidung und informiert das Aufsichtskollegium.

(4) Nach Ablauf der Dreimonatsfrist oder nach Einigung auf eine gemeinsame Entscheidung wird die Europaische
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung nicht befasst.

(5) Wird keine gemeinsame Entscheidung nach Absatz 2 oder 3 erzielt, wird die Aufgabe der
Gruppenaufsichtsbehdrde von der gemal § 279 Absatz 2 ermittelten Aufsichtsbehérde wahrgenommen.

FuBnote

(+++ § 280: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 281 Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehodrde

(1) Die Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehdérde umfassen
1. die Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage der Gruppe,

2. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften Uber die Gruppensolvabilitat, Gber Risikokonzentrationen
und Uber gruppeninterne Transaktionen,

3. die aufsichtsbehérdliche Uberpriifung des in § 275 genannten Risikomanagement- und des internen
Kontrollsystems sowie des Berichtswesens,

4, die Beurteilung der Geschaftsorganisation und der Qualifikation der Geschaftsleiter von beteiligten
Unternehmen nach den §§ 275, 24 und 293,

5. die aufsichtsbehérdliche Uberpriifung der auf Gruppenebene durchgefiihrten unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung nach § 27,

6. die Koordinierung des Informationsaustausches zwischen den betroffenen Aufsichtsbehérden im Rahmen
der laufenden Aufsicht und in Krisensituationen in Bezug auf sachdienliche, notwendige und fur die
Erfullung von Aufsichtspflichten wichtige Informationen,
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7. die Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung sowie in
Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den betroffenen Aufsichtsbehdrden, die in Form mindestens
einmal jahrlich abzuhaltender Sitzungen oder auf einem anderen angemessenen Weg erfolgt,

die Federflhrung bei der Validierung interner Modelle oder Partialmodelle auf Gruppenebene,

die Federflihrung bei der Entscheidung Uber den Antrag auf Anwendung der Bestimmungen zum
zentralisierten Risikomanagement und

10. den Vorsitz im Aufsichtskollegium.

(2) FUr Informationen, die die Gruppenaufsichtsbehdrde zur Erflillung ihrer Aufgaben bendtigt, gelten die

§§ 43, 44 und 305 entsprechend. Bendtigt die Gruppenaufsichtsbehdrde die in § 305 Absatz 1 Nummer 1
genannten Informationen und wurden diese bereits einer anderen Aufsichtsbehérde erteilt, wendet die
Gruppenaufsichtsbehoérde sich, soweit dies moglich ist, an die andere Aufsichtsbehdrde, um eine mehrfache
Ubermittlung zu vermeiden.

(3) Nimmt die Gruppenaufsichtsbehdrde die in Absatz 1 genannten Aufgaben nicht wahr oder arbeiten die
Mitglieder des Aufsichtskollegiums nicht in dem gemals Absatz 1 erforderlichen Umfang zusammen, kann die
Aufsichtsbehdérde gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstilitzung bitten.

FuBnote

(+++ § 281: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 282 Befreiung von der Berichterstattung auf Gruppenebene

(1) Sind die Intervalle fur die regelmalige aufsichtliche Berichterstattung kirzer als ein Jahr, kann die
Gruppenaufsichtsbehoérde die Haufigkeit der Berichterstattung auf Gruppenebene begrenzen, sofern alle
Versicherungsunternehmen der Gruppe von dieser Begrenzung gemal § 45 Absatz 1 profitieren, wobei der
Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der mit der Geschaftstatigkeit der Gruppe verbundenen Risiken
Rechnung zu tragen ist.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann auf Gruppenebene von der Einzelpostenberichterstattung befreien, sofern
alle Versicherungsunternehmen der Gruppe von der Freistellung gemaR § 45 Absatz 2 profitieren, wobei der
Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der mit der Geschaftstatigkeit der Gruppe verbundenen Risiken
und dem Ziel der finanziellen Stabilitat Rechnung zu tragen ist.

FuBnote

(+++ § 282: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
§ 283 Aufsichtskollegium

(1) In Bezug auf Gruppen, die nicht ausschlieBlich im Inland tatig sind, ist die Aufsichtsbehdrde Mitglied eines
Aufsichtskollegiums unter dem Vorsitz der Gruppenaufsichtsbehdrde. Mitglieder des Aufsichtskollegiums sind
die Gruppenaufsichtsbehdrde, die Aufsichtsbehdrden aller Mitgliedstaaten, in denen Tochterunternehmen

ihren Sitz haben, und gemaR Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsbehdrden von bedeutenden
Zweigniederlassungen und verbundenen Unternehmen dirfen im Aufsichtskollegium mitwirken. Ihre Teilnahme
ist jedoch darauf beschrankt, einen effizienten Informationsaustausch zu gewahrleisten.

(2) Aufgabe des Aufsichtskollegiums ist es sicherzustellen, dass die Verfahren fir die Zusammenarbeit,

den Informationsaustausch und die Konsultation zwischen den dem Aufsichtskollegium angehdérenden
Aufsichtsbehérden wirksam angewendet werden, um die Konvergenz ihrer MaBhahmen und Entscheidungen zu
fordern.

(3) Um eine wirksame Funktionsweise des Aufsichtskollegiums sicherzustellen, kann dieses festlegen, dass
bestimmte Tatigkeiten von einer verringerten Anzahl der Mitglieder des Aufsichtskollegiums ausgefuhrt werden.

(4) Die Errichtung und die Funktionsweise des Aufsichtskollegiums werden durch Koordinierungsvereinbarungen
zwischen der Gruppenaufsichtsbehdrde und den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden geregelt.
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(5) Bei Meinungsverschiedenheiten tber Koordinierungsvereinbarungen entscheidet die
Gruppenaufsichtsbehdrde. Jedes Mitglied des Aufsichtskollegiums kann gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
mit der Angelegenheit befassen und um Unterstitzung bitten. Die Gruppenaufsichtsbehérde trifft ihre
Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung. Die Gruppenaufsichtsbehdrde Gbermittelt den anderen zustandigen
Aufsichtsbehdrden ihre Entscheidung.

(6) In den Koordinierungsvereinbarungen nach Absatz 4 sind Verfahren festzulegen fur

1. die Entscheidungsfindung zwischen den betroffenen Aufsichtsbehdrden nach den §§ 262 bis 264 und den §§
279 und 280 sowie

2. die Konsultation gemals Absatz 5 und § 284 Absatz 4.

(7) Zusatzlich kdnnen die Koordinierungsvereinbarungen Verfahren zur Anhorung der betroffenen
Aufsichtsbehdrden insbesondere gemaR den §§ 245 bis 249, 251 bis 253, 258, 273 bis 275, 277, 285, 288 und
290 sowie die Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehoérden festlegen.

(8) In den Koordinierungsvereinbarungen kénnen der Gruppenaufsichtsbehdrde, den Gbrigen betroffenen
Aufsichtsbehdrden oder der Europaischen Aufsichtsbehoérde flir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung zusatzliche Aufgaben lbertragen werden, sofern dadurch die Aufsicht tGber eine Gruppe
effizienter gestaltet wird und die Aufsichtstatigkeiten der Mitglieder des Aufsichtskollegiums im Hinblick auf ihre
individuellen Zustandigkeiten nicht beeintrachtigt werden.

FuBnote

(+++ § 283: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)

§ 284 Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht

(1) Die fir die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen einer Gruppe zustandigen Aufsichtsbehdrden

und die Gruppenaufsichtsbehorde arbeiten eng zusammen, insbesondere in Fallen, in denen sich ein
Versicherungsunternehmen in finanziellen Schwierigkeiten befindet. Ist ein Versicherungsunternehmen direkt
oder indirekt mit einem Kreditinstitut oder einem Wertpapierhandelsunternehmen verbunden oder haben diese
Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, so arbeiten die Aufsichtsbehdrden im Sinne des Satzes
1 und die fiir die Beaufsichtigung dieser anderen Unternehmen zustandigen Behdérden eng zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehérden Ubermitteln sich untereinander unverziiglich alle Informationen, die ihnen die Erfillung
ihrer Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erleichtern. Die Gruppenaufsichtsbehérde
Ubermittelt den betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Europaischen Aufsichtsbehoérde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung alle Informationen gemaR § 11 Absatz 2, den §§ 40,
47 Nummer 6 und § 282 Absatz 2 hinsichtlich der Gruppe, insbesondere hinsichtlich der Rechts-, Governance-
und Organisationsstruktur der Gruppe.

(3) Hat eine Aufsichtsbehérde relevante Informationen nicht Gbermittelt, ein Ersuchen um Zusammenarbeit
abgelehnt oder innerhalb von zwei Wochen nicht reagiert, kénnen die betroffenen Aufsichtsbehdrden die
Europaische Aufsichtsbehdérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der
Angelegenheit befassen.

(4) Hat ein beteiligtes Unternehmen gemaR § 250 Absatz 4 der Gruppenaufsichtsbehdrde mitgeteilt, dass
die Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser
Fall innerhalb der nachsten drei Monate eintritt, informiert die Gruppenaufsichtsbehoérde die Gbrigen
Aufsichtsbehoérden des Aufsichtskollegiums.

(5) Treten auRergewohnliche Umstande ein oder sind sie bereits eingetreten, beruft die Aufsichtsbehorde als flr
die Beaufsichtigung eines einzelnen Versicherungsunternehmens einer Gruppe zustandige Aufsichtsbehérde oder
als Gruppenaufsichtsbehoérde unverziiglich eine Sitzung aller Aufsichtsbehérden im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
ein, insbesondere, wenn sie

1. einen wesentlichen Verstol8 gegen die Solvabilitatskapitalanforderung oder einen Versto8 gegen die
Mindestkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens feststellt oder
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2. einen wesentlichen VerstoR gegen die Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe feststellt.

FuBnote

(+++ § 284: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 290 Abs. 1 Satz 1 u. § 292 Satz 2 +++)

§ 285 Gegenseitige Konsultation der Aufsichtsbehodrden

(1) Vor jeder Entscheidung, die fur die Aufsichtstatigkeit anderer Aufsichtsbehdrden von Bedeutung ist, hort die
Aufsichtsbehdrde im Rahmen des Aufsichtskollegiums die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden an Gber

1. die Genehmigung von Veranderungen in der Aktionars-, Organisations- oder Leitungsstruktur eines
Versicherungsunternehmens der Gruppe;

die Entscheidung Uber die Verlangerung der Frist fir die Sanierung nach § 134 Absatz 3 bis 6;

3. bedeutende Sanktionen oder auergewdhnliche aufsichtsbehdérdliche MaBnahmen hinsichtlich eines
Versicherungsunternehmens der Gruppe.

Als auBergewdhnliche MaBnahmen im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 sind insbesondere die Festsetzung eines
Kapitalaufschlags auf die Solvabilitatskapitalanforderung und eine Beschrankung der Verwendung des internen
Modells anzusehen.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 wird stets die Gruppenaufsichtsbehérde angehort.
Beruht eine Entscheidung auf Informationen, die von anderen Aufsichtsbehdrden Gbermittelt wurden, so héren
die betroffenen Aufsichtsbehdrden einander ebenfalls vor dieser Entscheidung an.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann von der Anhérung anderer Aufsichtsbehdérden absehen, wenn Eile geboten ist
oder eine solche Anhérung die Wirksamkeit der Entscheidung beeintrachtigen kénnte. In diesem Fall setzt die
Aufsichtsbehdrde die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden unverziglich von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

FuBRnote

(+++ § 285: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4, § 290 Abs. 1 Satz 1 u. § 292 Satz 2 +++)

§ 286 Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland mit einem Versicherungsunternehmen, einem
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 2004/39/
EG in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat unmittelbar oder mittelbar verbunden oder hat es mit
einem solchen Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, Gbermittelt die Aufsichtsbehoérde
der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats unverzuglich die Informationen, die dieser
die Erflllung der Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG ermdglichen oder erleichtern.

Zu den Informationen nach Satz 1 gehdren insbesondere Informationen Gber Malnahmen der Gruppe und
der Aufsichtsbehdrden sowie Informationen, die von der Gruppe bereitgestellt werden. Auf Anfrage der
Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats Ubermittelt die Aufsichtsbehdrde dariber hinaus
Informationen, die geeignet sind, die Beaufsichtigung nach den Richtlinien 2009/138/EG und 2002/87/EG zu
ermodglichen oder zu erleichtern. Die Aufsichtsbehdérde Ubermittelt auBerdem Informationen, soweit dies in
delegierten Rechtsakten der Europaischen Kommission gemaf Artikel 249 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
verlangt wird.

(2) Hat das Mutterunternehmen einer Gruppe seinen Sitz in Deutschland und ist die Aufsichtsbehdrde nicht

die Gruppenaufsichtsbehdérde, so ist die Aufsichtsbehdrde auf Ersuchen der Gruppenaufsichtsbehérde hin
befugt, von dem Mutterunternehmen Auskiinfte Gber alle Geschaftsangelegenheiten der Gruppe sowie Vorlage
und Ubersendung aller die Gruppe betreffenden Geschaftsunterlagen, die fiir die Wahrnehmung der in § 281
genannten Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehérde zweckdienlich sind, zu verlangen und an die
Gruppenaufsichtsbehdrde weiterzuleiten.

(3) Die Aufsichtsbehdrde erkennt Entscheidungen gemald Artikel 231 Absatz 3 oder 6 und gemald Artikel 237
Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG einer Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats als
Gruppenaufsichtsbehdrde an und wendet diese an.

FuBBnote

- Seite 156 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

(+++ § 286: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 292 Satz 2 +++)

§ 287 ZwangsmaBnahmen

(1) Erfullt ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe die Anforderungen der §§ 250 bis 272 an die
Solvabilitat der Gruppe nicht oder ist die Solvabilitat der Gruppe gefahrdet, obwohl es die Anforderungen
einhalt, oder gefahrden gruppeninterne Transaktionen oder Risikokonzentrationen die Finanzlage des
Versicherungsunternehmens, fordert die Aufsichtsbehdrde das Versicherungsunternehmen auf, MaBnahmen
zur unverziiglichen Bereinigung der Situation zu ergreifen. Gleichzeitig verlangt die Gruppenaufsichtsbehérde
entsprechende MaRRnahmen von der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft.

(2) Ist die Aufsichtsbehérde Gruppenaufsichtsbehdrde und befindet sich der Sitz der Versicherungs-
Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des Versicherungsunternehmens in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, teilt sie der Aufsichtsbehdrde des anderen Staats ihre Erkenntnisse mit,
damit diese die notwendigen MaBnahmen einleiten kann.

(3) Die Aufsichtsbehorde koordiniert ihre ZwangsmaBnahmen mit den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
und der Gruppenaufsichtsbehérde, insbesondere in Fallen, in denen sich die Hauptverwaltung oder
Hauptniederlassung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft
nicht am Ort ihres Sitzes befindet. Dies gilt auch, wenn die Aufsichtsbehorde Gruppenaufsichtsbehorde ist.

FuBnote
(+++ § 287: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 292 Satz 2 +++)

Kapitel 4
Drittstaaten

§ 288 Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) FUr ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe, dessen Mutterunternehmen eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder ein Versicherungsunternehmen mit Sitz

in einem Drittstaat ist, muss festgestellt werden, ob es von der Aufsichtsbehérde des betreffenden Drittstaats

in einer der Gruppenaufsicht in den Mitglied-oder Vertragsstaaten gleichwertigen Weise beaufsichtigt wird. Die
Feststellung erfolgt von Amts wegen oder auf Antrag eines der betroffenen Unternehmen. Hat die Europaische
Kommission einen delegierten Rechtsakt nach Artikel 260 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG in Bezug auf einen
Drittstaat erlassen, wird dieser als verbindlich anerkannt.

(2) Hat die Europaische Kommission keinen delegierten Rechtsakt Uber die Gleichwertigkeit des
Aufsichtssystems des betreffenden Drittstaats erlassen, so trifft die Aufsichtsbehdrde, wenn sie bei Anwendung
der in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien fur die Gruppenaufsicht zustandig ware, die Feststellung im Sinne
des Absatzes 1. Sie hat vor ihrer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Europaische
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu beteiligen.

(3) Die Feststellung wird anhand der durch die Europaische Kommission nach Artikel 260 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen. Die Gruppenaufsichtsbehdrde ist an eine zuvor gegenlber einem
Drittstaat getroffene Feststellung gebunden. Dies gilt nicht, wenn eine erneute Prifung erforderlich ist, weil sich
das in Titel | Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG beschriebene Aufsichtssystem oder das Aufsichtssystem des

Drittstaats erheblich geandert hat.

(4) Ist die Aufsichtsbehdrde betroffene Aufsichtsbehérde und ist sie mit der Feststellung nicht einverstanden,
kann sie gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 innerhalb von drei Monaten nach Mitteilung der
Entscheidung durch die als Gruppenaufsichtsbehérde handelnde Behdrde die Europaische Aufsichtsbehérde
far das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstitzung bitten.

(5) Wenn die Europaische Kommission in einem delegierten Rechtsakt nach Artikel 260 Absatz 5 der
Richtlinie 2009/138/EG festgestellt hat, dass die Aufsichtsvorschriften eines Drittstaats vorlaufig als
gleichwertig gelten, ist wahrend des in dem Rechtsakt genannten Zeitraums § 289 anzuwenden. Dies gilt
nicht, wenn ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland eine Bilanzsumme aufweist, die Uber der
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Bilanzsumme des Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat liegt. In diesem Fall Gbernimmt die als
Gruppenaufsichtsbehdérde handelnde Behdrde die Aufgabe der Gruppenaufsichtsbehdrde.

§ 289 Gleichwertigkeit

(1) Ist im Uberpriifungsverfahren nach § 288 die gleichwertige Beaufsichtigung festgestellt worden, erkennt die
Aufsichtsbehorde die im Drittstaat durchgefiihrte Gruppenaufsicht als verbindlich an.

(2) Die 8§ 279 bis 287, 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1, § 306 Absatz 1 Nummer 1 und §
309 gelten bei der Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehdrden des Drittstaats entsprechend.

FuBnote

(+++ § 289: Zur Anwendung vgl. § 288 Abs. 5 Satz 1 +++)
§ 290 Fehlende Gleichwertigkeit

(1) Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne des § 288 statt, sind die §§ 250 bis 265 und 271 bis

285 sowie 309 entsprechend anzuwenden; Absatz 4 bleibt unberihrt. Die in den §§ 250 bis 265 und 271 bis

285 festgelegten allgemeinen Grundsatze und Berechnungsmethoden sind auf der Ebene der Versicherungs-
Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des Drittstaats-Versicherungsunternehmens
anzuwenden.

(2) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft, wird diese ausschlieBlich fur die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe wie ein
Versicherungsunternehmen behandelt. Die Solvabilitatskapitalanforderung wird nach MaBgabe des § 257
berechnet; die Eigenmittel, die zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung herangezogen werden kénnen,
werden gemal’ Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 bestimmt.

(3) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um ein Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, wird dieses
ausschlieBlich fur die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe wie ein Versicherungsunternehmen behandelt.

Die Solvabilitatskapitalanforderung wird nach MaRgabe des § 258 berechnet; die Eigenmittel, die zur Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung herangezogen werden kénnen, werden gemaR Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2
Unterabschnitt 1 bestimmt.

(4) Die Aufsichtsbehérde kann nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden mit Zustimmung
der Gruppenaufsichtsbehérde andere Methoden als die in den §§ 250 bis 265 und 271 bis 285 geregelten
verwenden, wenn diese eine angemessene Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen der Gruppe
gewabhrleisten. Sie kann insbesondere die Griindung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in der Europaischen Gemeinschaft verlangen und die Vorschriften
Uber die Beaufsichtigung von Gruppen auf die Versicherungsunternehmen der Gruppe anwenden, an deren
Spitze diese Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft steht. Es kénnen nur
Methoden gewahlt werden, die der Erreichung der Ziele der Gruppenaufsicht dienlich sind. Die Aufsichtsbehérde
hat die anderen betroffenen Aufsichtsbehdérden und die Europaische Kommission Uber die gewahlten Methoden
zu unterrichten.

(5) FUr die Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehdrden des Drittstaats gilt § 289 Absatz 2.
FuBnote

(++4+ § 290: Zur Anwendung vgl. § 291 Abs. 2 Satz 3 +++)

§ 291 Ebene der Beaufsichtigung

(1) Ist ein Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat selbst Tochterunternehmen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz auRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums oder eines Drittstaats-Versicherungsunternehmens, wird die in § 288 genannte Uberpriifung
nur auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens, das eine Drittstaats-Versicherungs-Holdinggesellschaft,
eine gemischte Drittstaats-Finanzholding-Gesellschaft oder ein Drittstaats-Versicherungsunternehmen ist,
vorgenommen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann bei fehlender gleichwertiger Beaufsichtigung auf einer niedrigeren Ebene bei
einem Mutterunternehmen von Versicherungsunternehmen eine erneute Uberprifung vornehmen, unabhangig
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davon, ob es sich dabei um eine Drittstaats-Versicherungs-Holdinggesellschaft, eine gemischte Drittstaats-
Finanzholding-Gesellschaft oder ein Drittstaats-Versicherungsunternehmen handelt. In diesem Fall erlautert die
in § 288 Absatz 2 genannte Aufsichtsbehdrde der Gruppe die Entscheidung. § 290 ist entsprechend anzuwenden.

Kapitel 5
Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften

§ 292 Gruppeninterne Transaktionen

Haben ein oder mehrere Versicherungsunternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft

als Mutterunternehmen, unterliegen die gruppeninternen Transaktionen zwischen diesen
Versicherungsunternehmen und der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft der allgemeinen Aufsicht. Die
§§ 274, 284 bis 287, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 328 sind entsprechend anzuwenden.

§ 293 Aufsicht

(1) FUr Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften gelten

neben dem Absatz 3 die §§ 4, 16 bis 26, 29, 30, 32, 47 Nummer 1, 2 und 5 bis 7 sowie die §§ 303, 305,

306, 310 und 333 entsprechend; § 299 bleibt unberthrt. Fir Unternehmen, die auch das Erst- oder
Rlckversicherungsgeschaft betreiben, gelten neben Absatz 2 nur die Vorschriften lber die Beaufsichtigung von
Erst- oder Rickversicherungsunternehmen.

(2) In den Fallen des § 287 kann die Aufsichtsbehorde die erforderlichen MaBnahmen auch gegeniiber der
jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft anordnen.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann Befugnisse, die Organen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaft nach Gesetz, Satzung oder Geschaftsordnung zustehen, ganz oder teilweise auf einen
Sonderbeauftragten Ubertragen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein oder mehrere Geschaftsleiter oder ein oder mehrere
Aufsichtsratsmitglieder die Voraussetzungen des § 24 nicht erflllen, oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft nachhaltig gegen
Bestimmungen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwaschegesetzes,
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, die zur Durchfuhrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Richtlinie 2009/138/
EG erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehérde verstoRen hat.

§ 307 Absatz 1 Satz 2 und 3, Absatz 2 bis 4 ist entsprechend anzuwenden.

(4) Fur Unternehmen mit Sitz im Inland, deren Haupttatigkeit der Erwerb und das Halten unmittelbarer oder
mittelbarer Beteiligungen an Erst- oder Rickversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds ist und die nicht
bereits der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, gelten die Absatze 1 bis 3 entsprechend.

FuBnote
(+++ § 293 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 292 Satz 2 +++)

Teil 6
Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse, Organisation

Kapitel 1
Aufgaben und allgemeine Vorschriften

§ 294 Aufgaben

(1) Hauptziel der Beaufsichtigung ist der Schutz der Versicherungsnehmer und der Beginstigten von
Versicherungsleistungen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde Uberwacht den gesamten Geschaftsbetrieb der Versicherungsunternehmen im
Rahmen einer rechtlichen Aufsicht im Allgemeinen und einer Finanzaufsicht im Besonderen. Sie achtet
dabei auf die Einhaltung der Gesetze, die fur den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten, und bei
Erstversicherungsunternehmen zusatzlich auf die ausreichende Wahrung der Belange der Versicherten.
Dabei bertcksichtigt sie in angemessener Weise die mdéglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die
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Stabilitdt des Finanzsystems in den jeweils betroffenen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums. Im Fall
auBergewdéhnlicher Bewegungen an den Finanzmarkten bericksichtigt sie die potenziellen prozyklischen Effekte
ihrer MaBnahmen.

(3) Gegenstand der rechtlichen Aufsicht ist die ordnungsgemaRe Durchfiihrung des Geschaftsbetriebs
einschliellich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen, der das Versicherungsverhaltnis betreffenden und aller
sonstigen die Versicherten betreffenden Vorschriften sowie der rechtlichen Grundlagen des Geschaftsplans. Die
rechtliche Aufsicht erstreckt sich auch auf die Einhaltung der im Bereich der betrieblichen Altersversorgung von
Pensionskassen zu beachtenden arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften.

(4) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Aufsichtsbehdérde fur die gesamte Geschaftstatigkeit auf die dauernde
Erfillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei insbesondere auf die Solvabilitat

sowie die langfristige Risikotragfahigkeit des Versicherungsunternehmens, die Bildung ausreichender
versicherungstechnischer Riuckstellungen, die Anlage in entsprechenden geeigneten Vermdgenswerten und die
Einhaltung der kaufmannischen Grundsatze einschlieRlich einer ordnungsgemalen Geschaftsorganisation und
die Einhaltung der Gbrigen finanziellen Grundlagen des Geschaftsbetriebs zu achten.

(5) Die Aufsichtsbehdrde praft und beurteilt regelmaRig die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die
ein Versicherungsunternehmen festgelegt hat, um die gemaR der Richtlinie 2009/138/EG oder gemaR der
Richtlinie (EU) 2016/2341 erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften einzuhalten (aufsichtliches
Uberpriifungsverfahren). Das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren umfasst die Bewertung

1. der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Geschaftsorganisation,
2. der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder sein kénnte, und

3. der Fahigkeit des Unternehmens, diese Risiken unter Berlicksichtigung des jeweiligen Geschaftsumfelds zu
beurteilen und ihnen standzuhalten.

Die Aufsichtsbehérde legt die Mindesthaufigkeit und den Anwendungsbereich dieser Uberpriifungen,
Beurteilungen und Bewertungen unter Berticksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Tatigkeiten des
betreffenden Versicherungsunternehmens fest. Bei Pensionskassen bericksichtigt sie auch die GréBenordnung
der Tatigkeiten.

(6) Die Aufsicht erstreckt sich Uber das Inland hinaus auf die in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten tber
Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr ausgelibte Geschaftstatigkeit. Dabei wird die Finanzaufsicht
in alleiniger Zustandigkeit, die Aufsicht im Ubrigen im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbehorde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats wahrgenommen.

(7) Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation eines Unternehmens und auf die Abwicklung der bestehenden
Versicherungen zu erstrecken, wenn der Geschaftsbetrieb untersagt oder freiwillig eingestellt oder die Erlaubnis
zum Geschaftsbetrieb widerrufen wird.

(8) Die Aufsichtsbehérden nimmt ihre Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

§ 295 Zustandige Behorde in Bezug auf EU-Verordnungen

(1) Die nach diesem Gesetz zustandige Aufsichtsbehdrde ist fur die der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegenden Unternehmen auch

1. sektoral zustandige Behdrde im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils geltenden
Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unternehmen,

2. zustandige Behérde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, in der jeweils geltenden Fassung, fur die
in den Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 einbezogenen Unternehmen,

3. zustandige Behérde im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 in der jeweils geltenden Fassung, fiir die in
den Geltungsbereich der Verordnung (EU) 2016/1011 einbezogenen Unternehmen,

4. zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 29 Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) 2017/2402 fir die in den
Geltungsbereich der Verordnung (EU) 2017/2402 einbezogenen Unternehmen.

(2) Die Aufsichtsbehérde ist zustandige Stelle nach Artikel 5 Absatz 1 der Richtlinie 2014/17/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014 Gber Wohnimmobilienkreditvertrage fir Verbraucher und

zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 60
vom 28.2.2014, S. 34; L 47 vom 20.2.2015, S. 34; L 246 vom 23.9.2015, S. 11) fur die von ihr beaufsichtigten
Unternehmen.
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§ 296 Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit

(1) Auf Versicherungsunternehmen, die keine Pensionskassen sind, wendet die Aufsichtsbehdrde die
Vorschriften dieses Gesetzes in einer Art und Weise an, die der Art, dem Umfang und der Komplexitat der
Risiken angemessen ist, die mit der Tatigkeit des jeweiligen Versicherungsunternehmens einhergehen. Auf
Pensionskassen wendet die Aufsichtsbehdrde die Vorschriften dieses Gesetzes in einer Art und Weise an, die
der GroRenordnung, der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Tatigkeiten der jeweiligen Pensionskasse
angemessen ist.

(2) Absatz 1 gilt fur den Verordnungsgeber entsprechend, soweit dieses Gesetz zum Erlass von
Rechtsverordnungen ermachtigt.

§ 297 Ermessen
(1) Die Aufsichtsbehdrde trifft ihre MaBnahmen nach pflichtgemalem Ermessen.

(2) Kommen zur Abwehr einer Gefahr mehrere Mittel in Betracht, so genugt es, wenn eines davon bestimmt
wird. Dem Betroffenen ist auf Antrag zu gestatten, ein anderes ebenso wirksames Mittel anzuwenden, sofern die
Belange der Versicherten dadurch nicht starker beeintrachtigt werden.

§ 298 Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

(1) Gegenuber Erstversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands sowie sonstigen Geschaftsleitern
und den die Erstversicherungsunternehmen kontrollierenden Personen kann die Aufsichtsbehodrde alle
Maltnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um Missstande zu vermeiden oder zu beseitigen.

Ein Missstand ist jedes Verhalten eines Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des § 294 Absatz

2 widerspricht. Missstande sind auch Schwachen oder Mangel, die die Aufsichtsbehdérde im Rahmen des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens festgestellt hat.

(2) Gegenuber Ruckversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands sowie sonstigen
Geschaftsleitern oder den die Ruckversicherungsunternehmen kontrollierenden Personen kann die
Aufsichtsbehdrde alle MaBnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass

1. die Gesetze, die flir den Betrieb des Rickversicherungsgeschafts gelten, und die aufsichtsbehordlichen
Anordnungen eingehalten werden,

2. insbesondere die Riickversicherungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen aus den
Rlckversicherungsverhaltnissen zu erfillen, und

3. Schwachen oder Mangel beseitigt werden, die die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriufungsverfahrens festgestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehdrde darf einen Rickversicherungs- oder Retrozessionsvertrag, den ein
Versicherungsunternehmen mit einem Rulckversicherungsunternehmen oder einem nach Artikel 14 der Richtlinie
2009/138/EG zugelassenen Erstversicherungsunternehmen geschlossen hat, nur aus Grinden zurtckweisen, die
sich nicht unmittelbar auf die finanzielle Soliditat des anderen Unternehmens beziehen.

(4) (weggefallen)
FuBBnote

(+++ § 298: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)
(+++ § 298 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 292 Satz 2 +++)
(+++ § 298 Abs. 1 u. 2: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1 u. § 248 Abs. 1 Satz 4 +++)

§ 299 Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse
Die Aufsichtsbehdérde kann MaBnahmen nach § 298 Absatz 1 oder 2 auch unmittelbar ergreifen gegeniber

1. anderen Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Tatigkeiten ausgegliedert hat, und

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, gemischten Versicherungs-
Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 11 und gemischten Finanzholding-Gesellschaften im
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Sinne des § 7 Nummer 10 sowie gegenuber den Personen, die die Geschafte dieser Holdinggesellschaften
tatsachlich fuhren.

FuBnote

(+++ § 299 Nr. 1: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)
§ 300 Anderung des Geschiftsplans

Die Aufsichtsbehdrde kann verlangen, dass ein Geschaftsplan vor Abschluss neuer Versicherungsvertrage
geandert wird. Wenn es zur Wahrung der Belange der Versicherten notwendig erscheint, kann

die Aufsichtsbehérde einen Geschaftsplan mit Wirkung fur bestehende sowie fir noch nicht

abgewickelte Versicherungsverhaltnisse andern oder aufheben. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur
Rlckversicherungsunternehmen.

FuBnote

(+++ § 300: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 3 Nr. 11 +++)
§ 301 Kapitalaufschlag

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann einen Kapitalaufschlag auf die Solvabilitatskapitalanforderung flr ein
Versicherungsunternehmen nur festsetzen, wenn

1. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der
Solvabilitatskapitalanforderung zugrunde liegen, die unter Verwendung der Standardformel berechnet
wurde, und wenn die Forderung gemaR § 96 Absatz 2, ein internes Modell zu verwenden, unangemessen
ist oder erfolglos war oder ein gemal § 96 Absatz 2 gefordertes internes Voll- oder Partialmodell noch
entwickelt wird,

2. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der
Solvabilitatskapitalanforderung zugrunde liegen, die gemaf einem als Voll- oder Partialmodell verwendeten
internen Modell berechnet wurde, weil bestimmte quantifizierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden
und die Anpassung des Modells zwecks einer besseren Abbildung des tatsachlichen Risikoprofils innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens fehlgeschlagen ist,

3. die Geschaftsorganisation eines Versicherungsunternehmens erheblich von den in Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt
3 festgelegten Standards abweicht und wenn

a) diese Abweichungen das Unternehmen daran hindern, die Risiken, denen es ausgesetzt ist oder
ausgesetzt sein kdnnte, angemessen zu erkennen, zu messen, zu Uberwachen, zu steuern und tber
sie Bericht zu erstatten, und

b) die Anwendung anderer MaBnahmen die Mangel wahrscheinlich nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens ausreichend beheben wird

oder

4. das Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemaR § 80, die Volatilitdtsanpassung gemaR §
82 oder die UbergangsmaBnahmen gemaR § 351 oder § 352 anwendet und die Aufsichtsbehérde zu dem
Schluss gelangt, dass das Risikoprofil dieses Unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die
dieser Anpassung oder UbergangsmaRnahme zugrunde liegen.

(2) In den in Absatz 1 Nummer 1 und 2 genannten Fallen wird der Kapitalaufschlag so berechnet, dass die
Erfullung der Anforderungen des § 97 Absatz 2 durch das Unternehmen sichergestellt ist. In den in Absatz
1 Nummer 3 genannten Fallen muss der Kapitalaufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein,
die mit den Mangeln einhergehen und die zu der Entscheidung der Aufsichtsbehérde gefiihrt haben, den
Kapitalaufschlag festzusetzen. In den in Absatz 1 Nummer 4 genannten Fallen muss der Kapitalaufschlag
proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die sich aus den dort bezeichneten Abweichungen ergeben.

(3) Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags entbindet in den in Absatz 1 Nummer 2 und 3 genannten Fallen das

Versicherungsunternehmen nicht davon, die festgestellten Mangel zu beheben; die Aufsichtsbehérde ergreift,
soweit erforderlich, weitere MaBnahmen zur Beseitigung des Missstands.
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(4) Der Kapitalaufschlag wird von der Aufsichtsbehérde mindestens einmal jahrlich Uberpruft; er wird
aufgehoben, sobald das Unternehmen die ihm zugrunde liegenden Mangel beseitigt hat.

(5) Die Solvabilitatskapitalanforderung einschlieBlich des vorgeschriebenen Kapitalaufschlags ersetzt die
unzureichende Solvabilitatskapitalanforderung. Bei der Berechnung der Risikomarge nach § 78 bleibt ein gemaRi
Absatz 1 Nummer 3 festgesetzter Kapitalaufschlag auBer Betracht.

FuBBnote

(+++ § 301: Zur Anwendung vgl. § 264 Abs. 2 u. § 265 Abs. 6 Satz 4 +++)
§ 302 Untersagung einer Beteiligung

(1) Ist ein Erstversicherungsunternehmen an einem anderen Unternehmen, das nicht der Aufsicht unterliegt,
beteiligt und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ihrem Umfang geeignet, das Versicherungsunternehmen
zu gefahrden, so kann die Aufsichtsbehdrde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der Beteiligung
untersagen oder nur unter der Bedingung gestatten, dass sich das Unternehmen nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs sowie nach den §§ 35 und 36 dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kosten des
Versicherungsunternehmens prifen lasst. Verweigert das Unternehmen dies oder ergeben sich bei der Prifung
Bedenken gegen die Beteiligung, so hat die Aufsichtsbehdrde dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung
zu untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt es auch, wenn ein Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied des
Versicherungsunternehmens auf die Geschaftsfihrung eines anderen Unternehmens mafgebenden Einfluss
ausubt oder auszulben in der Lage ist.

§ 303 Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung

(1) Die Aufsichtsbehorde kann eine Person, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leitet oder fir
andere Schlisselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen verantwortlich ist, verwarnen, wenn das
Versicherungsunternehmen gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des
Geldwaschegesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365, gegen Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10,
Artikel 28 Absatz 2 oder Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011, gegen die Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26 oder
27 Absatz 1 oder 4 der Verordnung (EU) 2017/2402, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, die zur Durchflihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1 bis 5 der
Verordnungen (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402 oder der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen
Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehdrde verstdBt. Gegenstand der Verwarnung ist die
Feststellung des entscheidungsrelevanten Sachverhalts und des hierdurch begriindeten VerstoRes.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann die Abberufung einer Person, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leitet
oder flr andere Schllsselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen verantwortlich ist, verlangen und dieser
Person die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person die Voraussetzungen des § 24 nicht erfullt,

2. die Person als Geschaftsleiter vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes,
mit Ausnahme der Vorschriften des Teils 2 Kapitel 1 Abschnitt 6, des Versicherungsvertragsgesetzes,
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen Artikel 4 Absatz 1 bis 5 oder Artikel 15 der Verordnung (EU)
2015/2365, gegen Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 oder 10, Artikel 28
Absatz 2 oder Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011, gegen die Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26 oder 27
Absatz 1 oder 4 der Verordnung (EU) 2017/2402, gegen die zur Durchflihrung dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, die zur Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1
bis 5 der Verordnungen (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402 oder der Richtlinie 2009/138/
EG erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehérde verstoRen hat und sie trotz
Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde dieses Verhalten fortsetzt,

3. der Person als Aufsichtsratsmitglied wesentliche VerstéRe des Unternehmens gegen die Grundsatze
einer ordnungsgemaRen Geschaftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung ihrer Uberwachungs- und
Kontrollfunktion verborgen geblieben sind oder sie nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter
VerstoRe veranlasst hat und sie dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde fortsetzt
oder
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4. die Person vorsatzlich oder fahrlassig gegen die Bestimmungen des Teils 2 Kapitel 1 Abschnitt 6 dieses
Gesetzes, gegen das Geldwaschegesetz oder gegen die zur Durchfihrung dieser Vorschriften erlassenen
Verordnungen oder vollziehbaren Anordnungen verstoRen hat, sofern die VerstéRe schwerwiegend,
wiederholt oder systematisch sind.

(3) Wenn das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser Antrag
bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 2 Nummer 1 oder 2 auch von der Aufsichtsbehdérde gestellt
werden, wenn der Aufsichtsrat dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist.

FuBnote

(+++ § 303: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)

§ 303a Tatigkeitsverbot fiir natiirliche Personen

In den Fallen des § 304 Absatz 3 Nummer 3 oder des § 308 c Absatz 1 kann die Aufsichtsbehdrde auch einer
far den Verstol8 verantwortlichen natlrlichen Person, die zum Zeitpunkt des VerstoRes nicht Geschaftsleiter
ist, voribergehend flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren eine kinftige Tatigkeit als Geschaftsleiter bei
Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds untersagen.

§ 304 Widerruf der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb ist zu widerrufen,
1. soweit das Versicherungsunternehmen ausdricklich auf sie verzichtet,

2. wenn das Versicherungsunternehmen die Mindestkapitalanforderung nicht erfullt und die Aufsichtsbehérde
der Auffassung ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich unzureichend ist oder es dem
Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungsplan zu erfullen,

3. wenn das Versicherungsunternehmen gemaR § 229 von dem Sicherungsfonds ausgeschlossen wurde oder
4. wenn das Insolvenzverfahren eréffnet ist.

Der Widerruf der Erlaubnis steht den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlungen des
Versicherungsunternehmens nicht entgegen.

(2) Die Erlaubnis soll widerrufen werden, wenn das Versicherungsunternehmen seit der Erteilung innerhalb von
zwOIf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder seit mehr als sechs Monaten den Geschaftsbetrieb
eingestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann die Erlaubnis ganz oder teilweise widerrufen, wenn
1. das Unternehmen die Voraussetzungen fiir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erfllt,

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Gesetz, mit
Ausnahme der Vorschriften des Teils 2 Kapitel 1 Abschnitt 6, oder dem Geschaftsplan obliegen,

3. das Unternehmen nachhaltig gegen Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 oder sich auf
diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Aufsichtsbehoérde verstoRt oder

4. das Unternehmen schwerwiegend, wiederholt oder systematisch gegen die Bestimmungen des Teils 2
Kapitel 1 Abschnitt 6 dieses Gesetzes oder gegen das Geldwaschegesetz oder gegen die zur Durchflihrung
dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen oder vollziehbaren Anordnungen der Aufsichtsbehérde
verstoft.

(4) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Aufsichtsbehdérden aller Gbrigen Mitglied- oder Vertragsstaaten,

in denen das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit austbt, und die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung tber den Widerruf der Erlaubnis. Allein oder
zusammen mit diesen Behdrden trifft sie alle Malnahmen, die geeignet sind, die Belange der Versicherten eines
Erstversicherungsunternehmens oder die Interessen der Vorversicherer eines Rlckversicherungsunternehmens
zu wahren. Insbesondere kann sie die freie Verfigung lber die Vermégensgegenstande des Unternehmens
einschranken oder untersagen sowie die Vermégensverwaltung geeigneten Personen Ubertragen.

(5) Nach dem Widerruf der Erlaubnis durfen keine neuen Versicherungsvertrage mehr abgeschlossen und friher
abgeschlossene weder erhéht noch verlangert werden.
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(6) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wirkt der Widerruf der Erlaubnis fir den gesamten
Geschaftsbetrieb wie ein Auflésungsbeschluss. Auf Anzeige der Aufsichtsbehérde wird der Widerruf in das
Handelsregister eingetragen.

(7) § 48 Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes Uber die Jahresfrist sind
nicht anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 304 Abs. 4 bis 6: Zur Anwendung vgl. § 66 Abs. 3 Satz 3 +++)
§ 305 Befragung, Auskunftspflicht

(1) Die Aufsichtsbehdérde ist befugt,

1. von den Versicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihrer Organe, ihren Beschaftigten sowie den
die Unternehmen kontrollierenden Personen Ausklnfte Uber alle Geschaftsangelegenheiten sowie
Vorlage oder Ubersendung aller Geschaftsunterlagen, im Einzelfall insbesondere der allgemeinen
Versicherungsbedingungen, der Tarife, der Formblatter und sonstigen Druckstiicke, die das
Versicherungsunternehmen im Verkehr mit den Versicherungsnehmern oder den abgebenden
Versicherungsunternehmen (Vorversicherern) verwendet, sowie der Unternehmensvertrage und der
Vertrage Uber Ausgliederungen zu verlangen und

2. von einem in die Gruppenaufsicht nach Teil 5 einbezogenen Versicherungsunternehmen und
den in Nummer 1 genannten Personen Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen Uber die
Geschaftsangelegenheiten zu verlangen, die der Gruppenaufsicht dienlich sind; Gbermittelt das
Versicherungsunternehmen diese Informationen trotz Aufforderung nicht innerhalb einer angemessenen
Frist, so kann die Aufsichtsbehdrde auch von allen anderen der Gruppe angehérigen Unternehmen die
Auskiinfte sowie Ubersendung oder Vorlage der Unterlagen verlangen.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat die Rechte nach Absatz 1 Nummer 1 auch gegentber

1. Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein
Versicherungsunternehmen Versicherungsvertrage vermitteln oder vermittelt haben, soweit es fir die
Beurteilung des Geschaftsbetriebs und der Vermdgenslage des Versicherungsunternehmens oder der
Erflllung der Pflichten nach den §§ 53 bis 56 oder den Vorschriften des Geldwaschegesetzes durch ein
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 bedeutsam ist;

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder Tatigkeiten
ausgegliedert hat sowie seinen Abschlussprifern und unabhangigen Treuhandern im Sinne dieses Gesetzes
oder des Versicherungsvertragsgesetzes; die Auskunftspflicht der Abschlussprifer beschrankt sich auf
Tatsachen, die ihnen im Rahmen der Abschlussprifung bekannt geworden sind;

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 angezeigt haben
oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben
werden;

4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen und den von ihnen
kontrollierten Unternehmen;

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen
oder Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt, und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 3 bis 5
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(3) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte
Versicherungsgeschafte (§ 308 Absatz 1 Satz 1) betreibt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder die
Abwicklung unerlaubter Versicherungsgeschafte einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder der Organe und
die Gesellschafter und Beschaftigten eines solchen Unternehmens haben der Aufsichtsbehdrde auf Verlangen
Auskilinfte Uber alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Mitglieder eines Organs,
Gesellschafter sowie Beschaftigte haben auf Verlangen auch nach Ausscheiden aus dem Organ oder dem
Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.

(4) Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden, soweit
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1. feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass Unternehmen oder Personen in die Anbahnung,
den Abschluss oder die Abwicklung von Versicherungsgeschaften einbezogen sind, die in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat oder in einem Drittstaat entgegen einem entsprechenden Verbot in diesem
Staat erbracht werden, und

2. die zustandige Behdrde des anderen Staats ein entsprechendes Ersuchen an die Aufsichtsbehdrde stellt.

(5) Wer nach den Absatzen 1 bis 3 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens
nach dem Gesetz tGber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wurde.

(6) Die Aufsichtsbehérde darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
abrufen, soweit dies zur Erfullung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im Hinblick
auf unerlaubt betriebene Versicherungsgeschafte, erforderlich ist und besondere Eilbedirftigkeit im Einzelfall
vorliegt. § 24¢ Absatz 4 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

FuBnote

(+++ § 305 Abs. 1 Nr. 1: Zur Anwendung vgl. § 169 Abs. 4 Satz 2, § 247 Abs. 1, § 248 Abs. 1 Satz 4 u. § 292 Satz
2 +++4)

(+++ § 305 Abs. 1, 2 Nr. 1 u. 2, Abs. 3 bis 5: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)

(+++ § 305 Abs. 5: Zur Anwendung vgl. § 327 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 3 +++)

§ 305a Befugnisse und MaBnahmen gegen beaufsichtigte Kontributoren und Verwender von Indizes
im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Personen, die an der Bereitstellung eines Referenzwerts im Sinne der
Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder dazu beitragen, laden und vernehmen, soweit dies auf Grund
von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots der Verordnung (EU)
2016/1011 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche
Verschwiegenheitspflichten bleiben unberiihrt.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann von beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
der Verordnung (EU) 2016/1011 die Herausgabe von in deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des § 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots
oder Gebots nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz
2 und Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich ist. Das Briefgeheimnis sowie das Post- und
Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

(3) Im Falle eines VerstoRes gegen Vorschriften der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie gegen auf deren
Grundlage erlassene delegierte Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission kann die
Aufsichtsbehdrde zur Verhinderung weiterer VerstoRe fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Einstellung
der den Verstol begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen verlangen.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies zur
Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 geboten ist. MaBnahmen nach Satz 1
sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen eine richterliche
Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten
entsprechend.

(5) Die Aufsichtsbehdrde kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchflhrungsrechtakte der Europaischen Kommission geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie

1. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur Erstellung eines Rohstoff-
Referenzwertes bereitstellen, Ausklnfte und die Meldung von Geschaften verlangen, soweit dies zur
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Uberwachung der Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in Bezug auf diese
Rohstoff-Referenzwerte erforderlich ist;

2. bei einem Verstol3 gegen die Artikel 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz 2 und
Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder gegen eine Anordnung der Aufsichtsbehdérde, die im
Zusammenhang mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung
gemaR Absatz 1 oder 2 ergangen und vollziehbar ist,

a) von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 dieser
Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den VerstoR begrindenden Handlungen oder
Verhaltensweisen sowie eine Verhinderung von deren Wiederholung verlangen;

b) bezlglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
dieser Verordnung eine Warnung unter Nennung der naturlichen oder juristischen Person oder der
Personenvereinigung, die den Verstol8 begangen hat, sowie der Art des VerstolRes veroffentlichen; §
319a Absatz 3 und 5 gilt entsprechend;

c) einer Person flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Flhrungsaufgaben bei
einem Administrator oder beaufsichtigten Kontributor untersagen, wenn diese den VerstoR vorsatzlich
begangen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde fortsetzt.

§ 306 Betreten und Durchsuchen von Raumen; Beschlagnahme

(1) Die Aufsichtsbehdérde ist befugt,

1. auch ohne besonderen Anlass in den Geschaftsraumen der Versicherungsunternehmen Priifungen des
Geschaftsbetriebs vorzunehmen; dabei darf sie im Rahmen der Gruppenaufsicht nach Teil 5 Priifungen
der Informationen nach § 305 Absatz 1 Nummer 2 und § 284 auch bei dem Versicherungsunternehmen,
das der Gruppenaufsicht unterliegt, bei verbundenen Unternehmen dieses Versicherungsunternehmens,
bei Mutterunternehmen dieses Versicherungsunternehmens und bei verbundenen Unternehmen eines
Mutterunternehmens dieses Versicherungsunternehmens vornehmen;

2. Prufungen auch so vorzunehmen, dass sie an einer von dem Versicherungsunternehmen nach § 341k des
Handelsgesetzbuchs veranlassten Prifung teilnimmt und selbst die Feststellungen trifft, die sie flr nétig
halt; dies gilt nicht flr Versicherungsunternehmen, die als kleinere Vereine anerkannt sind;

3. anvon ihr durchgefthrten Prifungen nach den Nummern 1 und 2 Personen zu beteiligen, die nach § 341k
in Verbindung mit § 319 des Handelsgesetzbuchs zu Abschlussprifern bestimmt werden kénnen, oder
diese Personen mit der Durchfiihrung von Prifungen nach den Nummern 1 und 2 zu beauftragen; fur diese
Personen gilt die Bestimmung des § 323 des Handelsgesetzbuchs fiir Abschlussprufer sinngemaRg;

4. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der Hauptversammlung oder der obersten Vertretung
Vertreter zu entsenden, denen auf Verlangen das Wort zu erteilen ist und

5. die Einberufung der in Nummer 4 bezeichneten Sitzungen und Tagungen sowie die Ankindigung von
Gegenstanden zur Beschlussfassung zu verlangen.

Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter der Europaischen
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemald Artikel 21 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung

des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48) das Recht, sich an

Prafungen der in der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufsichtskollegien in den Geschaftsraumen der
Versicherungsunternehmen zu beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehérde und mindestens einer
zustandigen Behdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats durchgefihrt werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 3 auch gegenuber

1. Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein
Versicherungsunternehmen Versicherungsvertrage vermitteln oder vermittelt haben,

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder Tatigkeiten
ausgegliedert hat,

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 angezeigt haben
oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben
werden,
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4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen und den von ihnen
kontrollierten Unternehmen,

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen
oder Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt, und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 3 bis 5
nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Fir die Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es flrr die Beurteilung des Geschaftsbetriebs und
der Vermdégenslage des Versicherungsunternehmens oder der Erfillung der Pflichten nach den §§ 53 bis 56 oder
den Vorschriften des Geldwaschegesetzes durch ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 bedeutsam
ist. Gegenuber den in Satz 1 Nummer 3 bis 6 genannten Personen und Unternehmen kann die Aufsichtshehérde
Malnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 ergreifen, wenn Anhaltspunkte fiir einen Untersagungsgrund
nach § 18 Absatz 1 Nummer 1 bis 6 und Absatz 2 vorliegen.

(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den Geschaftsraumen

einer Niederlassung nach § 58, einer Niederlassung eines Riickversicherungsunternehmens oder in den
Geschaftsraumen eines Dienstleisters, auf den ein Versicherungsunternehmen Tatigkeiten ausgegliedert

hat, durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen vorzunehmen, so unterrichtet sie hiervon die
Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Wird der Aufsichtsbehdrde untersagt, ihr Recht auf
Durchfiihrung dieser Prifungen vor Ort wahrzunehmen oder ist es ihr tatsachlich nicht méglich, an der Priifung
teilzunehmen, kann sie gemal8 Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehorde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstltzung bitten. Die Aufsichtsbehdrde kann die Priifung eines Dienstleisters an die Aufsichtsbehérde des
Mitglied- oder Vertragsstaats delegieren, in dem der Dienstleister ansassig ist.

(4) Soweit es zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschafte oder Tatigkeiten erforderlich ist, darf die
Aufsichtsbehérde Priifungen in den Radumen der gemal § 305 Absatz 3 und 4 auskunfts- und vorlagepflichtigen
Personen und Unternehmen vornehmen.

(5) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde und die nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 beteiligten oder beauftragten
Personen dirfen fur Prifungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1
Nummer 4 und des Absatzes 4 die Geschaftsraume des gepriften Unternehmens innerhalb der blichen
Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen, im Fall des Absatzes 4 auch durchsuchen. Zur
Verhutung dringender Gefahren fiir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung diirfen sie diese Rdume auch
auBerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen; unter dieser Voraussetzung
dirfen sie auch Raume betreten und besichtigen, die zugleich als Wohnung dienen.

(6) Durchsuchungen
1. von Geschaftsraumen, aulSer bei Gefahr im Verzug, und
2. von Raumen, die zugleich als Wohnung dienen,

sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Raume

befinden. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung sind entsprechend anzuwenden. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen.
Sie muss die verantwortliche Dienststelle, den Grund, die Zeit und den Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis
sowie, falls keine richterliche Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen enthalten, welche die Annahme einer
Gefahr im Verzug begrindet haben.

(7) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde konnen Gegenstande beschlagnahmen, die als Beweismittel fir die
Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen.

(8) Die Betroffenen haben MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Satz 2 sowie nach den Absatzen 2,
4, 5 und 7 zu dulden. Das Grundrecht auf Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes)
wird insoweit eingeschrankt.

FuBBnote

(+++ § 306 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 3, Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 u. 2, Abs. 4 bis 8: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2
Nr. 6 +++)

(+++ § 306 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1: Zur Anwendung vgl. § 247 Abs. 1 u. § 248 Abs. 1 Satz 4 +++)

(+++ § 306 Abs. 5: Zur Anwendung vgl. § 327 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 3 +++)
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§ 307 Sonderbeauftragter

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Befugnisse eines Organs ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten
Ubertragen. Sie bestimmt, in welchem Umfang der Sonderbeauftragte anstelle der Organe des beaufsichtigten
Unternehmens handeln darf. Der Sonderbeauftragte muss unabhangig, zuverlassig und fachlich geeignet sein.

(2) Der Sonderbeauftragte ist im Rahmen seiner Aufgaben berechtigt, von den Mitgliedern der Organe und
den Beschaftigten des Unternehmens Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen zu verlangen, an allen
Sitzungen und Versammlungen der Organe und sonstiger Gremien des Unternehmens in beratender Funktion
teilzunehmen, die Geschaftsraume des Unternehmens zu betreten, Einsicht in dessen Geschaftspapiere

und Bucher zu nehmen und Nachforschungen anzustellen. Die Organe und Organmitglieder haben

den Sonderbeauftragten bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben zu unterstltzen. Er ist gegenuber der
Aufsichtsbehoérde zur Auskunft Gber alle Erkenntnisse im Rahmen seiner Tatigkeit verpflichtet.

(3) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlieflich der diesem zu
gewahrenden angemessenen Auslagen und der Vergltung tragt das beaufsichtigte Unternehmen. Die Héhe der
Vergltung setzt die Aufsichtsbehorde fest. Die Aufsichtsbehorde schieBt die Auslagen und die Verglitung auf
Antrag des Sonderbeauftragten vor.

(4) Bei fahrlassigem Handeln beschrankt sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftragten auf 1 Million Euro fir
eine Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien
zum Handel im regulierten Markt zugelassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht im Sinne des Satzes 1 auf 4
Millionen Euro. Die Beschrankungen nach den Satzen 1 und 2 gelten auch, wenn dem Sonderbeauftragten die
Befugnisse mehrerer Organe Ubertragen worden sind oder er mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen
begangen hat.

FuBnote

(+++ § 307 Abs. 1 Satz 2 u. 3, Abs. 2, 3 u. 4: Zur Anwendung vgl. § 293 Abs. 3 Satz 2 +++)

§ 308 Unerlaubte Versicherungsgeschafte

(1) Werden ohne die nach § 8 Absatz 1 erforderliche Erlaubnis Versicherungsgeschafte betrieben, wird die
Geschaftstatigkeit entgegen § 61 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 aufgenommen oder entgegen § 62 Absatz 3 Satz
2 oder 3 oder § 169 Absatz 3 Satz 2 fortgefuhrt (unerlaubte Versicherungsgeschafte), kann die Aufsichtsbehérde
die sofortige Einstellung des Geschaftsbetriebs und die unverzigliche Abwicklung dieser Geschafte gegeniber
dem Unternehmen anordnen. Sie kann fiir die Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeignete Person als
Abwickler bestellen.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann ihre MaBnahmen nach Absatz 1 veroffentlichen, sofern diese unanfechtbar
oder sofort vollziehbar sind; personenbezogene Daten dirfen nur veréffentlicht werden, soweit dies zur
Gefahrenabwehr erforderlich ist.

(2a) Ordnet die Bundesanstalt die Einstellung des Geschaftsbetriebs oder die Abwicklung der unerlaubten
Geschafte an, so stehen ihr bei juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften die in § 38 Absatz 1
und 2 des Kreditwesengesetzes genannten Rechte entsprechend zu. Absatz 2 gilt entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind flir MaBnahmen gegenliber den Mitgliedern der Organe und den Gesellschaftern des
Unternehmens entsprechend anzuwenden.

(4) Die Befugnisse der Aufsichtsbehérde nach den Absatzen 1 bis 3 bestehen auch gegeniber dem Unternehmen
und den in Absatz 3 genannten Personen, bei dem oder denen feststeht oder Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass das Unternehmen oder die Personen in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung
dieser Geschafte einbezogen ist oder sind; dies gilt insbesondere gegenuber

1. Unternehmen, die fiir ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Vertrage abschlieBen oder vermitteln, und
2. Unternehmen, die fir ein solches Unternehmen Funktionen oder Tatigkeiten wahrnehmen.

(5) Der Abwickler ist zum Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen des Unternehmens
berechtigt.
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(6) Der Abwickler, den die Bundesanstalt bestellt, erhadlt von dieser eine angemessene Vergutung und Ersatz
seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von dem betroffenen Unternehmen
gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieBen. Die Bundesanstalt kann

das betroffene Unternehmen anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der
Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit
des Abwicklers zu besorgen ist.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein Unternehmen unerlaubte
Versicherungsgeschafte betreibt, kann die Aufsichtsbehérde die Offentlichkeit unter Nennung des Namens
oder der Firma des Unternehmens Uber den Verdacht informieren. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn
ein Unternehmen unerlaubte Versicherungsgeschéafte zwar nicht betreibt, aber in der Offentlichkeit einen
entsprechenden Anschein erweckt. Vor der Entscheidung Uber die Verdffentlichung der Information ist das
Unternehmen anzuhdren. Stellen sich die von der Aufsichtsbehdrde verdffentlichten Informationen als falsch
oder die zugrunde liegenden Umstande als unrichtig wiedergegeben heraus, so informiert die Aufsichtsbehdrde
die Offentlichkeit hier(iber in der gleichen Art und Weise, in der sie die betreffende Information zuvor bekannt
gegeben hat.

FuBBnote

(+++ § 308: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)
§ 308a MaBnahmen gegeniiber PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern

Die Aufsichtsbehdérde kann gegenlber jedem Versicherungsunternehmen, das Uber ein PRIIP im Sinne des
Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 berat oder es verkauft oder das Hersteller von PRIIP

im Sinne des Artikels 4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle MaBnahmen treffen, die geeignet
und erforderlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der auf
Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen
Regulierungsstandards zu Uberwachen. Insbesondere kann sie

1. beieinem Verstol8 gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Artikel 9, 10 Absatz 1,
Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, die Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den
Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voribergehend oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis
8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genugt, und

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zu verdffentlichen,
sofern die verdffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genlgt, und

4. bei einem VerstoR gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite eine
Warnung unter Nennung des verantwortlichen Versicherungsunternehmens sowie der Art des VerstoRes
veroffentlichen.

§ 308b MaBnahmen hinsichtlich der Vergabe von Wohnimmobilien-Darlehen;
Verordnungsermachtigung

Die Aufsichtsbehdrde kann nach Anhérung der Spitzenverbande der Unternehmen im Wege der
Allgemeinverfigung Beschrankungen bei der Vergabe von Darlehen zum Bau oder zum Erwerb von im

Inland belegenen Wohnimmobilien festlegen, wenn und soweit dies erforderlich ist, um einer Stérung der
Funktionsfahigkeit des inlandischen Finanzsystems oder einer Gefahrdung der Finanzstabilitat im Inland
entgegenzuwirken. § 48u Absatz 1 Satz 2 bis 5 und Absatz 2 bis 4 des Kreditwesengesetzes qgilt entsprechend.
Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, fur Unternehmen, die nicht der Aufsicht durch die
Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, nach Anhdrung der Spitzenverbande der Unternehmen durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Regelungen nach MaRgabe des
entsprechend anzuwendenden § 48u Absatz 5 Nummer 1 bis 5 des Kreditwesengesetzes zu erlassen.

§ 308c MaBnahmen bei VerstoBRen gegen die Verordnung (EU) 2017/2402

(1) Verstolt ein nach diesem Gesetz beaufsichtigtes Unternehmen als Originator oder urspriinglicher Kreditgeber
gegen die Anforderungen der Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26 oder 27 Absatz 1 oder 4 der Verordnung (EU) 2017/2402,
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kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, dass die den Versto8 begrindenden Handlungen oder Verhaltensweisen
dauerhaft eingestellt werden, sowie verlangen, dass deren Wiederholung verhindert wird.

(2) Wird eine Verbriefung als STS-Verbriefung im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU) 2017/2402
bezeichnet und hat ein Originator, Sponsor oder eine Verbriefungszweckgesellschaft gegen eine der
Anforderungen der Artikel 19 bis 26 der Verordnung (EU) 2017/2402 verstollen oder macht ein Originator eine
irrefhrende Meldung nach Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung, kann die Aufsichtsbehdérde voribergehend
verbieten, dass ein beaufsichtigtes Unternehmen als Originator gemaR Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung
meldet, dass seine Verbriefungen die Anforderungen der Artikel 19 bis 22 oder der Artikel 23 bis 26 dieser
Verordnung erftllen.

§ 309 Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei den Versicherungsaufsichtsbehérden beschaftigten oder von ihnen beauftragten Personen sowie
die Mitglieder des Versicherungsbeirats durfen bei ihrer Tatigkeit erhaltene vertrauliche Informationen an
keine andere Person oder Behorde weitergeben. Dies gilt auch flir andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 genannten Informationen erhalten. Die Satze 1 und 2 gelten nicht
flr die Weitergabe von Informationen in zusammengefasster oder allgemeiner Form, bei der die einzelnen
Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind.

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit den zustandigen
Behérden anderer Mitglied- oder Vertragsstaaten. Fur die dabei erhaltenen Informationen gilt die Schweigepflicht
nach Absatz 1 Satz 1.

(3) Ein Austausch von Informationen mit zustandigen Behérden von Drittstaaten ist nur zulassig, wenn der Schutz
der mitzuteilenden Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewahrleistet ist wie nach
dieser Vorschrift. Dieser Informationsaustausch muss der Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser
Behérden dienen. Wenn die Informationen, die ein Mitgliedstaat einem Drittstaat mitzuteilen hat, aus einem
anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdricklicher Zustimmung der Aufsichtsbehérde dieses
Mitgliedstaats und dann nur flr die Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorde zugestimmt hat.

(4) Die Aufsichtsbehorden dirfen Informationen, die sie auf Grund der Absatze 1 und 2 erhalten, nur verwenden

1. zur Prufung des Antrags eines Versicherungsunternehmens auf Erteilung der Erlaubnis,

2. zur Uberwachung der Tatigkeit eines Versicherungsunternehmens, einer Gruppe oder eines
Finanzkonglomerats,

3. far Anordnungen der Aufsichtsbehdrde sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch
die Aufsichtsbehdérde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der
Aufsichtsbehdérde und

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Strafverfolgungsbehérden oder
far Straf- und BuBgeldsachen zustandigen Gerichten.

(5) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet insbesondere nicht die Weitergabe von Informationen an
1. Strafverfolgungsbehdrden oder flir Straf- und BulRgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Versicherungsunternehmen,
Versicherungsvermittlern, Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern
verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs oder mit
der Geldwaschepravention betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Versicherungsunternehmens, eines Kreditinstituts, eines
Finanzdienstleistungsinstituts, einer Investmentgesellschaft oder eines anderen Finanzinstituts befasste
Stellen,

4, mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten,
Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder Finanzunternehmen
betraute Personen sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

5. Zentralbanken,
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6. die Europaische Zentralbank, die Zentralbanken des Europaischen Systems der Zentralbanken und
andere Stellen mit einer dhnlichen Funktion in ihrer Eigenschaft als Wahrungsinstitutionen, die
Europaische Aufsichtsbehérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung,
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde,
den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden, den Europaischen Ausschuss fur
Systemrisiken oder die Europaische Kommission,

Behdrden, die fur die Aufsicht Uber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustandig sind,
Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungsfonds,

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf Grund
einer Entscheidung uber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

10. das Bundesverfassungsgericht,

11. den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen
Tatigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder delegierten Rechtsakten auf Grund der Richtlinie
2009/138/EG bezieht,

12. Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit
Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigen.

(6) In einer Krisensituation, insbesondere einer Krisensituation, wie sie in Artikel 18 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 beschrieben ist, kdnnen Informationen unverziglich an die Europaische Zentralbank, an
die Zentralbanken des Europaischen Systems der Zentralbanken und an den Europaischen Ausschuss fur
Systemrisiken weitergegeben werden, soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben
bendtigen.

(7) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit allen Unternehmen,
die einer Gruppe im Sinne des § 7 Nummer 13 angehdren, auch wenn es sich um Informationen von anderen
gruppenangehérigen Unternehmen handelt.

(8) Fur die bei den in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 10 bis 12 genannten Stellen beschaftigten Personen, die
von diesen Stellen beauftragten Personen und die Mitglieder der in Absatz 5 Nummer 9 genannten Ausschlsse
gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Absatz 5 Nummer 1 bis 8

und 12 genannte Stelle in einem anderen Staat, so dirfen die Informationen nur weitergegeben werden,

wenn die bei dieser Stelle beschaftigten und von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Absatz 1

Satz 1 entsprechenden Schweigepflicht unterliegen. Die Stelle eines Drittstaats ist darauf hinzuweisen, dass
die Ubermittelten Informationen zu keinem anderen Zweck verwendet werden dirfen. Informationen, die

aus einem anderen Staat stammen, durfen nur mit ausdrutcklicher Zustimmung der zustandigen Stellen, die
diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fur solche Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen
zugestimmt haben.

(9) Die §§ 93, 97, 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1 der
Abgabenordnung gelten nicht fir die in Absatz 1 bezeichneten Personen, soweit diese zur Durchflihrung dieses
Gesetzes tatig werden. Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehdérden die Kenntnisse fiir die Durchfihrung eines
Verfahrens wegen einer Straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens benétigen.

(10) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichtsbehérde von den in Absatz 2 Satz 1 und Absatz 5 Nummer 2 bis
7 genannten Stellen erhalten hat, dlirfen im Wege der dienstlichen Berichterstattung nach Absatz 1 Satz 2 nur
dann weitergegeben werden, wenn das Einverstandnis der zustandigen Behoérde vorliegt, die die Informationen
erteilt hat. Gleiches gilt fir Informationen, die bei der Durchflihrung einer értlichen Prifung einer Niederlassung
in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat erlangt wurden; in diesem Fall ist das Einverstandnis der
zustandigen Behdérde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem die 6rtliche Prifung durchgefihrt wurde,
erforderlich.

(11) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberihrt.
FuBBnote

(+++ § 309: Zur Anwendung vgl. § 290 Abs. 1 Satz 1 +++)
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§ 310 Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung

(1) Verwaltungsakte nach diesem Gesetz oder nach einer auf Grund dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnung kédnnen mit Nebenbestimmungen versehen werden.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBhahmen und Entscheidungen der Aufsichtsbehérde
einschlieBlich der Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln nach § 18 Absatz 1 und 2, den §§ 20, 36,
66a, 134 Absatz 7, § 135 Absatz 3 sowie den §§ 264 und 298 in Verbindung mit den §§ 15, 294 Absatz 6 und
§ 295 sowie den §§ 301, 305 Absatz 3 und 6, § 306 Absatz 4, 5 und 7, den §§ 308, 312 sowie 314 haben keine
aufschiebende Wirkung.

FuBnote
(+++ § 310: Zur Anwendung vgl. § 62 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 +++)

Kapitel 2
Sichernde MaBRnahmen

§ 311 Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

(1) Sobald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfahig wird, hat sein Vorstand dies der Aufsichtsbehdrde
anzuzeigen. Dies qgilt sinngemaR, wenn das Vermdgen des Versicherungsunternehmens nicht mehr die
Schulden deckt. Diese Anzeigepflicht tritt an die Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften
auferlegten Pflicht, bei Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu
beantragen.

(2) Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Gegenseitigkeitsgrundsatz arbeitenden
offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei denen Nachschisse oder Umlagen zu leisten sind,
ausgeschriebene Nachschisse oder Umlagen funf Monate Uber die Falligkeit rickstandig, so hat der Vorstand

zu prufen, ob sich, wenn die nicht bar eingegangenen Nachschisse oder Umlagen aulRer Betracht bleiben,
Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall, so hat er dies innerhalb eines Monats nach Ablauf der bezeichneten Frist
der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. Die gleichen Pflichten haben die Liquidatoren.

§ 312 Eroffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Der Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen eines Versicherungsunternehmens
kann nur von der Aufsichtsbehdrde gestellt werden. Die Antragsrechte nach § 3a Absatz 1, § 3d Absatz 2

und § 269d Absatz 2 der Insolvenzordnung stehen ausschliefSlich der Aufsichtsbehérde zu. Die Einleitung
eines Koordinationsverfahrens (§8 269d bis 269i der Insolvenzordnung) entfaltet flr die gruppenangehdérigen
Versicherungsunternehmen nur dann Wirkung, wenn die Aufsichtsbehdérde sie beantragt oder ihr zugestimmt
hat.

(2) Zustandig fur die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen eines Versicherungsunternehmens
sind im Bereich des Europaischen Wirtschaftsraums allein die jeweiligen Behdrden des Herkunftsstaats. Wird in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen eines Versicherungsunternehmens
eréffnet, so wird das Verfahren ohne Ricksicht auf die Voraussetzungen des § 343 Absatz 1 der
Insolvenzordnung anerkannt.

(3) Sekundarinsolvenzverfahren oder sonstige Partikularverfahren beziglich der Versicherungsunternehmen, die
ihren Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat haben, sind nicht zulassig. Dies gilt nicht in den Fallen
des § 65 und nicht hinsichtlich der Niederlassungen von Versicherungsunternehmen eines Drittstaats gemal §
68.

(4) Das Insolvenzgericht hat den Eréffnungsbeschluss unverziglich der Aufsichtsbehérde zu Gbermitteln,

die unverziglich die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten unterrichtet. Erhalt die
Aufsichtsbehdrde eine entsprechende Mitteilung der Aufsichtsbehdrden eines Mitglied- oder Vertragsstaats,
kann sie diese Entscheidung bekannt machen. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung vorgesehenen
Bekanntmachung hat das Insolvenzgericht den Eréffnungsbeschluss auszugsweise im Amtsblatt der
Europaischen Union zu verdffentlichen. In den Bekanntmachungen gemaR § 30 der Insolvenzordnung und in der
Verdffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union sind das zustandige Gericht, das maBgebliche Recht und
der bestellte Insolvenzverwalter anzugeben.
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(5) Die Aufsichtsbehdrde kann jederzeit vom Insolvenzgericht und vom Insolvenzverwalter Auskuinfte Gber den
Stand des Verfahrens verlangen. Die Aufsichtsbehérde ist verpflichtet, die Aufsichtsbehérde eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats auf deren Verlangen Uber den Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(6) Stellt die Aufsichtsbehdrde den Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der
Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats, so unterrichtet sie unverziglich die
Aufsichtsbehdrden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Versicherungsunternehmen auch eine
Niederlassung hat. Die beteiligten Personen und Stellen bemuhen sich um ein abgestimmtes Vorgehen.

FuBBnote

(+++ § 312 Abs. 4 Satz 1, 3 u. 4, Abs. 5 Satz 2: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)
§ 313 Unterrichtung der Glaubiger

(1) Mit dem Erdffnungsbeschluss ist den Glaubigern ein Formblatt zu Gbersenden, das mit den Worten
+Aufforderung zur Anmeldung und Erlduterung einer Forderung. Fristen beachten!” und den entsprechenden
Ubersetzungen in samtlichen Amtssprachen der Mitglied- oder Vertragsstaaten tiberschrieben ist. Das Formblatt
wird vom Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz im Bundesanzeiger veréffentlicht und enthalt
insbesondere folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versdumung hat;

2. wer fir die Entgegennahme der Anmeldung und Erlauterung einer Forderung zustandig ist;
3. welche weiteren MaBnahmen vorgeschrieben sind;
4

welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fur bevorrechtigte oder dinglich gesicherte Glaubiger hat
und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden muissen;

ul

die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfahrens auf die Versicherungsvertrage;
den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrage oder -geschafte keine Rechtswirkung mehr entfalten, und

die Rechte und Pflichten der Versicherten in Bezug auf den betreffenden Vertrag oder das entsprechende
Geschaft.

(2) Ist ein bekannter Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als Versicherungsnehmer, Versicherter, Begunstigter oder
geschadigter Dritter mit Direktanspruch gegen den Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des Mitglied- oder
Vertragsstaats zu unterrichten, in dem er seinen gew6hnlichen Aufenthalt oder seinen Wohnsitz oder Sitz hat.

(3) Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
kénnen ihre Forderung in einer Amtssprache dieses anderen Staats anmelden. In diesem Fall muss die
Anmeldung in deutscher Sprache mit den Worten ,,Anmeldung und Erlduterung einer Forderung” tberschrieben
sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelmaRig in geeigneter Form Uber den Fortgang des
Insolvenzverfahrens zu unterrichten.

FuBnote

(+++ § 313: Zur Anwendung vgl. § 237 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 314 Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1) Ergibt sich bei der Prifung der Geschaftsfihrung und der Vermdgenslage eines Unternehmens, dass dieses
dauerhaft nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu erfillen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens
aber zum Besten der Versicherten geboten erscheint, so kann die Aufsichtsbehérde das hierzu Erforderliche
anordnen, auch die Vertreter des Unternehmens auffordern, innerhalb bestimmter Fristen eine Anderung

der Geschaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel herbeizuflhren. Alle Arten von Zahlungen,
besonders Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei Lebensversicherungen der Rickkauf oder die
Beleihung des Versicherungsscheins sowie Vorauszahlungen darauf, kénnen zeitweilig verboten werden. Die
Vorschriften der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungsabrechnungssystemen, Wertpapierliefersystemen
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und Wertpapierabrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von
Finanzsicherheiten sind entsprechend anzuwenden.

(2) Unter der Voraussetzung nach Absatz 1 Satz 1 kann die Aufsichtsbehérde, wenn nétig, die Verpflichtungen
eines Lebensversicherungsunternehmens aus seinen Versicherungen dem Vermdgensstand entsprechend
herabsetzen. Dabei kann die Aufsichtsbehdrde ungleichmaRig verfahren, wenn besondere Umstande

dies rechtfertigen, insbesondere, wenn bei mehreren Gruppen von Versicherungen die Notlage des
Unternehmens mehr in einer Gruppe als in einer anderen Gruppe begrundet ist. Bei der Herabsetzung

werden, soweit Deckungsruckstellungen der einzelnen Versicherungsvertrage bestehen, zunachst die
Deckungsriuckstellungen herabgesetzt und danach die Versicherungssummen neu festgestellt; ist dies nicht
maoglich, werden die Versicherungssummen unmittelbar herabgesetzt. Die Pflicht der Versicherungsnehmer, die
Versicherungsentgelte in der bisherigen Héhe weiterzuzahlen, wird durch die Herabsetzung nicht berthrt.

(3) Die MaBnahmen nach den Absatzen 1 und 2 kdnnen auf eine selbstandige Abteilung des
Sicherungsvermdgens (§ 125 Absatz 6) beschrankt werden.

§ 315 Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) Bei Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermégens nach § 126 Absatz 1 bis 3 haben

1. die Forderungen der Versicherten, Begiinstigten oder geschadigten Dritten, die einen Direktanspruch gegen
das Versicherungsunternehmen haben, und

2. Pramienrickzahlungsanspriche, wenn der Versicherungsvertrag vor der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,

in Hohe des Anteils am Sicherungsvermdgen gemal § 125 Absatz 2 Vorrang vor den Forderungen aller tUbrigen
Insolvenzglaubiger. Dabei sind die Bestande des Sicherungsvermdgens nur so weit zu bertcksichtigen, wie

fur sie die Zufliihrung zum Sicherungsvermdégen nach § 125 Absatz 1 und 2, § 126 Absatz 3 sowie § 127
vorgeschrieben ist.

(2) Untereinander haben die gemaR Absatz 1 bevorrechtigten Forderungen denselben Rang.
FuBnote

(+++ § 315 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 316 Satz 3 +++)

§ 316 Erloschen bestimmter Versicherungsvertriage

Durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens erléschen

1. Lebensversicherungen,

2. Krankenversicherungen der in § 146 genannten Art,

3. private Pflegepflichtversicherungen nach § 148,

4. Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art und

5. Rentenanspriiche aus den in § 162 genannten Versicherungen.

Die Anspruchsberechtigten kdnnen den auf sie zum Zeitpunkt der Eréffnung des Insolvenzverfahrens
entfallenden Anteil an dem Mindestumfang des Sicherungsvermégens nach § 125 Absatz 2 fordern. § 315 Absatz
1 Satz 2 und Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§ 317 Pfleger im Insolvenzfall

(1) Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach den §§ 315 und 316 einen Pfleger
zu bestellen. Fur die Pflegschaft tritt an die Stelle des Betreuungsgerichts das Insolvenzgericht.

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Sicherungsvermdégens festzustellen sowie die Anspriche der
Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

(3) Der Pfleger hat die Versicherten, soweit maéglich, vor der Anmeldung anzuhéren, sie nach der Anmeldung
von dieser zu benachrichtigen und ihnen auf Verlangen auch sonst Auskunft Gber die Tatsachen zu geben, die
flr ihre Anspriche erheblich sind. Das Recht des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch selbst anzumelden,
bleibt unberuhrt. Soweit die Anmeldung des Versicherten von der des Pflegers abweicht, gilt, bis die Abweichung
beseitigt ist, die Anmeldung, die fur den Versicherten gunstiger ist.
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(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht in alle Bicher und Schriften des Schuldners zu gestatten
und ihm auf Verlangen den Bestand des Sicherungsvermdgens nachzuweisen.

(5) Der Pfleger kann fur die Flhrung seines Amts eine angemessene Vergltung verlangen. Die ihm zu
erstattenden Auslagen und die Vergitung fallen dem Sicherungsvermdégen zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festsetzung der Vergitung ist die Aufsichtsbehérde anzuhdren.

Kapitel 3
Veroffentlichungen

§ 318 Veroffentlichungen

(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht jahrlich Mitteilungen Uber den Stand der ihrer Aufsicht unterstellten
Versicherungsunternehmen sowie tber ihre Wahrnehmungen auf dem Gebiet des Versicherungswesens.

(2) Ebenso veroffentlicht sie
1. die Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Versicherungsaufsicht;

2. ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsatze, insbesondere die Kriterien und Methoden des aufsichtlichen
Uberprifungsverfahrens gemal § 294 Absatz 5 und der Prognoserechnungen gemaR § 44;

3. die Art und Weise der Ausitibung der in der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Optionen sowie
4. die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Hauptfunktionen und -tatigkeiten.

Die Angaben missen ausreichend sein, um einen Vergleich der von den Aufsichtsbehérden in den verschiedenen
Mitglied- oder Vertragsstaaten gewahlten Aufsichtsansatze zu ermdglichen.

(3) Die Veroffentlichungen nach den Absatzen 1 und 2 mussen unter einer einzigen elektronischen Adresse
abrufbar sein.

FuBRnote

(+++ § 318 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 159 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 319 Bekanntmachung von MaBnahmen

(1) Die Bundesanstalt soll jede gegen ein ihrer Aufsicht unterstehendes Unternehmen oder gegen einen
Geschaftsleiter eines Unternehmens verhangte und bestandskraftig gewordene MaBnahme, die sie wegen
eines VerstoRes gegen dieses Gesetz oder den dazu erlassenen Rechtsverordnungen verhangt hat, und jede
unanfechtbar gewordene BuBgeldentscheidung nach MaRgabe der Absatze 2 und 3 unverziglich auf ihren
Internetseiten &ffentlich bekannt machen und dabei auch Informationen zu Art und Charakter des VerstolRes
mitteilen, soweit dies unter Abwagung der betroffenen Interessen zur Beseitigung oder Verhinderung von
Missstanden geboten ist. Die Rechte der Bundesanstalt nach § 308 Absatz 2 bleiben unberiihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine bestandskraftig gewordene Mallnahme oder eine unanfechtbar gewordene
BuBgeldentscheidung auf anonymer Basis bekannt zu machen, wenn eine Bekanntmachung nach Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natlrlicher Personen verletzt oder eine Bekanntmachung personenbezogener
Daten aus sonstigen Grinden unverhaltnismaBig ware,

2. die Stabilitdt der Finanzmarkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder mehrerer Mitgliedstaaten
des Europaischen Wirtschaftsraums oder den Fortgang einer strafrechtlichen Ermittlung erheblich
gefahrden wirde oder

3. den beteiligten Unternehmen oder naturlichen Personen einen unverhaltnismaBig groflen Schaden zuflgen
wurde.

Abweichend von Satz 1 kann die Bundesanstalt in den Fallen von Satz 1 Nummer 2 und 3 so lange von der
Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die Grinde fur eine Bekanntmachung auf anonymer Basis
weggefallen sind. Eine Bekanntmachung darf nicht erfolgen, wenn die MaBnahmen nach Satz 1 nicht ausreichend
sind, um eine Gefahrdung der Finanzmarktstabilitat auszuschliefen oder um die VerhaltnismaRigkeit der
Bekanntmachung sicherzustellen.
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(3) Eine Bekanntmachung soll funf Jahre auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht bleiben.
Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu I6schen, sobald die Bekanntmachung nicht mehr
erforderlich ist.

§ 319a Bekanntmachung von MaBnahmen und Sanktionen wegen VerstoBRen gegen die Verordnung
(EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011 oder die Verordnung (EU) 2017/2402

(1) Die Aufsichtsbehoérde macht Entscheidungen iber MaBnahmen und Sanktionen, die wegen Verst6Ren gegen
die Verordnung (EU) 2015/2365 oder die Verordnung (EU) 2016/1011 oder auf diesen Verordnungen basierende
delegierte Rechtsakte erlassen wurden, auf ihrer Internetseite unverziiglich nach Unterrichtung der natdrlichen
oder juristischen Person, gegen die die MalBnahme oder Sanktion verhangt wurde, bekannt.

(2) In der Bekanntmachung benennt die Aufsichtsbehorde die Vorschrift, gegen die verstoBen wurde, und die fir
den VerstoB verantwortliche natlrliche oder juristische Person oder Personenvereinigung.

(3) Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen juristischen Person oder
der personenbezogenen Daten einer natirlichen Person unverhaltnismaRig oder wirde die Bekanntmachung
laufende Ermittlungen oder die Stabilitat der Finanzmarkte gefahrden, so

1. schiebt die Aufsichtsbehdrde die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Grinde fiir das
Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Aufsichtsbehodrde die Entscheidung ohne Nennung der Identitat oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitat oder der betreffenden
personenbezogenen Daten gewahrleistet ist, oder

3. macht die Aufsichtsbehdrde die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemaf den
Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitadt der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die VerhdltnismaRigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

(4) Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen flgt die Aufsichtsbehdrde einen
entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekannt zu machende Entscheidung ein Rechtsbehelf eingelegt,
so erganzt die Aufsichtsbehdrde die Bekanntmachung unverziglich um einen Hinweis auf den Rechtsbehelf
sowie um alle weiteren Informationen lber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.

(5) Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist fiinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu l6schen. Abweichend von
Satz 1 sind personenbezogene Daten zu léschen, sobald ihre Bekanntmachung nicht mehr erforderlich ist.

(6) Bei bestandskraftigen MaBnahmen und unanfechtbar gewordenen Bulgeldentscheidungen, die wegen eines
VerstolRes gegen die Artikel 6, 7, 9 oder 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/2402 erlassen wurden, gelten

die Absatze 1 bis 3 und 5 mit der MalRgabe entsprechend, dass die Bekanntmachung auch die verhangten
MaBnahmen und Bulgeldentscheidungen umfasst und in der VerhaltnismaBigkeitsprifung nach Absatz 3 geprift
wird, ob die Bekanntmachung den beteiligten Personen einen unverhaltnismaBigen Schaden zufligen wiirde.

Kapitel 4
Zustandigkeit

Abschnitt 1
Bundesaufsicht

§ 320 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds, die im Inland ihren Sitz oder eine
Niederlassung haben oder auf andere Weise das Versicherungs- oder das Pensionsfondsgeschaft betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, die Versicherungs-
Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 und die Sicherungsfonds im Sinne des § 223 sowie
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3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, die Gber das Gebiet eines Landes
hinaus tatig sind.

(2) Gehort ein unter Aufsicht eines Landes stehendes Erstversicherungsunternehmen einem Finanzkonglomerat
im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes an, geht mit Eintritt der Bestandskraft

der Feststellung nach § 11 Absatz 1 Satz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes, dass die
Unternehmensgruppe, der dieses Erstversicherungsunternehmen angehért, ein Finanzkonglomerat ist, die
Aufsicht Uber dieses Erstversicherungsunternehmen auf die Bundesanstalt Uber; die zustandige Landesbehdrde
ist rechtzeitig Uber die Feststellung zu unterrichten. Hebt die Bundesanstalt die Feststellung auf oder gehért das
betreffende Erstversicherungsunternehmen dem Finanzkonglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt die
Aufsicht Uber dieses Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen Landesbehdrde wieder auf
diese Ubertragen.

(3) Die Bundesanstalt fuhrt die Fachaufsicht Gber die Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten Buches
Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese Einrichtungen Uber das Gebiet eines Landes hinaus tatig sind.

§ 321 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehérde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf Antrag der Bundesanstalt die Aufsicht (ber private
Versicherungsunternehmen von geringerer wirtschaftlicher Bedeutung, Gber Pensionsfonds und Gber 6ffentlich-
rechtliche Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen Landesaufsichtsbehérde
auf diese Ubertragen.

(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das Bundesministerium der Finanzen die Aufsicht (iber
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 wieder der Bundesanstalt Ubertragen, insbesondere, wenn die
Unternehmen gréRere wirtschaftliche Bedeutung erlangt haben.

§ 322 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt

(1) Die Fachaufsicht Uber ein éffentlich-rechtliches Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, dessen Tatigkeit
sich auf das Gebiet eines Landes beschrankt, kann auf Antrag der zustandigen Landesbehérden von der
Bundesanstalt GUbernommen werden.

(2) Bei anderen o&ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, die nicht Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen sind, kann die Bundesanstalt die Aufsicht Gbernehmen, wenn die beteiligten
Landesregierungen dies beantragen.

§ 323 Verfahren

(1) Ein nach § 322 Absatz 1 gestellter Antrag kann jederzeit von der frither aufsichtsfiihrenden Landesbehérde
zum 1. Januar mit Wirkung zum 1. Januar des folgenden Jahres zuriickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht gemaRl § 322 Absatz 2 (bernommen, so kann der Antrag mit der Wirkung
nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Landesregierungen gemeinsam zuriickgenommen werden.

(3) Bei dem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen nach den §§ 321 und 322 hat die Bundesanstalt den Zeitpunkt
der Ubernahme oder der Ubertragung der Aufsicht im Bundesanzeiger mindestens zwei Wochen vorher bekannt
Zu geben.

§ 324 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

(1) Die Bundesanstalt und die aufsichtsfihrenden Landesbehdrden sind verpflichtet, einander ihre Rechts-
und Verwaltungsgrundsatze mitzuteilen. Dies gilt auch fir die Grundsatze, die die Landesbehdrden bei der
Beaufsichtigung der 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen aufstellen sowie die Entwrfe von
Rechtsverordnungen, Allgemeinverfigungen und Richtlinien, wenn Belange der anderen Aufsichtsbehdrden
berlhrt sein kdnnen.

(2) Die Landesaufsichtsbehérden arbeiten mit der Bundesanstalt zusammen, wann immer dies erforderlich
ist, um ihre Aufgaben gemaR der Richtlinie 2014/17/EU wahrzunehmen, einschlieBlich fir die Zwecke der
Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde gemaR dieser Richtlinie.

§ 325 Versicherungsbeirat
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(1) Zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der Bundesanstalt ein Beirat aus Sachverstandigen des
Versicherungswesens.

(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht die verschiedenen Versicherungszweige ausgeglichen
reprasentierenden Vertretern der Versicherungswirtschaft, davon zwei des Versicherungsvertriebs, aus

acht Vertretern der Versicherungsnehmer und aus acht Vertretern der Versicherungswissenschaft sowie
fachwissenschaftlicher Vereinigungen. Die Vertreter der Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus
vier Vertretern von Verbraucherschutzorganisationen sowie je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der
Industrie, der mittelstandischen Vereinigungen und der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden flr die Dauer von funf Jahren berufen. Eine einmalige Wiederbestellung ist
zulassig.

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgeltliches Ehrenamt; fir ihre Teilnahme an Sitzungen erhalten sie
Tagegeld und die Vergltung der Reisekosten.

Abschnitt 2
Aufsicht im Europaischen Wirtschaftsraum

§ 326 Allgemeine Grundsatze fiir die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehérden

(1) Die Aufsichtsbehdrde arbeitet mit der Europaischen Kommission und den Aufsichtsbehdrden der Mitglied-
oder Vertragsstaaten eng zusammen, um die Aufsicht auf Gemeinschaftsebene zu erleichtern.

(2) Ersucht die Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats um Zusammenarbeit bei der
Ausiubung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die zweckdienlichen MaBnahmen unter Anwendung der §§ 298,
305, 306 und 309 und unterrichtet davon die ersuchende Behdrde.

(3) Erlasst die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats gegeniber einem Unternehmen Verfigungsbeschrankungen
gemaR Artikel 137 oder 138 Absatz 5, Artikel 139 Absatz 3 oder Artikel 144 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG, so trifft die Bundesanstalt auf Ersuchen dieser Behérde hinsichtlich der im Inland belegenen und

in dem Ersuchen bezeichneten Vermdgenswerte des Unternehmens in dem Umfang, wie es in dem Ersuchen
bezeichnet ist, die gleichen MaRnahmen.

(4) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Aufsichtsbehdérden des Herkunftsmitgliedstaates zusammen, wann
immer dies erforderlich ist, um ihre Aufgaben gemal der Richtlinie 2014/17/EU auszuliben. Zu diesem Zweck
kann die Bundesanstalt Aufgaben und Zustandigkeiten an die Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaates
Ubertragen und Aufgaben und Zustandigkeiten der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates Gbernehmen,
die Dienstleistungen im Sinne dieser Richtlinie im Inland betreffen. Bei Meinungsverschiedenheiten zwischen
den Aufsichtsbehérden bei der Zusammenarbeit nach Satz 1 gilt Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen
Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12), die zuletzt
durch die Richtlinie 2014/17/EU (ABI. L 60 vom 28.2.2014, S. 34) gedndert worden ist, entsprechend.

§ 327 Zusammenarbeit bei 6rtlichen Priifungen

(1) Soweit es zur Ausiibung der Finanzaufsicht nach § 62 Absatz 1 oder § 169 Absatz 1 oder zur Prifung eines
im Inland ansassigen Dienstleisters erforderlich ist, ist die Aufsichtsbehdérde des Herkunftsstaats in Begleitung
der mit der Aufsicht beauftragten Bediensteten der Aufsichtsbehérde befugt, in den Geschaftsraumen der
Niederlassung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Priifungen des Geschaftsbetriebs vorzunehmen;
§ 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden. Die Bundesanstalt leistet auf Verlangen
Amtshilfe. Die Bediensteten der Aufsichtsbehdrde und von ihr entsprechend § 306 Absatz 1 Nummer 3 an

der Prifung beteiligte Personen durfen die Geschaftsraume des Versicherungsunternehmens betreten.

Das Grundrecht auf Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes) wird insoweit
eingeschrankt.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Aufsichtsbehorden eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen

Union ersuchen, Informationen Gber ein beaufsichtigtes Gruppenunternehmen oder ein nicht der Aufsicht
unterliegendes Unternehmen aus dem anderen Mitgliedstaat zu Uberprifen.
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(3) Stellt im Rahmen der Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht (§ 284) die zustandige Behodrde eines
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats (ersuchende Behdrde) ein Prifungsersuchen im Sinne des Absatzes 2

far ein entsprechendes Unternehmen mit Sitz im Inland, so leistet die Aufsichtsbehdrde Amtshilfe. Wenn die
Aufsichtsbehdrde die Prafung selbst vornimmt, kann sich die ersuchende Behdrde an der Prufung beteiligen oder
dabei zugegen sein. § 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden. Die Aufsichtsbehérde
unterrichtet die Gruppenaufsichtsbehérde Uber die getroffenen MaRnahmen.

§ 328 Zustellungen

Will die Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats in einem Verfahren nach dessen
Vorschriften Uber die Versicherungsaufsicht einem dort tatigen Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland
ein Schriftstlick Gbermitteln, ist die unmittelbare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit
diesem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zulassig. Zum Nachweis der Zustellung
genulgt die Versendung des Schriftstlicks als eingeschriebener Brief mit den besonderen Versendungsformen
»eigenhandig” und ,Riickschein”. Kann eine Zustellung nicht unmittelbar durch die Post bewirkt werden oder
ist dies nach Art oder Inhalt des Schriftstlicks nicht zweckmaRig, wird die Zustellung durch die Bundesanstalt
bewirkt.

FuBnote

(+++ § 328: Zur Anwendung vgl. § 292 Satz 2 +++)

§ 329 Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehdrde arbeitet gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fiir die Zwecke der Richtlinien
2009/138/EG und 2003/41/EG mit der Europaischen Aufsichtsbehdérde flr das Versicherungswesen und

die betriebliche Altersversorgung zusammen. Sie berucksichtigt so weit wie méglich deren Leitlinien und
Empfehlungen und begrindet eventuelle Abweichungen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde Gbermittelt jahrlich folgende Angaben an die Europaische Aufsichtsbehérde flr das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung:

1. den durchschnittlichen Kapitalaufschlag je Unternehmen und die Verteilung der von der
Aufsichtsbehdrde wahrend des Vorjahres festgesetzten Kapitalaufschlage, gemessen in Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung und wie folgt gesondert ausgewiesen:

a) flr alle Versicherungsunternehmen,

b) flr Lebensversicherungsunternehmen,
c) flr Nichtlebensversicherungsunternehmen,
d) flr Versicherungsunternehmen, die sowohl in der Lebensversicherung als auch in der

Nichtlebensversicherung tatig sind, und
e) fur Ruckversicherungsunternehmen;

2. flr jede Mitteilung im Sinne der Nummer 1 den Anteil der Kapitalaufschlage, die jeweils nach § 301 Absatz 1
Nummer 1, 2 und 3 festgesetzt wurden;

3. die Zahl der Versicherungsunternehmen, die teilweise von der regelmaliigen aufsichtlichen
Berichterstattung befreit sind, und die Zahl der Versicherungsunternehmen, die ganz oder teilweise von
der Einzelpostenberichterstattung befreit sind, zusammen mit dem Volumen ihrer Kapitalanforderungen,
Beitrage, versicherungstechnischen Rlckstellungen und Vermdgenswerte, jeweils gemessen als
prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen, Beitrage, versicherungstechnischen
Rickstellungen und Vermdgenswerte der Versicherungsunternehmen, und

4. die Zahl der Gruppen, die teilweise von der regelmaRigen Berichterstattung befreit sind, und die Zahl
der Gruppen, die ganz oder teilweise von der Einzelpostenberichterstattung befreit sind, zusammen
mit dem Volumen ihrer Kapitalanforderungen, Beitrage, versicherungstechnischen Rickstellungen und
Vermoégenswerte, jeweils gemessen als prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen,
Beitrage, versicherungstechnischen Riickstellungen und Vermdégenswerte aller Gruppen.
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(3) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung Uber nationale Aufsichtsvorschriften, die fir den Bereich der betrieblichen
Altersversorgungssysteme relevant sind, soweit es sich nicht um nationale sozial- oder arbeitsrechtliche
Vorschriften handelt. Anderungen des Inhalts von Angaben, die gemaR Satz 1 Gibermittelt werden, teilt die
Aufsichtsbehdrde regelmaRig, mindestens alle zwei Jahre, der Behérde mit.

(4) Die Aufsichtsbehdrde stellt der Europaischen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung gemal Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziiglich
alle fur die Erflllung ihrer Aufgaben auf Grund der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
erforderlichen Informationen zur Verfigung.

(5) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung Uber alle Verwaltungssanktionen und andere MaRnahmen nach MalRgabe von
Artikel 32 Absatz 3 und Artikel 36 der Richtlinie (EU) 2016/97.

§ 330 Meldungen an die Europdische Kommission

(1) Die Aufsichtsbehérde meldet der Europaischen Kommission

1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 8 Absatz 1 an ein Unternehmen, das Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist; die Struktur des Konzerns ist in der Mitteilung
anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das
Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem
Drittstaat wird;

3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Niederlassung oder der Betrieb des
Erstversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
nicht zustande gekommen ist, weil die Aufsichtsbehdrde die Unterlagen nach § 58 Absatz 1 Satz 2 oder
§ 59 Absatz 1 Satz 2 und 3 nicht an die Aufsichtsbehdérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats
weitergeleitet hat;

4, die Anzahl und die Art der Falle, in denen MaRnahmen nach § 62 Absatz 3 Satz 2 und 3 ergriffen wurden;

allgemeine Schwierigkeiten, die Versicherungsunternehmen bei der Errichtung von Niederlassungen, der
Grindung von Tochterunternehmen oder in sonstiger Weise beim Betrieb von Versicherungsgeschaften in
einem Drittstaat haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnisantrag eines Unternehmens, das Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 17 gemeldete Absicht des Erwerbs einer Beteiligung an einem
Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen eines
Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 288;
die in § 309 Absatz 5 Nummer 3 und 4 genannten Personen und Stellen;
10. dienach § 170 Absatz 1 erlassenen Vorschriften;
11. die fUr Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 geltenden Vorschriften und

12. eine Liste aller Ruckversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Rickversicherungsvertrage bis
zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlieRlich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre
Tatigkeit einzustellen.

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 bestehen nur, wenn die Europaische Kommission
feststellt, dass in dem Drittstaat Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat

kein effektiver Marktzugang gestattet wird, der demjenigen vergleichbar ist, den die Europaische Union den
Unternehmen dieses Staats gewahrt, oder wenn die Kommission feststellt, dass die Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat in diesem Staat keine Inlanderbehandlung erfahren.

Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 bestehen nicht mehr,

wenn mit dem Staat ein Abkommen Uber den effektiven Marktzugang und die Inldnderbehandlung der
Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat abgeschlossen worden ist.
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(3) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2 und 10 bestehen auch gegeniber den zustandigen Behérden
der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(4) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 5 bestehen auch gegeniber der Europaischen
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung.

Teil 7
Straf- und BuRgeldvorschriften

§ 331 Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. ohne Erlaubnis nach § 8 Absatz 1, § 65 Absatz 1 Satz 1, § 67 Absatz 1 Satz 1, § 168 Absatz 1 Satz 3 oder §
236 Absatz 4 ein Erst- oder Ruckversicherungsgeschaft oder einen Pensionsfonds betreibt oder einen dort
genannten Geschaftsbetrieb aufnimmt oder

2. entgegen § 61 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 5, Absatz 3 oder Absatz 4 eine dort genannte Geschaftstatigkeit
aufnimmt, erweitert oder andert oder eine Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt.

(2) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 62 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,

2. entgegen
a) §128 Absatz 5 oder
b) § 141 Absatz 5 Satz 1 Nummer 2 erster Halbsatz, auch in Verbindung mit § 161 Absatz 1 oder § 162,
eine dort genannte Bestatigung nicht richtig abgibt oder

3. entgegen § 311 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 zweiter Halbsatz, auch
in Verbindung mit Satz 2, eine Anzeige nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(2a) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer als Mitglied des Aufsichtsrats
im Sinne des § 189 oder als Mitglied eines nach § 189 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit § 107 Absatz 3 Satz

2 des Aktiengesetzes bestellten Prifungsausschusses eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, der
Versicherungsunternehmen ist im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19.
Dezember 1991 Uber den Jahresabschluf® und den konsolidierten AbschluB von Versicherungsunternehmen
(ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1)
geandert worden ist,

1. einein § 332 Absatz 4a bezeichnete Handlung begeht und daflir einen Vermdgensvorteil erhalt oder sich
versprechen Iasst oder

2. einein § 332 Absatz 4a bezeichnete Handlung beharrlich wiederholt.

(3) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe in den Fallen des Absatzes 1 Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren
oder Geldstrafe und in den Fallen des Absatzes 2 Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 332 BuBRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. ohne Genehmigung nach § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 212 Absatz 3 Nummer 4 oder § 237 Absatz 1 Satz 1 eine dort genannte Anderung,
eine dort genannte Erweiterung oder einen dort genannten Unternehmensvertrag, dessen
Anderung, Aufhebung, Kiindigung oder Beendigung in Kraft setzt oder den Geschéftsbetrieb eines
Rlckversicherungsunternehmens ausdehnt,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §43aAbsatz 1, §44 Satz 1, § 293 Absatz 2 oder § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 oder Nummer 5
oder

b) § 303 Absatz 2 Nummer 2 oder Nummer 3
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zuwiderhandelt,
2a. entgegen § 48b Absatz 1 Satz 1 oder 2 eine Sondervergitung gewahrt oder verspricht,

2b. entgegen § 48c Absatz 1 Satz 1 die Auskehrung einer Zuwendung nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig veranlasst,

3. entgegen § 125 Absatz 1 Satz 2 einen Vermdgenswert nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig dem
Sicherungsvermdgen zuflhrt,

4, entgegen § 126 Absatz 1 Satz 1 nicht daflir sorgt, dass die Bestande des Sicherungsvermdégens in ein
Vermdgensverzeichnis einzeln eingetragen werden,

entgegen § 130 Absatz 1 einen Betrag aus dem Sicherungsvermdégen entnimmt,

6. entgegen § 134 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

entgegen § 164 Absatz 3 Satz 2 zugleich flr ein Versicherungsunternehmen tatig wird,
entgegen § 164 Absatz 3 Satz 3 eine vergleichbare Tatigkeit flr ein Versicherungsunternehmen ausubt,

entgegen

a) §215 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 217 Satz 1 Nummer 6,
oder

b) §234j Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 235 Absatz 1
Nummer 10,

ein Sicherungsvermdgen anlegt,

10. entgegen § 239 Absatz 1 Satz 2 nicht daflir sorgt, dass die Bestande der Sicherungsvermdgen in der dort
genannten Weise angelegt werden oder

11. einer Rechtsverordnung nach § 240 Satz 1 Nummer 8 erster Halbsatz oder einer vollziehbaren Anordnung
auf Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung fir einen
bestimmten Tatbestand auf diese BulRgeldvorschrift verweist.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen § 37 Absatz 1 oder § 227 Absatz 2 Satz 1 ein dort genanntes Dokument nicht oder nicht
rechtzeitig einreicht,

2. einer Rechtsverordnung nach § 39 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 68 Absatz 1 Satz 4, oder
einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die
Rechtsverordnung fur einen bestimmten Tatbestand auf diese Buligeldvorschrift verweist,

3. entgegen § 40 Absatz 1 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig vornimmt oder

4. einer Rechtsverordnung nach § 43a Absatz 2 Satz 1 oder 2 oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund
einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung flir einen bestimmten
Tatbestand auf diese BuRgeldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen § 17 Absatz 1 oder Absatz 2, § 36 Absatz 1 Satz 1 oder § 59 Absatz 1, auch in Verbindung mit
Absatz 4, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
oder nicht rechtzeitig erstattet,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 8§18 Absatz 1, 2 erster Halbsatz oder Absatz 3 Satz 4, § 19 Absatz 1, § 133 Absatz 1, § 134 Absatz 7
erster Halbsatz, § 135 Absatz 3 erster Halbsatz oder § 305 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz
4, oder

b) § 305 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, § 308 Absatz 4 Nummer 1, auch in Verbindung mit
§ 62 Absatz 1 Nummer 6, oder § 314 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2

zuwiderhandelt,
3. entgegen § 48 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 2 mit einem Versicherungsvermittler zusammenarbeitet,
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3a. entgegen § 1la Absatz 3 des Versicherungsvertragsgesetzes Informationen an Versicherungsnehmer oder
potentielle Versicherungsnehmer richtet,

3b. bei der Vermittlung eines Versicherungsanlageproduktes im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17
der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 Uber
Versicherungsvertrieb (Neufassung) (ABI. L 26 vom 2.2.2016, S. 19; L 222 vom 17.8.2016, S. 114)

a) entgegen § 7b Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes angemessene Informationen
nicht rechtzeitig vor Abschluss des Vertrags zur Verfligung stellt,

b) entgegen § 7c Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes eine Information nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erfragt,

C) entgegen § 7c Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes ein Versicherungsanlageprodukt
empfiehlt oder

d) entgegen § 7c Absatz 5 Satz 3 des Versicherungsvertragsgesetzes eine Erklarung vor
Vertragsabschluss nicht zur Verfigung stellt,

3c. entgegen § 7c Absatz 4 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes eine Aufzeichnung nicht erstellt,

4, entgegen § 135 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
vornimmt,

5. einer Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen
Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung flr einen bestimmten Tatbestand auf
diese Buligeldvorschrift verweist,

entgegen § 306 Absatz 8 Satz 1 eine MaRnahme nicht duldet oder
einer vollziehbaren Anordnung nach § 308b Satz 1 zuwiderhandelt.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fir ein Unternehmen handelt, das der Aufsicht nach diesem
Gesetz unterliegt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates

vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die
Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1) geandert worden ist, verstoBt, indem sie vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht daflr Sorge tragt, dass ein Unternehmen, das der Aufsicht nach diesem
Gesetz unterliegt, eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

entgegen Artikel 8¢ Absatz 2 nicht dafur Sorge tragt, dass eine beauftragte Ratingagentur eine dort
genannte Voraussetzung erflllt, oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 die dort genannte Dokumentation nicht richtig vornimmt.

(4a) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Aufsichtsrats im Sinne des § 189 oder als Mitglied eines nach §
189 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit § 107 Absatz 3 Satz 2 des Aktiengesetzes bestellten Prifungsausschusses
eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, der Versicherungsunternehmen ist im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den Jahresabschluf und den
konsolidierten AbschluS von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die
Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,

1. die Unabhangigkeit des Abschlussprifers oder der Priifungsgesellschaft nicht nach MaRgabe des Artikels
4 Absatz 3 Unterabsatz 2, des Artikels 5 Absatz 4 Unterabsatz 1 Satz 1 oder des Artikels 6 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 ber
spezifische Anforderungen an die Abschlussprifung bei Unternehmen von 6ffentlichem Interesse und zur
Aufhebung des Beschlusses 2005/909/EG der Kommission (ABI. L 158 vom 27.5.2014, S. 77, L 170 vom
11.6.2014, S. 66) Uberwacht oder

2. eine Empfehlung fir die Bestellung eines Abschlusspriifers oder einer Prifungsgesellschaft vorlegt, die
nicht auf einem Verlangen der Aufsichtsbehdrde nach § 36 Absatz 1 Satz 2 beruht und

a) die den Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 2 Unterabsatz 2 oder 3 der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 nicht entspricht oder
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b) der ein Auswahlverfahren nach Artikel 16 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014
nicht vorangegangen ist.

(4b) (weggefallen)
(4c) (weggefallen)

(4d) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
c) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdffentlicht,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformationsblatt nicht in der
vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig Uberpruft,
4, entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht vollstandig Uberarbeitet,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

6. entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu den Informationen
des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung herabstufen,

7. entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig aufnimmt,

8. entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder Artikel 14 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur Verfliigung stellt,

9. entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise
geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

10. entgegen Artikel 19 Buchstabe ¢ nicht, nicht richtig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise geeignete
Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame
Beschwerdeverfahren im Fall von grenziberschreitenden Streitigkeiten zur Verfigung stehen.

(4e) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1)
verstoBt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstandig oder nicht mindestens flr die
vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

3. entgegen Artikel 15 Absatz 1 Finanzinstrumente weiterverwendet, ohne dass die dort genannten
Voraussetzungen erfillt sind, oder

4. entgegen Artikel 15 Absatz 2 ein Recht auf Weiterverwendung auslbt, ohne dass die dort genannten
Voraussetzungen erfullt sind.

(4f) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
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entgegen § 54 Absatz 1 Satz 1 die Identitat eines vom Versicherungsnehmer abweichenden
Bezugsberechtigten nicht oder nicht richtig feststellt,

entgegen § 54 Absatz 1 Satz 2 keine ausreichenden Informationen Uber die von Versicherungsnehmern
abweichenden Bezugsberechtigten einholt,

entgegen § 54 Absatz 1 Satz 3 den wirtschaftlich Berechtigten nicht identifiziert,

entgegen § 54 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit § 10 Absatz 1 Nummer 4 des Geldwaschegesetzes
nicht abklart, ob es sich bei einem vom Versicherungsnehmer abweichenden Bezugsberechtigten und
gegebenenfalls bei dessen wirtschaftlich Berechtigtem um eine politisch exponierte Person, um deren
Familienangehorigen oder um eine dieser bekanntermafen nahestehende Person handelt,

entgegen § 54 Absatz 2 Satz 2 die Identitat des Dritten und die seines wirtschaftlich Berechtigten nicht
feststellt,

entgegen § 54 Absatz 2 Satz 3 die Uberpriifung der Identitat nicht oder nicht rechtzeitig vornimmt,
entgegen § 55 Nummer 1 vor einer Auszahlung ein Mitglied der Fiihrungsebene nicht informiert.

(4g) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder

zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom
15.11.2016, S. 43) verstoRt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 16 Absatz 1 als beaufsichtigter Kontributor die dort genannten Anforderungen an die
Unternehmensfihrung und Kontrolle nicht erfallt,

entgegen Artikel 16 Absatz 2 oder Absatz 3 als beaufsichtigter Kontributor nicht Gber wirksame Systeme,
Kontrollen und Strategien zur Wahrung der Integritat und Zuverlassigkeit aller Beitrage von Eingabedaten
oder Expertenschatzungen nach Absatz 3 fir den Administrator verfigt,

entgegen Artikel 16 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor Aufzeichnungen nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht flr die vorgeschriebene Dauer aufbewahrt,

entgegen Artikel 16 Absatz 4 als beaufsichtigter Kontributor bei der Prifung und Beaufsichtigung
der Bereitstellung eines Referenzwertes Informationen oder Aufzeichnungen nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig zur Verfligung stellt oder nicht uneingeschrankt mit dem Administrator und der
Aufsichtsbehérde zusammenarbeitet,

entgegen Artikel 23 Absatz 3 Satz 1 als beaufsichtigter Kontributor eine Benachrichtigung nicht, nicht
richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig dem Administrator mitteilt,

einer ergangenen und vollziehbaren Anordnung der Aufsichtsbehdrde als Kontributor nach Artikel 23 Absatz
5, als beaufsichtigtes Unternehmen nach Artikel 23 Absatz 6 oder als beaufsichtigter Kontributor nach
Artikel 23 Absatz 10 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 28 Absatz 2 als beaufsichtigtes Unternehmen einen den dort genannten Anforderungen
genugenden Plan nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise aufstellt,
nicht aktualisiert, der Aufsichtsbehdrde nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt oder sich daran
nicht orientiert,

entgegen Artikel 29 Absatz 1 als beaufsichtigtes Unternehmen einen Referenzwert verwendet, der die dort
genannten Anforderungen nicht erfullt, oder

entgegen Artikel 29 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Prospekt die dort genannten Informationen enthalt.

(4h) Ordnungswidrig handelt, wer im Anwendungsbereich dieses Gesetzes entgegen Artikel 6 Absatz 2 Satz

1 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur
Festlegung eines allgemeinen Rahmens fur Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fur
einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/
EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S.
35) Vermdgenswerte auswahlt.

(4i) Ordnungswidrig handelt, wer im Anwendungsbereich dieses Gesetzes gegen die Verordnung (EU) 2017/2402
verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

1.

entgegen Artikel 6 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten Anteil nicht halt,
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2. entgegen Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 bis 4 oder 5 eine Information nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfliigung stellt,

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 1 oder 2 ein anderes Kriterium oder Verfahren anwendet,
entgegen Artikel 18 Satz 1 eine dort genannte Bezeichnung verwendet oder

entgegen Artikel 27 Absatz 4 die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig unterrichtet oder die Aufsichtsbehérde nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig benachrichtigt.

(4j) Ordnungswidrig handelt, wer im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vorsatzlich oder fahrlassig

1. nicht sicherstellt, dass er Gber ein wirksames System nach Artikel 9 Absatz 1 Satz 3 der Verordnung (EU)
2017/2402 verflgt,

2. einein Artikel 9 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/2402 genannte Risikoposition verbrieft, ohne eine dort
genannte Prifung vorgenommen zu haben, oder

3. eine Meldung nach Artikel 27 Absatz 1 Unterabsatz 1, 2 oder 3 Satz 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 mit
irrefUhrendem Inhalt macht.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 4e, 4h, 4i und 4j mit einer Geldbul3e bis zu funf
Millionen Euro, in den Fallen des Absatzes 4d mit einer Geldbul3e bis zu siebenhunderttausend Euro, in den Fallen
des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe b, des Absatzes 2 Nummer 3 und des Absatzes 3 Nummer 3, 3a, 3b und 3c
und des Absatzes 4g mit einer GeldbuRe bis zu finfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 2 Nummer
2, des Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe a, der Absatze 4 und 4f mit einer GeldbufRe bis zu zweihunderttausend
Euro, in den Fallen des Absatzes 3 Nummer 7 mit einer GeldbulRe bis zu hunderttausend Euro, in den ubrigen
Fallen mit einer GeldbuBe bis zu flinfzigtausend Euro geahndet werden. In den Fallen des Absatzes 3 Nummer 3
kann gegenlber einer juristischen Person oder Personenvereinigung Uber Satz 1 hinaus eine héhere GeldbuRe
von bis zu funf Millionen Euro verhangt werden.

(6) Gegentber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann in den Fallen des Absatzes 4d
Uber Absatz 5 hinaus eine héhere GeldbulRe verhdngt werden; diese darf den héheren der Betrage von funf
Millionen Euro oder 3 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder die Personenvereinigung im
der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht Gbersteigen.

(6a) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in den Fallen der Absatze 4e, 4h, 4i und
4j Uber Absatz 5 hinaus eine héhere GeldbulRe verhangt werden; diese darf

1. inden Fallen des Absatzes 4e Nummer 1 und 2 und der Absatze 4h, 4i und 4j den héheren der
Betrage von funf Millionen Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behérdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 4e Nummer 3 den hdheren der Betrage von funfzehn Millionen Euro
und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behdrdenentscheidung vorangegangenen Geschaftsjahr erzielt hat,

nicht Uberschreiten.

(6b) Gegenuber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann in den Fallen des Absatzes 4f,
sofern es sich um schwerwiegende, wiederholte oder systematische VerstoRe handelt, Uber Absatz 5 hinaus eine
héhere GeldbulRe verhangt werden; diese darf den héheren der Betrage von finf Millionen Euro oder 10 Prozent
des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung
vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht Gbersteigen.

(6¢) Gegeniiber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in den Fallen des Absatzes 4g

Uber Absatz 5 hinaus eine héhere GeldbuRe verhangt werden; diese darf den héheren der Betrage von einer
Million Euro und 10 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der
Behodrdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht Gberschreiten.

(6d) Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann in den Fallen des Absatzes 3 Nummer
3, 3@, 3b und 3c Uber Absatz 5 hinaus eine hdhere GeldbuRe verhangt werden; diese darf den héheren

der Betrage von fiinf Millionen Euro oder 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder
Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht
Ubersteigen.
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(7) Uber die in den Abséatzen 5, 6, 6a, 6b, 6¢ und 6d genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit in
den Fallen des Absatzes 3 Nummer 3, 3a, 3b, 3¢, 4d, 4f, 4h, 4i und 4 mit einer GeldbulRe bis zum Zweifachen,
in den Fallen des Absatzes 4e und 4g mit einer GeldbuRBe bis zum Dreifachen des aus dem VerstoR gezogenen
wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene
Verluste und kann geschatzt werden.

(8) Gesamtumsatz im Sinne der Absétze 6, 6a, 6b, 6¢ und 6d ist

1. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsunternehmen
anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates
vom 19. Dezember 1991 Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/
EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) gedndert worden ist, ergebende Gesamtbetrag abzuglich der
Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatze nach MaRgabe des auf das Unternehmen anwendbaren nationalen
Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19, L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um das Mutterunternehmen

oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der
Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens
malgeblich, der fur den gréten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fiir

den gréRten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der
Gesamtumsatz nach MaBgabe der den in Satz 1 Nummer 1 und 2 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses
zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss flir das maligebliche Geschaftsjahr nicht verfligbar,
ist der Jahres- oder Konzernabschluss fur das unmittelbar vorangegangene Geschaftsjahr mageblich; ist auch
dieser nicht verfligbar, kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.

(9) § 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei VerstéRen gegen

Gebote und Verbote, die in Absatz 3 Nummer 3, 3a, 3b, 3c und den Absatzen 4d, 4e, 4f, 4g, 4h, 4i und 4j in
Bezug genommen werden. § 30 des Gesetzes Uiber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische Personen

oder flr Personenvereinigungen, die Uber eine Niederlassung oder im Wege des grenzliberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland tatig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 3 Nummer 3,
3a, 3b, 3c und den Absatzen 4d, 4e, 4f, 49, 4h, 4i und 4j verjahrt in drei Jahren.

§ 333 Zustandige Verwaltungsbehérde

Verwaltungsbehdérde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt, soweit die Aufsicht Gber Versicherungsunternehmen der Bundesanstalt zusteht.

§ 334 Beteiligung der Aufsichtsbehorde und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehdrde Ubermittelt der Bundesanstalt

in Strafverfahren gegen Geschaftsleiter von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds, Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds sowie gegen Inhaber
bedeutender Beteiligungen an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder deren gesetzliche Vertreter
oder persdnlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei
oder im Zusammenhang mit der Ausibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen
Unternehmung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach § 331 zum Gegenstand haben, im Fall der Erhebung
der 6ffentlichen Klage

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen wird, und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, so ist die Entscheidung unter Hinweis auf das
eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in Satz
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1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Gibermittelnden Stelle
unverziglich Entscheidungen oder andere Mallnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 331 Absatz 1 und 2 Nummer 1 zum Gegenstand haben, hat die
Staatsanwaltschaft die Aufsichtsbehdrde bereits Uber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten,
soweit dadurch eine Gefahrdung des Ermittlungszwecks nicht zu erwarten ist. Erwagt die Staatsanwaltschaft das
Verfahren einzustellen, so hat sie die Aufsichtsbehérde zu héren.

(2a) In Strafverfahren, die eine Straftat nach § 331 Absatz 2a zum Gegenstand haben, Ubermittelt die
Staatsanwaltschaft im Falle der Erhebung der &ffentlichen Klage der Abschlusspriferaufsichtsstelle beim
Bundesamt fur Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle die das Verfahren abschlieBende Entscheidung. Ist gegen
die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis auf das eingelegte
Rechtsmittel zu Ubermitteln.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstande in dem Geschaftsbetrieb eines
Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds einschlielllich des AulBendienstes hindeuten und ist
deren Kenntnis aus der Sicht der Gbermittelnden Stelle fir MaBnahmen der Versicherungsaufsicht erforderlich,
so soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese Tatsachen ebenfalls
mitteilen, soweit nicht fir die Gbermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwirdige Interessen des Betroffenen
Uberwiegen. Dabei ist zu bertcksichtigen, wie gesichert die zu Gbermittelnden Erkenntnisse sind. Tatsachen, die
auf die Unzuverlassigkeit eines Aufsichtsratsmitglieds, eines Geschaftsleiters, eines Verantwortlichen Aktuars
oder eines Inhabers einer bedeutenden Beteiligung schliefen lassen, deuten in der Regel auf Missstande im
Geschaftsbetrieb hin.

(3a) Die nach § 333 zustandige Verwaltungsbehdrde Gbermittelt der Abschlusspruferaufsichtsstelle beim
Bundesamt fur Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle alle BuBgeldentscheidungen nach § 332 Absatz 4a.

(4) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen Pensionsfonds, uber
das oder den die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine Landesbehdrde ausgelbt wird, leitet die Bundesanstalt
die Mitteilung unverzlglich an diese Behdrde weiter.

Teil 8
Ubergangs- und Schlussbhestimmungen

§ 335 Fortsetzung des Geschaftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar 1902 in einem oder in mehreren Landern landesgesetzlich
zum Geschaftsbetrieb befugt gewesen sind, bedurfen keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz, wenn sie ihren
Geschaftsbetrieb in den Grenzen fortsetzen, die sie bis zum 1. Januar 1902 eingehalten haben oder die ihnen,
wenn ihre Befugnis zum Geschaftsbetrieb auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaubnis gezogen
waren.

§ 336 Weitergeltung genehmigter Geschaftsplane in der Lebensversicherung

Flr die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrage (Altbestand) gilt der von der
Aufsichtsbehdérde bis zu diesem Zeitpunkt genehmigte Geschaftsplan in vollem Umfang weiter. Auf Anderungen
dieses Geschaftsplans findet § 12 Absatz 1 Anwendung. Von den Bestimmungen des § 141 sind die Absatze 1, 2,
3 und 6 entsprechend sowie Absatz 5 mit der MaBgabe anzuwenden, dass die Deckungsruckstellung nach dem
geltenden Geschaftsplan zu berechnen ist.

FuBnote
(+++ § 336: Zur Anwendung vgl. § 233 Abs. 3 Satz 2 +++)
§ 337 Treuhander in der Krankenversicherung

Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung die Pramien fiir die vor dem
29. Juli 1994 abgeschlossenen Versicherungsvertrage auf Grund einer Anpassungsklausel mit Genehmigung
der Aufsichtsbehérde geandert werden drfen, tritt an die Stelle der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde die
Zustimmung des Treuhanders (§ 155 Absatz 1 und 2).

§ 338 Zuschlag in der Krankenversicherung
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Ist ein Vertrag Uber eine substitutive Krankenversicherung vor dem 1. Januar 2000 geschlossen, gilt § 149 mit der
MaRgabe, dass

1. der Zuschlag erstmals am 1. Januar des Kalenderjahres, das dem 1. Januar 2000 folgt, zu erheben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr 2 Prozent der Bruttopramie betragt und an jedem 1. Januar der darauf
folgenden Jahre um 2 Prozent, jedoch auf nicht mehr als 10 Prozent der Bruttopramie, steigt, soweit er nicht
wegen Vollendung des 60. Lebensjahres entfallt,

3. das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, dem Versicherungsnehmer rechtzeitig vor der erstmaligen
Erhebung des Zuschlags dessen Hohe und die jahrlichen Steigerungen mitzuteilen, und

4. der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versicherungsnehmer nicht innerhalb von drei Monaten nach
dem Zugang der Mitteilung nach Nummer 3 schriftlich oder elektronisch widerspricht.

§ 339 Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung

Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen Vertrags Risiken decken, die den in der Anlage 1 Nummer 1
und 19 genannten Versicherungssparten zuzuordnen sind, dirfen den Unfallversicherungsteil dieser Vertrage auf
ein anderes Unternehmen ubertragen. § 13 ist entsprechend anzuwenden.

§ 340 Bestandsschutz fur Rickversicherungsunternehmen

(1) FUr Unternehmen, die ausschlieBlich die Ruckversicherung betreiben, dieses Geschaft bereits vor dem

21. Dezember 2004 ausgelibt haben und als Rickversicherungsunternehmen bei der Aufsichtsbehérde
registriert sind, gilt die Erlaubnis nach § 8 Absatz 1 im Umfang des bisherigen Geschaftsbetriebs als erteilt. Diese
Unternehmen unterliegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

(2) Fur Rickversicherungsunternehmen eines Drittstaats, die bestehende Zweigniederlassungen fortfiihren
und dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2007 angezeigt haben, gilt die notwendige Erlaubnis

im Umfang des angezeigten Geschaftsbetriebs als erteilt, soweit sie befugt sind, in ihrem Sitzland
Rlckversicherungsgeschafte zu betreiben, dort ihre Hauptverwaltung haben, dort nach international
anerkannten Grundsatzen beaufsichtigt werden und eine befriedigende Zusammenarbeit der zustandigen
Behodrden des Sitzlandes mit der Bundesanstalt gewahrleistet ist. Diese Unternehmen unterliegen jedoch ohne
Einschrankung der laufenden Aufsicht.

§ 341 Bericht uiber die Solvabilitit und die Finanzlage

Versicherungsunternehmen, fir die ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde oder die unternehmensspezifische
Parameter bei der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung zu verwenden haben, mussen bis zum 31.
Dezember 2020 nur den Gesamtbetrag der Solvabilitatskapitalanforderung ohne gesonderte Nennung des
Betrags des Kapitalaufschlags und der quantitativen Auswirkungen der unternehmensspezifischen Parameter
verdffentlichen. Die Verpflichtung, die aufsichtsrechtliche MaBnahme und ihre Hintergrinde dem Grunde nach
offenzulegen, bleibt unberihrt.

§ 342 Einhaltung der Mindestkapitalanforderung

(1) Versicherungsunternehmen, die die am 31. Dezember 2015 geltenden Solvabilitatsanforderungen
erflllen, deren anrechnungsfahige Basiseigenmittel aber nicht zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung
ausreichen, missen spatestens am 31. Dezember 2016 Uber anrechnungsfahige Basiseigenmittel in Hohe der
Mindestkapitalanforderung verfiigen.

(2) Verfugt ein unter Absatz 1 fallendes Versicherungsunternehmen am 31. Dezember 2016 nicht iber
anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe der Mindestkapitalanforderung, wird ihm die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb entzogen.

(3) Bis zum 31. Dezember 2017 kann die Aufsichtsbehérde von einem Versicherungsunternehmen, flr
das ein Kapitalaufschlag festgelegt wurde, verlangen, die in Artikel 129 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Prozentsatze ausschlieBlich auf die ohne den Kapitalaufschlag berechnete
Solvabilitatskapitalanforderung anzuwenden.

§ 343 Einstellung des Geschaftsbetriebs
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(1) Unbeschadet des § 165 Absatz 1 gilt, dass fur Versicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer

Versicherungsvertrage bis zum 1. Januar 2016 einstellen und ihren Versicherungsbestand ausschlieRlich mit dem
Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen, bis zu den in Absatz 2 genannten Zeitpunkten auf Antrag die fur kleine
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 211 geltenden Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung finden, wenn

1. das Unternehmen gegeniber der Aufsichtsbehdrde nachweisen konnte, dass es seine Tatigkeit vor dem 1.
Januar 2019 einstellen wird, oder

2. das Unternehmen SanierungsmaBnahmen nach den §§ 312 und 313 durchlduft und ein Verwalter ernannt
wurde.

(2) Fur Versicherungsunternehmen, die unter
1. Absatz 1 Nummer 1 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2019 Absatz 1 nicht mehr,
2. Absatz 1 Nummer 2 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2021 Absatz 1 nicht mehr.

Die Aufsichtsbehdrde kann in den Fallen des Satzes 1 einen friheren Zeitpunkt bestimmen, wenn voraussichtlich
die Tatigkeit des Versicherungsunternehmens nicht zu den in Satz 1 genannten Zeitpunkten eingestellt sein wird.

(3) Versicherungsunternehmen unterliegen den Absatzen 1 und 2 nur unter den folgenden Bedingungen:

1. das Unternehmen gehdrt nicht zu einer Gruppe oder es gehért zu einer Gruppe, deren samtliche
Unternehmen den Abschluss neuer Versicherungsvertrage einstellen, und

2. das Unternehmen legt der zustandigen Aufsichtsbehdrde jahrlich einen Bericht Gber die Fortschritte im
Hinblick auf die Einstellung seiner Tatigkeit vor.

(4) Die Aufsichtsbehdrde hat eine Liste der betroffenen Versicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdérden aller
Mitglied- oder Vertragsstaaten zu Ubermitteln.

§ 344 Fristen fur Berichts- und Offenlegungspflichten

(1) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach Artikel 304 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und der
Rlckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1) (ABI. L 12 vom 17.1.2015, S. 1), die durch die Delegierte Verordnung
(EU) 2016/467 (ABI. L 85 vom 1.4.2016, S. 6) geandert worden ist, jahrlich einzureichen haben, betragt

1. fir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschaftsjahr 20 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens,

2. flr das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschaftsjahr 18 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens,

3. flr das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschaftsjahr 16 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens und

4. flr das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschaftsjahr 14 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens.

Fur Versicherungsunternehmen, deren Geschaftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli
2017 endet, betragt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres. In diesem Fall verkdrzt sich
die Frist in den folgenden drei Geschaftsjahren jeweils um zwei Wochen. Fur Informationen, die halbjahrlich
einzureichen sind, gelten die Satze 1 bis 3 entsprechend.

(2) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach Artikel 304 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 vierteljahrlich einzureichen haben, betragt

1. flir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschaftsjahr 8 Wochen
nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres,

2. furdas am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschaftsjahr 7 Wochen
nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres,

3. furdas am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschaftsjahr 6 Wochen
nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres und
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4. fir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschaftsjahr 5 Wochen
nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres.

Flr Versicherungsunternehmen, deren Geschaftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli
2017 endet, betragt die Frist acht Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres. Die Frist verkirzt
sich in den folgenden drei Geschaftsjahren jeweils um eine Woche.

(3) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen den Solvabilitdts- und Finanzbericht nach § 40 zu veréffentlichen
haben, betragt

1. fdr das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Geschaftsjahr 20 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens,

2. furdas am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Geschaftsjahr 18 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens,

3. furdas am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Geschaftsjahr 16 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens und

4, fir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Geschaftsjahr 14 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens.

Fir Versicherungsunternehmen, deren Geschaftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Juli
2017 endet, betragt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres. Die Frist verkirzt sich in den
folgenden drei Geschaftsjahren jeweils um zwei Wochen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 sind in Verbindung mit den §§ 276 und 277 auf Gruppenebene entsprechend fur
beteiligte Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte Versicherungs-
Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften anzuwenden, wobei sich die genannten
Fristen jeweils um sechs Wochen verlangern.

§ 345 Eigenmittel

(1) Unbeschadet des § 92 dirfen Basiseigenmittelbestandteile fur bis zu zehn Jahre nach dem 1. Januar 2016 als
Eigenmittel der Qualitatsklasse 1 angesetzt werden. Dies setzt voraus, dass diese Bestandteile

1. vordem 1. Januar 2016 und vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts nach Artikel 97 der Richtlinie
2009/138/EG ausgegeben wurden,

2. am 31. Dezember 2015 gemaR § 53c des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015
geltenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu
hdochstens 50 Prozent auf die geforderte Solvabilitatsspanne angerechnet zu werden, und

3. andernfalls nicht als Eigenmittel der Qualitatsklasse 1 oder 2 gemaR § 92 eingestuft wiirden.

(2) Unbeschadet des § 92 durfen Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu zehn Jahre nach dem 1. Januar 2016 als
Basiseigenmittel der Qualitatsklasse 2 angesetzt werden. Dies setzt voraus, dass diese Bestandteile

1. vordem 1. Januar 2016 und vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts nach Artikel 97 der Richtlinie
2009/138/EG ausgegeben wurden und

2. am 31. Dezember 2015 gemaR § 53c des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015
geltenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu
hdéchstens 25 Prozent auf die geforderte Solvabilitatsspanne angerechnet zu werden.

FuBnote

(+++ § 345: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 1 +++)

§ 346 Anlagen in Kreditverbriefungen

Far Versicherungsunternehmen, die in handelbare Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente auf der
Grundlage von neu geblndelten, verbrieften und vor dem 1. Januar 2011 ausgegebenen Krediten investieren,
gelten die in von der Kommission nach Artikel 135 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten
Rechtsakten genannten Anforderungen nur, wenn nach dem 31. Dezember 2014 zugrunde liegende Forderungen
neu hinzugefigt oder ersetzt werden.

- Seite 192 von 201 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz und flr Verbraucherschutz
sowie des Bundesamts fiir Justiz — www.gesetze-im-internet.de

FuBBnote

(+++ § 346: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 1 +++)
§ 347 Standardparameter

(1) Unbeschadet von § 89 Absatz 1 Satz 1, § 96 Absatz 1, § 97 Absatz 3 und der §§ 100, 109 Absatz 2 gilt im
Hinblick auf die zu verwendenden Standardparameter Folgendes:

1. bis zum 31. Dezember 2017 werden bei der Berechnung der Untermodule fur das Konzentrationsrisiko und
das Spread-Risiko nach der Standardformel flr Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder
deren Zentralbanken, die auf die Landeswahrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in
dieser Wahrung refinanziert sind, dieselben Standardparameter verwendet wie flr Forderungen, die auf die
eigene Landeswahrung lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind;

2. 2018 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko
und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, gegentber Forderungen an die
Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswahrung eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, um 80 Prozent gesenkt;

3. 2019 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko
und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, gegeniber Forderungen an die
Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswahrung eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, um 50 Prozent gesenkt;

4. abdem 1. )anuar 2020 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fur
das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet werden, nicht mehr
gegenuber Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die
Landeswahrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind,
gesenkt.

(2) Fur Aktien, die das Unternehmen am oder vor dem 1. Januar 2016 erworben hat, werden unbeschadet von
§ 89 Absatz 1 Satz 1, § 97 Absatz 3, § 98 Absatz 1 und der §§ 100, 109 Absatz 2 die Standardparameter, die bei
der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemaR der Standardformel zu verwenden sind, als gewichtete
Mittelwerte berechnet, und zwar aus

1. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemaR Artikel 304 der
Richtlinie 2009/138/EG zu verwenden ist, und

2. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls gemal § 106 zu verwenden
ist.

Das Gewicht des in Satz 1 Nummer 2 genannten Parameters steigt zumindest linear am Ende jedes Jahres von 0

Prozent wahrend des am 1. Januar 2016 beginnenden Jahres auf 100 Prozent am 1. Januar 2023.

FuBnote

(+++ § 347: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 1 +++)
§ 348 Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Erfullt ein Versicherungsunternehmen abweichend von § 134 die Solvabilitatskapitalanforderung im

Jahr 2016 nicht, hatte aber die geforderte Solvabilitdtsspanne nach dem bis zum 31. Dezember 2015
geltenden Recht erflllt, gewahrt die Aufsichtsbehdrde auf Antrag eine Fristverlangerung fur die Erfullung der
Solvabilitatskapitalanforderungen bis zum 31. Dezember 2017, wenn das Versicherungsunternehmen sich
verpflichtet,

1. MaBnahmen zu treffen, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des
Risikoprofils notwendig sind, sodass die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung bis zum 31.
Dezember 2017 sichergestellt ist, und

2. der Aufsichtsbehdrde alle drei Monate einen Fortschrittsbericht einzureichen, in dem die getroffenen
MaBnahmen sowie der bei der Herstellung der Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung erzielte
Fortschritt dargestellt werden.
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(2) Die Fristverlangerung nach Absatz 1 ist zu widerrufen, wenn aus dem Fortschrittsbericht hervorgeht, dass
zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung und dem
der Ubermittlung des Fortschrittsberichts kein wesentlicher Fortschritt bei der Herstellung der Einhaltung der
Solvabilitatskapitalanforderung stattgefunden hat.

FuBBnote

§ 348 Abs. 1 Eingangssatz Kursivdruck: Aufgrund offensichtlicher Unrichtigkeit wurde das Wort
"Solvabiltatskapitalanforderung" durch "Solvabilitatskapitalanforderung" ersetzt
(+++ § 348: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 2 +++)

§ 349 Internes Teilgruppenmodell

Auf Antrag kann die Aufsichtsbehdrde dem obersten beteiligten Versicherungsunternehmen die Verwendung
eines nur auf einen Teil der Gruppe anwendbaren internen Gruppenmodells genehmigen. Dies setzt

voraus, dass sowohl das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen als auch das oberste beteiligte
Versicherungsunternehmen der Teilgruppe, im Inland ansassig sind und die Teilgruppe einen abgrenzbaren Teil
bildet, dessen Risikoprofil sich deutlich von dem der Gbrigen Gruppe unterscheidet. Die Genehmigung darf nur
befristet erteilt werden; die Befristung endet spatestens am 31. Marz 2022.

§ 350 Gruppenvorschriften

Unbeschadet des § 250 sind auf Gruppenebene die §§ 345 bis 347 und 351 und 352 entsprechend anzuwenden.
Wenn das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen die fiir die bereinigte Solvabilitat nach Artikel 9 der
Richtlinie 98/78/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 (iber die zusatzliche
Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in einer Versicherungs- oder
Rlckversicherungsgruppe (ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2011/89/EU

(ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 113) geandert worden ist, geltenden Bestimmungen erfillt, das beteiligte
Versicherungsunternehmen, die beteiligte Versicherungs-Holdinggesellschaft, die beteiligte gemischte
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die beteiligte gemischte Finanzholding-Gesellschaft, aber nicht die
Solvabilitatskapitalanforderung fir die Gruppe, ist unbeschadet des § 250 der § 348 entsprechend anzuwenden.

§ 351 Risikofreie Zinssatze

(1) Versicherungsunternehmen dirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde unter Berucksichtigung der
zulassigen Versicherungsverpflichtungen eine voribergehende Anpassung der maBgeblichen risikofreien
Zinskurve vornehmen.

(2) Die Anpassung wird fur jede Wahrung berechnet als Anteil der Differenz zwischen

1. dem Zinssatz, der vom Versicherungsunternehmen im Einklang mit § 65 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den jeweils maRgeblichen
bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt wurde, und

2. dem effektiven Jahreszinssatz, der als derjenige konstante Abzinsungssatz berechnet wird, der im
Fall einer Anwendung auf die Zahlungsstrome des Portfolios zuldssiger Versicherungsverpflichtungen
zu einem Wert fUhrt, der dem besten Schatzwert des Portfolios zulassiger Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen entspricht, wenn der Zeitwert unter Verwendung der mafBgeblichen
risikofreien Zinskurve nach § 77 Absatz 1 bertcksichtigt wird.

Der in Satz 1 genannte Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent ab 2016 auf 0 Prozent
am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatilitatsanpassung nach § 82 anwenden, muss die
maRgebliche risikofreie Zinskurve nach Satz 1 Nummer 2 die Volatilitatsanpassung nach § 82 enthalten.

(3) Als zulassige Versicherungsverpflichtungen im Sinne des Absatzes 1 gelten nur die
Versicherungsverpflichtungen, die den folgenden Anforderungen entsprechen:

1. die Vertrage, aus denen sich die Versicherungsverpflichtungen ergeben, wurden vor dem 1. Januar 2016
geschlossen, Vertragsverlangerungen dieser Vertrage zu oder nach diesem Zeitpunkt flhren nicht zu
zulassigen Versicherungsverpflichtungen,

2. die versicherungstechnischen Rickstellungen wurden fiir die Versicherungsverpflichtungen entsprechend
§ 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den jeweils
maflgeblichen bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt und
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3. flrdie Versicherungsverpflichtungen erfolgt keine Matching-Anpassung nach § 80.

(4) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, gilt, dass sie

1. die zuldssigen Versicherungsverpflichtungen nicht in die Berechnung der Volatilitdtsanpassung nach § 82
einflieBen lassen durfen,

§ 352 nicht anwenden durfen,

3. im Rahmen ihres Solvabilitats- und Finanzberichts nach § 40 offenlegen miissen, dass sie eine
voriibergehende Anpassung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve vornehmen und die Folgen der
Nichtanwendung dieser UbergangsmaBnahme fir ihre Finanzlage quantifizieren mussen.

FuBRnote

(+++ § 351: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 1 u. § 352 Abs. 5 Eingangssatz +++)

§ 352 Versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen diirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde bei versicherungstechnischen
Rlckstellungen vorliibergehend einen Abzug im Sinne des Absatzes 2 geltend machen. Der Abzug kann auf der
Ebene homogener Risikogruppen nach § 75 Absatz 3 zur Anwendung kommen.

(2) Der voriibergehende Abzug entspricht einem Anteil der Differenz zwischen den beiden folgenden Betragen:

1. den versicherungstechnischen Rickstellungen nach Abzug der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen und gegenuber Zweckgesellschaften, die nach § 75 zum 1. Januar 2016
berechnet wurden;

2. den versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Abzug der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen, die nach den Rechts- und Verwaltungsvorschriften berechnet wurden, die
nach den §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs und § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in den
jeweils bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen sowie den gemal § 330 des Handelsgesetzbuchs
und § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnungen in den jeweils bis zum 31.
Dezember 2015 geltenden Fassungen gebildet wurden.

Der maximal abzugsfahige Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent wahrend des Jahres
ab 2016 auf 0 Prozent am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatilitdtsanpassung nach

§ 82 am 1. Januar 2016 anwenden, wird der in Nummer 1 genannte Betrag mit der an diesem Tag geltenden
Volatilitatsanpassung berechnet.

(3) Die Betrage der versicherungstechnischen Rickstellungen sowie gegebenenfalls der Betrag der
Volatilitatsanpassung, die zur Berechnung des voribergehenden Abzugs nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2
verwendet werden, durfen mit Genehmigung oder mussen auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde alle 24 Monate
oder, wenn sich das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich verandert, hdufiger neu berechnet werden.

(4) Der Abzug nach Absatz 2 kann von der Aufsichtsbehérde begrenzt werden, wenn seine Anwendung dazu
fUhren kdnnte, dass die flr das Unternehmen geltenden Finanzmittelanforderungen im Vergleich zu den
Anforderungen sinken, die gemall dem Handelsgesetzbuch, dem Versicherungsaufsichtsgesetz und den dazu
erlassenen Rechtsverordnungen in den jeweils bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen berechnet
wurden.

(5) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, dirfen sie § 351 nicht anwenden und missen

1. wenn sie die Solvabilitatskapitalanforderung nur bei Anwendung des voribergehenden Abzugs erfullen
kénnen, der zustandigen Aufsichtsbehdrde jahrlich einen Bericht vorlegen, in dem die Malinahmen, die zur
Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils notwendig sind, sodass
die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung hergestellt ist, sowie der hierbei erzielte Fortschritt
dargestellt werden, und

2. im Rahmen ihres Solvabilitats- und Finanzberichts offenlegen, dass sie den voriibergehenden Abzug im
Sinne des Absatzes 2 auf die versicherungstechnischen Riickstellungen anwenden, und die Folgen einer
Nichtanwendung dieses vorliibergehenden Abzugs fur ihre Finanzlage quantifizieren.
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FuBBnote

(+++ § 352: Zur Anwendung vgl. § 350 Satz 1 u. § 351 Abs. 4 Nr. 2 +++)

§ 353 Plan betreffend die schrittweise Einfilhrung von UbergangsmaBnahmen fiir risikofreie
Zinssatze und versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen, die die UbergangsmaRnahmen nach § 351 oder § 352 anwenden,

melden der Aufsichtsbehdrde unverziglich, wenn sie feststellen, dass der Fall einzutreten droht, dass die
Solvabilitdtskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums ohne diese UbergangsmaRnahmen nicht mehr
bedeckt sein wirde. Die Aufsichtsbehérde verpflichtet das betroffene Versicherungsunternehmen in diesem Fall,
MaRnahmen zu treffen, die zur Einhaltung der Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums
notwendig und geeignet sind.

(2) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass es die Solvabilitdtskapitalanforderung ohne die
UbergangsmaRnahmen nach § 351 oder § 352 nicht einhalten wiirde, so legt es innerhalb von zwei Monaten
nach dieser Feststellung der Aufsichtsbehdrde einen Plan vor, in dem die schrittweise Einfihrung der
MaBnahmen dargelegt wird, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung

des Risikoprofils geplant sind, sodass die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des
Ubergangszeitraums wiederhergestellt ist. Das betroffene Versicherungsunternehmen kann diesen Plan wahrend
des Ubergangszeitraums aktualisieren.

(3) Das betroffene Versicherungsunternehmen legt der Aufsichtsbehérde alle zwdlf Monate einen Bericht vor, in
dem die MaRnahmen zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums sowie
der hierbei erzielte Fortschritt dargestellt sind. Wenn aus dem Fortschrittsbericht deutlich wird, dass eine erneute
Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums unrealistisch ist, widerruft die
Aufsichtsbehérde die Genehmigung fiir die Anwendung der UbergangsmaBnahme nach § 351 oder § 352.

§ 354 Uberpriifung der langfristigen Garantien und der MaBnahmen gegen Aktienrisiken

Die Bundesanstalt informiert die Europaische Aufsichtsbehdérde flir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung bis zum 1. Januar 2021 jedes Jahr Gber Folgendes:

1. die Verflugbarkeit von langfristigen Garantien bei Versicherungsvertragen auf ihren Binnenmarkten und das
Verhalten von Versicherungsunternehmen als langfristige Investoren;

2. die Zahl der Versicherungsunternehmen, welche die Matching-Anpassung, die Volatilitatsanpassung, die
Verlangerung der Frist fur die Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse nach § 134 Absatz 4, das
durationsbasierte Untermodul , Aktienrisiko” und die Ubergangsmalnahmen nach den §§ 351 und 352
anwenden;

3. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilitdtsanpassung, der symmetrischen Anpassung
der Kapitalanforderung fur Aktienanlagen gemaR § 106 Absatz 1, des durationsbasierten Untermoduls
,Aktienrisiko“ und der UbergangsmaRnahmen nach den §§ 351 und 352 auf die Finanzlage der
Versicherungsunternehmen auf nationaler Ebene und anonymisiert fir jedes Unternehmen;

4. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilitdtsanpassung, der symmetrischen Anpassung der
Kapitalanforderungen flr Aktienanlagen gemaR § 106 Absatz 1 und des durationsbasierten Untermoduls
+Aktienrisiko” auf das Investitionsverhalten von Versicherungsunternehmen und darauf, ob dies zu einer
unangemessenen Kapitalentlastung fuhrt;

5. die Auswirkungen einer Verlangerung der Frist fur die Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse
nach § 134 Absatz 4 auf die Bemihungen der Versicherungsunternehmen zur Aufbringung
der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils zur Einhaltung der
Solvabilitatskapitalanforderung;

6. die Erfilllung oder Nichterfiillung der Pléane betreffend UbergangsmaRnahmen nach § 353 durch
Versicherungsunternehmen, die diese UbergangsmaBnahmen nach den §§ 351 und 352 anwenden und
die Wahrscheinlichkeit einer geringeren Abhangigkeit von diesen UbergangsmaBnahmen, einschlieRlich
Malnahmen, die von den Unternehmen und den Aufsichtsbehdrden ergriffen wurden oder voraussichtlich
ergriffen werden, wobei dem anwendbaren Regelungsumfeld Rechnung zu tragen ist.

§ 355 Entscheidungen der Aufsichtsbehorde aus Anlass des Inkrafttretens dieses Gesetzes
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(1) Ab dem 11. April 2015 ist die Aufsichtsbehdrde befugt, zu entscheiden Uber die Genehmigung
erganzender Eigenmittel gemaR § 90,

der Einstufung von Eigenmittelbestandteilen nach § 91 Absatz 5,

von unternehmensspezifischen Parametern gemaR § 109 Absatz 2,

von internen Voll- oder Partialmodellen gemaR den §§ 111 und 112,

u B W N -

erganzender Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft gemald § 257 Absatz 2,

eines internen Modells fiir die Gruppe gemal den §§ 261 und 262 sowie 265 Absatz 5,

der Verwendung der Matching-Anpassung fur die malgebliche risikofreie Zinskurve gemafl den §§ 80 und
81,

der Verwendung der Volatilitdtsanpassung fur die maRgebliche risikofreie Zinskurve gemaR § 82,
der Anwendung der UbergangsmaRnahme bei risikofreien Zinssatzen nach § 351,
10. der Anwendung der UbergangsmaRnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen nach § 352.

(2) Ab dem 1. April 2015 ist die Aufsichtsbehdrde befugt,

1. die Ebene und den Umfang der Gruppenaufsicht gemal den §§ 245 bis 249 festzulegen,
2. die fUr die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde gemaR den §§ 279 und 280 festzulegen,
3. ein Aufsichtskollegium gemaR § 283 einzusetzen.

(3) Ab dem 1. Juli 2015 ist die Aufsichtsbehdérde befugt,

Uber den Abzug einer Beteiligung gemaR § 259 Absatz 2 zu entscheiden,

die Methode zur Berechnung der Solvabilitat der Gruppe gemals § 252 auszuwahlen,

im Einklang mit den §§ 258 und 288 (iber die Gleichwertigkeit zu entscheiden,

zu gestatten, dass Versicherungsunternehmen gemaf § 268 unter die §§ 269 und 270 fallen,
die Festlegungen gemaR den §§ 289 und 290 zu treffen,

o vk whe

zu entscheiden, dass UbergangsmaRnahmen nach den §§ 343 bis 350 zur Anwendung kommen.

(4) Entscheidungen nach den Absatzen 1 bis 3 werden zum 1. Januar 2016 wirksam, wenn in der Entscheidung
kein spateres Datum genannt wird.

§ 356 Ubergangsvorschrift zu § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 bis 8

§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, 6 und 7 ist erstmals auf die Abschlussprifung des Jahresabschlusses fur das
Geschaftsjahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember 2017 beginnt. § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 ist
erstmals auf die Abschlussprifung des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr anzuwenden, das nach dem 31.
Dezember 2018 beginnt.

Anlage 1 Einteilung der Risiken nach Sparten

(Fundstelle: BGBI. | 2015, 555 - 556)

1. Unfall
a) Summenversicherung
b) Kostenversicherung
¢) kombinierte Leistungen
d) Personenbeférderung

2. Krankheit
a) Tagegeld
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b) Kostenversicherung

¢) kombinierte Leistungen
Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an:

a) Kraftfahrzeugen

b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb
Schienenfahrzeug-Kasko

Samtliche Schaden an Schienenfahrzeugen

Luftfahrzeug-Kasko
Samtliche Schaden an Luftfahrzeugen

See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Samtliche Schaden an:

a) Flussschiffen
b) Binnenseeschiffen
c) Seeschiffen

TransportgUter

Samtliche Schaden an transportierten Gutern, unabhangig von dem jeweils verwendeten Transportmittel

Feuer- und Elementarschaden

Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die verursacht werden durch:

a) Feuer

b) Explosion

) Sturm

d) andere Elementarschaden auBer Sturm

) Kernenergie

f)  Bodensenkungen und Erdrutsch

Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die auBer durch Hagel

oder Frost durch Ursachen aller Art (wie beispielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese
Ursachen nicht von Nummer 8 erfasst sind

Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
a) Kraftfahrzeughaftpflicht

b) Haftpflicht aus Landtransporten

c) sonstige

Luftfahrzeughaftpflicht

Haftpflicht aller Art (einschlieRlich derjenigen des Frachtfihrers), die sich aus der Verwendung von
Luftfahrzeugen ergibt

See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschlieRlich derjenigen des Frachtfihrers), die sich aus der Verwendung von
Flussschiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen ergibt

Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfalle, die nicht unter die Nummern 10 bis 12 fallen

Kredit

a) allgemeine Zahlungsunfahigkeit
b) Ausfuhrkredit

¢) Abzahlungsgeschafte
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d) Hypothekendarlehen
e) landwirtschaftliche Darlehen

Kaution

Verschiedene finanzielle Verluste

a) Berufsrisiken

b) ungenigende Einkommen (allgemein)
) Schlechtwetter

d) Gewinnausfall
) laufende Unkosten allgemeiner Art

f)  unvorhergesehene Geschaftsunkosten

g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste aulRer den bereits erwahnten

i) nichtkommerzielle Geldverluste

k) sonstige finanzielle Verluste

Rechtsschutz

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die sich in Schwierigkeiten befinden

a) auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder standigem Aufenthaltsort
b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risiken nicht unter andere Versicherungssparten fallen
Leben

(soweit nicht unter den Nummern 20 bis 24 aufgefuhrt)

Heirats- und Geburtenversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung

Tontinengeschafte

Kapitalisierungsgeschafte

Geschafte der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen

Pensionsfondsgeschafte

Anlage 2 Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fiir mehrere Sparten erteilt wird

(Fundstelle: BGBI. [ 2015, 557)

Umfasst die Zulassung zugleich

1.

N o vk

Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 3, 7 und 10 Buchstabe a, so wird sie unter der Bezeichnung
.Kraftfahrtversicherung” erteilt;

Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 4, 6, 7 und 12, so wird sie unter der Bezeichnung ,,See- und
Transportversicherung” erteilt;

Nummer 1 Buchstabe d, die Nummern 5, 7 und 11, so wird sie unter der Bezeichnung
JLuftfahrtversicherung” erteilt;

die Nummern 8 und 9, so wird sie unter der Bezeichnung ,Feuer- und andere Sachschaden” erteilt;
die Nummern 10 bis 13, so wird sie unter der Bezeichnung , Haftpflicht” erteilt;
die Nummern 14 und 15, so wird sie unter der Bezeichnung ,Kredit und Kaution" erteilt;

die Nummern 1, 3 bis 13 und 16, so wird sie unter der Bezeichnung ,Schaden- und Unfallversicherung”
erteilt.
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Anlage 3 Standardformel zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung (SCR)

(Fundstelle: BGBI. | 2015, 558 - 559)

1. Berechnung der Basissolvabilitatskapitalanforderung (BSCR)
Die in § 100 dargelegte Basissolvabilitatskapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

Basis 3CR = E. Corr ; x SCR; x SCR
¥ i : '

wobei SCR; das Risikomodul i und SCR; das Risikomodul j bezeichnet; ,i, j“ bedeutet, dass in der Summe alle
madglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR;
und SCR;:

SCRpichtleben: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCR| eben: Lebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRkranken: Krankenversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRMmarkt: Risikomodul Marktrisiken;

SCRaysfall: Risikomodul Gegenparteiausfall.

Der Faktor ,Corr i, j“ steht fur die Angaben in Zeile i und Spalte j der folgenden Korrelationsmatrix:

J M Gegenpartei- Lebens- Kranken- Nicht-Lebens-
arkt . . )

i ausfall versicherung versicherung versicherung
Markt 1 0.25 0.25 0.25 0.25
Gegenparteiausfall 0.25 1 0.25 0.25 0.5
Lebensversicherung 0.25 0.25 1 0.25 0
Krankenversicherung 0.25 0.25 0.25 1 0
Nicht-Lebensversicherung 0.25 0.5 0 0 1

2. Berechnung des nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls
Das in § 101 genannte nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:

SCRIE s \_'E Corr; ;% SCR; x SCR,

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; ,i, j* bedeutet, dass in der Summe alle
maoglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR;
und SCR; :

SCRNL-Pramien/Riickstellung: Untermodul Nichtlebensversicherungpramien- und -reserverisiko;
SCRNL-Katastrophen: Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko.

3. Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls
Das in § 102 genannte lebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie folgt:

SCRiaen= | > Corr; ;% SCR, x SCR,

wobei SCR; das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; i, j* bedeutet, dass in der Summe alle
madglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR;
und SCR;:

SCRsterblichkeit: Untermodul Sterblichkeitsrisiko;

SCRLanglebigkeit: Untermodul Langlebigkeitsrisiko;

SCR|nvaliditat: Untermodul Invaliditats-/Morbiditatsrisiko;

SCRv-kosten: Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko;

SCRRevision: Untermodul Revisionsrisiko;

SCRstormo: Untermodul Stornorisiko;

SCRLv-Katastrophen: Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko.

4. Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken
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Struktur des Risikomoduls Marktrisiken
Das in § 104 genannte Marktrisikomodul errechnet sich wie folgt:

SCRymst = .| 2, Corr; ; x SCR, x SCR;
Markt = i j

wobei SCR; das Untermodul i und SCRJ- das Untermodul j bezeichnet; i, j“ bedeutet, dass in der Summe alle
mdglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCR;
und SCR;:

SCRzjns: Untermodul Zinsédnderungsrisiko;

SCRaktien: Untermodul Aktienrisiko;

SCRimmobilien: Untermodul Immobilienrisiko;

SCRspread: Untermodul Spread-Risiko;

SCRkonzentration: Untermodul Marktrisikokonzentrationen;

SCRwechselkurs: Untermodul Wechselkursrisiko.
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